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สัปดาห์ที่ผ่านมาพอร์ตการลงทุนให้ผลตอบแทน 0.83% ต่่ากว่า Benchmark เล็กน้อย โดยภาพพอร์ตการลงทุน
ในตราสารทุกประเภทสร้างผลตอบแทนสูงกว่า Benchmark ยกเว้นหุ้นไทยซึ่งมีน ่าหนักมากถึง 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม
ที่ให้ผลตอบแทนน้อยกว่า เนื่องจากในพอร์ตการลงทุนไม่มีหุ้นในกลุ่มพลังงานที่ปรับตัวขึ นในสัปดาห์ที่ผ่านมา ภาพรวมตลาด
การเงินในสัปดาห์นี ยังเห็นภาพปัจจัยแวดล้อมที่เป็นความเสี่ยงปกคลุมตลาดอยู่ ไม่ว่าจะเป็นสถานการณ์ความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลาง หรือ การเจรจาสงครามการค้าที่ยังไม่มีสัญญาณบวก จะมีส่วนท่ีเป็นแรงหนุนตลาดอยู่บ้างก็เป็นเรื่องทิศทาง
อัตราดอกเบี ยของ Fed ที่ถูกมองเป็นทิศทางลง แต่ภายใต้สภาพแวดล้อมดังกล่าว ก็ยังเชื่อว่าทิศทางของ Fund Flow ยังจะ
ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเป้นหลัก ทั งนี จึงยังให้น ่าหนักการลงทุนในตราสารหนี รวมไว้ที่ 35% แยกเป็น Money Market
15% และตราสารหนี ระยะยาว 20% โดยที่ยังหาตัวเลือกการลงทุนที่มี Duration ยาวขึ นเพื่อเพิ่มผลตอบแทน ส่าหรับพอร์ต
การลงทุนในหุ้นคงน ่าหนักการลงทุนไว้ท่ี 40% เน้นเลือกหุ้นท่ีปัจจัยพื นฐานแข็งแกร่ง และมีปัจจัยเฉพาะตัวสนับสนุน อย่างไรก็
ตามหากหุ้นในพอร์ตราคาปรบัตัวสูงขึ นก็สามารถเลือกขายท่าก่าไรบางตัวออกไปได้ หุ้นต่างประเทศ ยังก่าหนดกลยุทธ์การ
ลงทุนแบบระมัดระวัง โดยให้น ่าหนักการลงทุน 15% ส่วนท่ีเหลืออีก 10% ยังให้ลงทุนใน FCN ซึ่งยังให้ผลตอบแทนที่ดี

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี ตราสารตลาดเงิน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่่า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหต:ุ Acc. Return เร่ิมค านวณผลตอบแทนตีง้แตต้่นปี 2562

ELN ยงัไมแ่นะน าให้ลงทนุในชว่งท่ีตลาดมคีวามผนัผวนสงู
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สัปดาห์ที่ผ่านมา แนวโน้มการส่ง
สัญญาณปรับลดดอกเบี ยจาก
ธนาคารกลางหลายแห่งทั่วโลก
หนุน หนุนตลาดหุ้นโลกฟื้นตัว
1.56% เช่นเดียวกับตลาดหุ้นไทย
ที่เพิ่มขึ น 1.25% ส่วนพอร์ตการ
ลงทุนความเสี่ยงปานกลาง ยัง
ท่าผลตอบแทนได้ดีบวก 0.83%
ใกล้เคียงกับ Benchmark 0.84%
เนื่องจากการคัดสรรเลือกหุ้นใน
การลงทุนหุ้นท่าผลตอบแทนได้ดี
มาก เช่น TFG เพิ่มขึ น 6% FPT
4.4% เป็นต้น เช่นเดียวกับหุ้น
ต่างประเทศ INTUITIVE
SURGICAL เพิ่มขึ น 4.5% ชนะ
ตลาดหุ้นโลก แต่การที่ตลาดหุ้น
โลกขึ นมาแรง และพอร์ตให้
น ่าหนักไปท่ีตลาดหุ้นไทยมากกว่า
กดดันผลตอบแทนรวมออกมา
ใกล้เคียงกับ Benchmark
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกฟื้นตัว ส่วนผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลาง ยังท่า
ผลตอบแทนได้ดี ใกล้เคียง Benchmark หนุนผลให้ผลตอบแทนตั งแต่ต้นปี 2562 ปรับเพิ่มขึ นต่อเนื่อง อยู่

ท่ี 9.52% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 5.44% (ytd)
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ฝ่ายวิจัยได้ปรับลดประมาณการ EPS ปี 2562 ของบรษัิทจดทะเบียนลง
จากประมาณการเดิม 2.25% มาอยู่ที่ 103.32 บาท/หุ้น ผ่านการปรับลด
สมมุติฐานราคาสินค้าโภคภัณฑ์ลง ทั งในสว่นของราคาน ่ามันดิบ ค่าการกลั่น และ
Spread ของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ส่วนระดับค่า PER ที่เหมาะสมค่านวนบนฐาน
Market Earning Yield Gap ที่ 4.28% (เท่ากับค่าเฉลี่ย 10 ปีย้อนหลัง) ได้ค่า
PER เหมาะสมที 16.45 เท่า ท่าให้ได้เป้าหมาย SET Index ปี 2562 ได้ที่ 1699 จุด
ซึ่งเมื่อเทียบกับระดับ SET Index ปัจจุบันแล้วถือว่าอยู่ในเกณฑ์ที่เหลือ Upside
ค่อนข้างจ่ากัด ส่าหรับปัจจัยที่ตอ้งติดตามในสัปดาห์นี น ่าหนักส่วนใหญ่อยู่ที่ปัจจัย
ในต่างประเทศ เริ่มจากสถานการณ์ความร้อนแรงในตะวันออกกลาง ตามด้วย
พัฒนาการของสงครามการค้า ซึ่งน่าจะเห็นแนวโน้มบางอย่างออกมาในช่วงการ
ประชุม G20 ในรอบผู้น่าประเทศ 28 – 29 มิ.ย.2562 แต่อย่างไรก็ตามล่าดับ
เหตุการณ์จนถึงปัจจุบันยังไม่เห็นสัญญาณบวก ส่วนการเมืองในประเทศ คาดว่า
ภายในสัปดาห์นี ควรจะต้องไดร้ายชื่อบุคคลที่จะเข้ามารับต่าแหน่งรัฐมนตรี พรัอมน่า
ขึ นทูลเกล้าฯ แต่ก็ยังไม่น่าจะมีผลต่อ Sentiment การลงทุนมากนัก คาด SET Index
สัปดาห์นี น่าจะยังมีระดับ 1680 จุด เป็นแนวต้านส่าคัญ

ภายใต้ภาวะที่ SET Index เหลือ Upside ที่ค่อนข้างจ่ากัด กลยุทธ์การ
ลงทุนจ่าเป็นต้องให้ความส่าคัญกบัการเลือกหุ้นเข้าพอร์ต โดยหุ้นที่น่าสนใจควรเป็น
หุ้นทีมีความแข็งแกรง่ในทางปัจจยัพื นฐาน พร้อมทั งมีปัจจยัขับเคลื่อนราคา
เฉพาะตัว หรือ การจ่ายเงินปันผลที่ต่อเนื่องสนับสนุน ในสัปดาห์ทีผ่่านมาฝ่ายวิจัย
ได้ปรับพอร์ตโดยขายท่าก่าไรในหุ้น EASTW และ TFG ออกไป และน่าเม็ดเงินที่ได้มา
กระจายเข้าในหุ้นอื่นๆ ในพอร์ต พร้อมเพ่ิมหุ้นใหม่เข้ามาได้แก่ RS และ SCCC ซึ่งได้
เลือกเป็น Top Pick ในสัปดาห์นี RS (FV@B 22.10) คาดหมายผลประกอบการ
โดดเด่นใน 2H62 จากต้นทุนที่ลดลงตามมาตรการช่วยเหลือ Digital TV จาก
กสทช. ขณะที่คาดหมายรายได้เติบโตจากการจ่าหน่ายสินค้าผ่านช่องทาง TV ที่ได้
ขยายเพ่ิมเติมสู่ช่อง ไทยรัฐ ส่วนราคาหุ้นยัง Laggard SCCC (FV@B 269)
ความต้องการใช้ปูนฯ ในประเทศที่ฟ้ืนตัว ขณะที่การปรับปรุงโครงสร้างธุรกิจเพ่ือ
เพ่ิมประสิทธิภาพการท่าก่าไร แสดงผลบวกออกมาได้ดี อีกทั งราคาหุ้นยังให้
Dividend Yield ใกล้ 4% ต่อปี ส่าหรับภาพรวมการลงทุนในพอร์ตหุ้นไทย ฝ่าย
วิจัยยังคงน ่าหนักไว้ที่ 40% ตามเดิม

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

RS 17.10 22.10 29.24% Q2 คาดเติบโตอย่างชัดเจน จากธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโน้มท่ีดี และการขายสินค้าผ่านช่องไทยรัฐ

SCCC 233.00 269.00 15.45% งวด 2Q62 ก่าไรยังเติบโตต่อเน่ือง เช่นเดียวกับตลาดต่างประเทศที่คาดหวังจะเห็นผลการด่าเนินงานดีขึ น 

BBL 199.00 227.00 14.07% คาดก่าไรสุทธิปี 2562-63 เติบโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลือกเป็น Toppick กลุ่มธ.พ. และมี Dividend Yield 4% ต่อปี

POPF 13.30 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอย่างดีเยี่ยม

TPIPP 6.15 6.80 10.57% ก่าไรปกติเติบโตต่อนื่อง หนุนก่าไรปี 2562 ท่า New High และยังได้ปันผลสูงถึง 7%ต่อปี (จ่ายทุกไตรมาส)

FPT 18.70 20.30 8.56% ด่าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซื อGOLD ท่าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

ROBINS 55.75 70.00 25.56% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกับ ROBINS มี PER62F ที่ต่่าสุดในกลุ่ม

WHA 4.50 4.89 8.73% งวด 2Q62 จะมีการขายโอนท่ีดินให้นักลงทุนจีน และการกลับมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดส่วนแบ่งก่าไรเพิ่มขึ น

Last Price as of 13/6/19
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับขึ นได้ดีถึง 18.83 จุด โดยปัจจุบันปิดที่ 1672.33 จุด ด้วยมูลค่าการซื อขายเฉลี่ยต่อวันท่ี 
4.8 หมื่นล้านบาท  

• แม้การปรับขึ นของ SET Index จะยังท่าได้ดีต่อเนื่อง แต่อย่างไรก็ตามช่วงปลายสัปดาห์เริ่มเห็น Momentum การขึ นท่ีแผ่ว
ลงอย่างชัดเจน ซึ่งสาเหตุคือการปรับขึ นมาตรงแนวต้านส่าคัญโซน 1670-1682 จุด ทั งนี จากสัญญาณล่าสุดเกิดเป็นแท่ง
เทียนพักตัว จึงยังไม่ได้มีสัญญาณบวกหรือลบท่ีชัดเจน ท่าให้เชื่อว่าช่วงต้นสัปดาห์จะเป็นการแกว่งพักตัวอยู่ตามกรอบ 
1660-1682 จุด เพื่อรอเลือกทาง

• ทั งนี ความชัดเจนจะเกิดขึ น โดยหาก SET Index ผ่านแนวต้าน 1682 จุดขึ นไป Momentum ของสัปดาห์จะเป็นทางบวกเพื่อไป
ที่ 1700 จุด แต่หากหลุด 1660 จุดลงมาจะเห็นการพักตัวเกิดขึ น โดยลงมาที่ 1650 จุดเป็นอย่างน้อย
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรวมเป็นการแกว่งภายในกรอบ Symmetrical Triangle และล่าสุดเกิดสัญญาณบวกทางเทคนิคผ่านแนวต้าน 17.20 บาท จึงมีโอกาสปรับตัวขึ นไป
ปิด Gap ที่บริเวณแนวต้าน 18.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณฟ้ืนตัวขึ นจากแนวรับ 228 บาท จึงถือเป็นโอกาสน่าสะสมหวังจังหวะ Technical Rebound โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 238 และ 
247 บาท ตามล่าดับ

RS
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน : RS คาดเติบโตตั งแต่งวด 2Q62 จากธุรกิจพาณิชย์
หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโนม้ที่ดี ,ยอดขายกลับมาปกติหลังจบการเลือกตั ง
และการขายผ่านสินค้าผ่านช่องไทยรัฐอย่างเต็มไตรมาส นอกจากนี RS ได้
ประกาศลดทุนจากหุ้นซื อคืน ส่งผลให้ EPS62F เพ่ิมขึ นราว 4% โดยฝ่ายวิจัยฯ
ประเมินว่าก่าไรทั งปี 2562 ท่าได้ 787 ล้านบาท เติบโตถึง 53% ขณะที่ราคา
ปัจจุบันมี Upside เปิดกว้างกว่า 33% อีกทั งยัง laggard หุ้นทีวีดิจิตอล

SCCC
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน : หากไม่รวมรายการค่าใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. แรงงานฉบับ
ใหม่ พบว่า ก่าไรงวด 2Q62 ยังเติบโตต่อเนื่องตามแนวโน้มความต้องการใช้และ
ราคาปูนซีเมนต์ในประเทศที่ฟื้นตัว รวมถึงประเด็นสงครามการค้ากดดันราคาถ่าน
หินให้ปรับตัวลงราว 28%(ytd) ได้หนุนต้นทุนการผลิตต่่าลง ถือเป็นการเพ่ิม
ประสิทธิภาพการท่าก่าไรและเป็นปจัจัยบวกหนุนภาพรวมธุรกิจ ขณะที่ราคาหุ้นมี
Upside 18%



นอกจากประเด็นเร่ืองสงครามการค้าแล้ว ความเสี่ยงอีกประการหนึ่งที่ต้อง
ติดตามคือ ความร้อนแรงของสถานการณ์ในตะวันออกกลาง โดยทั ง 2 ประการ
น่าจะมีอิทธิพลท่าให้ ทิศทางของ Fund Flow ยังไหลเข้าสู่สินทรพัย์ปลอดภัยเพ่ิม
มากขึ น ภายใต้สถานการณ์แวดล้อมด้งกล่าว ท่าให้ยังคงน ่าหนักการลงทุนในตลาด
หุ้นต่างประเทศไว้ในระดับต่่าเพียง 15% ตามเดิม โดยยังให้ Overweight ตลาดหุ้น
EM - Asia ตลาดหุ้นสหรัฐ ตลาดหุ้นญี่ปุ่น ให้น ่าหนักการลงทนุเป็น Neutral ส่วน
ตลาดหุ้นยุโรป Underweight
ตัวเลือกการลงทุนนี  สัปดาห์นี เน้นหุ้นที่มีผลประกอบการเติบโตโดเด่นในปี 2562 และ
มีประเด็นบวกสนับสนุนในระยะสั น เลือก CVS HEALTH CORP (CVS US) และ TAL 
EDUCATION GROUP (TAL US)

ตลาดหุ้นทั่วโลกฟื้นตัวต่อเนื่องในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังจากสหรัฐประกาศยุติการ
ขึ นภาษีน่าเข้าจากเม็กซิโก บวกกับความคาดหวังว่า Fed อาจปรับลดดอกเบี ย
ราว 0.25-0.5% ในปีนี โดยคาดว่าจะปรับลดช่วงปลายปี

ส่วนสัปดาหน์ี ให้ความส่าคัญกับเรื่องทิศทางของสงครามกาค้า โดยในวันที่ 17
มิ.ย. สหรัฐฯ มีก่าหนดจะท่าประชาพิจารณ์การขึ นภาษีน่าเข้ากับจีนในรอบที่ 4
วงเงิน 3 แสนล้านเหรียญฯ ซึ่งน่าจะเห็นความชัดเจนของทิศทางสงครามกาค้าขึ น
ขึ นมาระดับหนึง่ และตามด้วยการประชุมผู้น่า G20 ในช่วง 28-29 ม.ิย. ส่วนการ
ประชุมธนาคารกลางหลายแห่งทั่วโลกในรอบนี จะเริ่มจาก 18-19 มิ.ย. ประชุม Fed
ตลาดคาดน่าจะส่งสัญญาณการลดดอกเบี ย และ 20 มิ.ย มีการประชุมธนาคาร
กลางอังกฤษ(BOE) , ธนาคารกลางยี่ปุ่น (BOJ), ธนาคารกลางไต้หวัน,
อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ คาดว่าน่าจะยังเห็นการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี ย และ
21 มิ.ย. รายงานยอดการค้าของไทย เดือน พ.ค.

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

SCBLEQ

Low Volatility Equity Portfolio Class I
Beta พอร์ต 0.77
กระจายการลงทุนทั่วโลก
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

2.10 13.77 2.06 7.48 -6.82 14.15

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 CVS HEALTH CORP CVS US 54.59 70.48 USD 29.1%

2 TAL EDUCATION GROUP TAL US 36.33 41.11 USD 13.2%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เชื่อว่าราคามี Downside ที่จ่ากัดจากการสร้างฐานที่
52.00 เหรียญฯ และเกิดสัญญาณ Bearish Divergence กับ MACD ท่าให้รอบ
การเคลื่อนไหวถัดไปจะเห็นการดีดกลับไปตามกรอบ 52.00-58.00 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก่าลังแกว่ง Sideway Up ตามกรอบ Uptrend
Channel และก่าลังแกว่งขึ นตามแนวโน้มเดิม ทั งนี หากผ่าน 37.50 เหรียญฯได้ แนว
ต้านถัดไปอยู่ที่ 41.00 เหรียญฯ

TAL EDUCATION GROUP (TAL US )
Target Price Consensus 41.11 USD (Upside 13.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน ทั งนี คาดรายได้สุทธิปี 63 (มี.ค.62-ก.พ.63) เติบโต
26.43%yoy จากการที่ประชาชนจีนแข่งขันด้านการศึกษามากขึ น จึงท่าให้ Tal
Education(Market Cap ใหญ่สดุในอุตสาหกรรม) ได้ประโยชน์ตม็ที่ เพราะสอน
ครอบคลุมวิชาหลัก เช่นคณิตศาสตร,์ อังกฤษ, จีน, ฟิสิกส์, เคมี, รัฐศาสตร,์
ประวัติศาสตร์ และชีววิทยา อีกทั งเป็นหนึ่งอุตสาหกรรมที่หหลบหลีกผลกระทบ
จากสงครามการค้าจีน-สหรัฐ

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 5620.4 5520.76 8941.2

EPS 5.46 2.35 6.84

P/E (x) 9.99 23.19 7.98

(unit : USD) 2018 2019 2020F

NET INCOME (m) 200.36 398.91 519.36

EPS 0.35 0.65 0.85

P/E (x) 104.82 55.72 42.84

CVS HEALTH CORP (CVS US )
Target Price Consensus 70.48 USD (Upside 29.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน ทั งนี คาดกา่ไรสุทธิปี 62 เติบโต 61.95%yoy จากที่ CVS
Health ก่าลังวางแผนอนาคตในการแก้ปัญหาด้านการดูแลสุขภาพแบบบูรณาการ
ด้วยมูลค่า 77 พันล้านดอลลาร์ รวมถึงการเข้าซื อกิจการของ Aetna ข้อตกลง
ดังกล่าวช่วยขยายให้ CVS เป็นยักษ์ใหญ่ด้านการดูแลสุขภาพ อีกทั งหน่วยบรกิาร
ด้านเภสัชกรรมในปี 2562 คาดขยายตัว 2.3-3.6%



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี 

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.87 2.39 2.44

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.64 4.10 3.63

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ่ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.76 3.20 2.52

THAI225A บริษัท การบินไทย จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.89 3.06 2.90

SIRI229A บริษัท แสนสิริ จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.28 3.35 3.37

For More Information, pleas see Appendix

ดัชนีชี น่าเศรษฐกิจของสหรัฐ ทั งทางด้านตลาดแรงงาน และอัตราเงินเฟ้อที่ออกมา
ต่่ากว่าตลาด ล้วนกระตุ้นความคาดหวังว่า Fed จะปรับลดดอกเบี ย รวมถึงความ
กังวลจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนที่ยังยืดเยื อ และอาจไม่ได้ข้อสรุป ส่งผลให้
เงินทุนยังไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย เห็นได้จาก Bond Yield อายุ 10 ปีของ
สหรัฐ ในสัปดาห์นี ปรับตัวลดลง ท่าจุดต่่าสุดในรอบ 1 ปี  8 เดือน ที่ระดับ 2.09% 
ลดลงจาก 2.12% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทยคือ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงอยู่ที่ 
2.14% จาก 2.24% ในสัปดาห์ก่อน ขณะที่ Yield Curve มีการ Shift ลงทั งเส้นโดย
ส่วนใหญ่ลดลงราว 0.7-15.7 bps สะท้อนภาพเม็ดเงินที่ไหลเข้าสู่ตราสารหนี ระยะ
ยาวสูงขึ น น่าโดยนักลงทุนต่างชาติซื อตราสารหนี ทั งสั นและยาวเพ่ิมขึ นประมาณ
2.2 เท่า เป็น 2.44 แสนล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี ระยะยาว 70% : ระยะสั น 30% 
ของมูลค่าทั งหมด (เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 63% : 37%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.19% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% ทั งนี ฝ่ายวิจัยฯก่าหนดกลยุทธ์การลงทุนใน
ตราสารหนี โดยคงน ่าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตรวม โดยตราสารหนี 
อาจมีแรงกดดันหลังกฎหมายเก็บภาษีจากผลตอบแทนของตราสารหนี ที่ถือโดย
กองทุนรวม อัตรา 15% มีผลยังคับใช้ในอีก 90 วัน นับจาก 22 พ.ค. 62 (หรือมี
ผลวันที่ 20 ส.ค. 62) แต่ยังมีแรงหนุนจากทิศทางอัตราดอกเบี ยทีค่าดจะทรงตัวต่่า
ถึงปลายปี คงค่าแนะน่าตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่่ากว่า
BBB+ และแนะน่ากระจายลงทุนตราสารหนี ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว
Top pick เลือก WHA214A และ TRUE221A

และส่าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี แนะน่ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น และลงทุนในตราสารหนี ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

06-Jun-19 1.801 1.811 1.95 2.32 2.82 3.19

13-Jun-19 1.795 1.785 1.89 2.16 2.71 3.15

Change (bps.) (0.7) (2.6) (6.1) (15.7) (11.3) (3.9)
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        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   2.09% 3.07% 4.49% 3.64%

          ภ     ช 0.77% 1.44% 2.31% 2.02%

Fix
ed

 In
co

m
e 

Da
ta

 S
um

m
ar

y



Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12344

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 BRK/B UN
Stock 2 SKX UN
Stock 3 1211 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 82.18%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่่าเสมอ แนะน่า FCN 12344 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Berkshire Hathaway Inc, Skechers U.S.A. Incและ BYD Co Ltd โดยมี
Put Level ที่ระดับ 82.18% และ Auto Call Level ที่ระดับ 100.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช่าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช่าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

สภาะวะตลาดหุ้นที่ผันผวน ณ ปัจจุบัน ยังไม่เหมาะสม ส่าหรับการ
ลงทุนใน ELN เนื่องจากลักษณะของผลิตภัณฑ์ โดยปกติแล้วมีระดับ
Strike Level ที่ค่อนข้างสูง จึงมี่ความเสี่ยงท่ีราคาหุ้นมีโอกาสปรับตัว
ลดลงเกินระดับ Strike Level ได้ง่าย

FCN ELN
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BYD Co Ltd (1211 HK)
Target Price HKD60.00
Spot Price as of 13 Jun 19 HKD46.65

Support / Resistance HKD40.00/ 52.00
Auto Call Level 100.00% HKD46.65
Put Level 82.18% HKD38.33

Berkshire Hathaway Inc (BRK/B UN)
Target Price USD243.00

Spot Price as of 13 Jun 19 USD204.99
Support / Resistance USD196.00 / 210.00 

Auto Call Level 100.00% USD204.99
Put Level 82.18% USD168.46

Skechers U.S.A. Inc (SKX UN)
Target Price USD40.00

Spot Price as of 13 Jun 19 USD30.04

Support / Resistance USD25.00 / 33.00 
Auto Call Level 100.00% USD30.04

Put Level 82.18% USD24.68



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค่าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส่าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี ยเงินฝาก ทั งนี กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั งยังสามารถท่าผลตอบแทนชนะดัชนีชี วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น)
ดอกเบี ยโลกสิ นสุดขาขึ น หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ นดอกเบี ยในปีนี ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี เพ่ิมขึ น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

SCBDV
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)

Upside ของ SET Index ในเชิงพื นฐานเริ่มจ่ากัด บวกกับสัปดาห์นี มีหลายปัจจัยภายนอกที่ต้องให้น ่าหนัก จึงยังเน้น Selective Buy
ตามนโยบายกองทุนที่เลือกลงทุนในหุ้นที่มีการจ่ายปันผลสม่่าเสมอ ขณะที่ด้านผลตอบแทนของกองทุนสามารถชนะ Benchmark 
อย่างสม่่าเสมอตลอด 5 ปีที่ผ่านมา

SCBLEQ
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงแนะน่ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่ชัดเจนเรื่องสงครามการค้า โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
กองทุน Low Volatility Equity Portfolio Class I (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) Beta พอร์ต 0.77

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.55% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.78% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.51% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.78% ต่อปี ขณะที่ระยะสั นก็นับว่าท่าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มฟ้ืนตัว หนุนกองทุนที่คัดสรร
ทั ง SCBDV และ SCBLEQ ให้ผลตอบแทนเป็นบวก ช่วยหนุนพอรต์ฟอริ
โอรวมปรับตัวเพ่ิมขึ นต่อเนื่อง รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี  และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่่าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ตั งแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ด ำเนนิธุรกจิกำรพัฒนำอสังหำรมิทรัพย ์และไดเ้ขำ้ซือ้GOLD ท ำให ้FPT 

ขยำยฐำนธุรกจิพัฒนำอสังหำรมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่ำนก ำไรจะ

ขยำยตัวจำกกำรร่วมมอืกบั Partner ตำ่งชำติ

หุน้ทีม่คีวำมผันผวนนอ้ยกวำ่ตลำด (คำ่ Beta<1) รวมถงึม ีDiv yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยำ่งดเียีย่ม
n.a.

2.66

n.a.POPF 15-May-19 20% 13.18

Stocks Fair Value Weight
Price

FPT 22-May-19 10% 17.65 18.70 5.95%

13.30 0.90%

BBL 24-May-19 15% 199.67 199.00 -0.33%

คำดก ำไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น 

Toppick กลุม่ และม ีDividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนำด

ใหญ ่อกีทัง้ผันผวนต ำ่

ROBINS 22-Apr-19 10% 59.00 55.75

คำดก ำไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจำกรำยไดค้ำ่เชำ่ทีม่ั่นคง และมี

 PER62 ทีเ่พยีง 20.2 เทำ่ ต ำ่กวำ่กลุม่ที ่28.9 เทำ่ จงึเชือ่วำ่สะทอ้น

ประเด็นกดดันกำรเตบิโตทีช่ะลอตัวชว่งกอ่นหนำ้ไปแลว้

1.91

ก ำไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชแ้ละรำคำปนูซเีมนต์

ในประเทศทีฟ้ื่นตัว รวมถงึประเด็นสงครำมกำรคำ้หนุนท ำใหต้น้ทนุกำร

ผลติต ำ่ลง ถอืเป็นปัจจัยบวกหนุนภำพรวมธุรกจิ

SCCC 31-May-19 10% 220.00

-5.51%

233.00 5.91%269.00

RS 12-Jun-19 10% 16.60 17.10 3.01%22.10 3.97

RS จะกลับมำเตบิโตชดัเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่ว่ง 2Q62 เป็นตน้ไป จำกธุรกจิ

พำณิชยห์ลำยชอ่งทำง (MPC) มแีนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขำยกลับมำปกตหิลัง

จบกำรเลอืกตัง้และกำรขำยสนิคำ้ผำ่นชอ่งไทยรัฐอยำ่งเต็มไตรมำส

n.a.

36.50

TPIPP 09-May-19 15% 6.10 6.15 0.82%

คำดก ำไรท ำ New High ตอ่ในปี 2562 และยงัคำดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้ำขยะ

ใหม่ๆเขำ้มำในอนำคต บวกกบัรำคำหุน้ม ีPER ปี 62 เพยีง 12 เทำ่ ต ำ่กวำ่

คำ่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 เทำ่

WHA 13-May-19 4.89 10%

คำดผลประกอบกำร 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จำกกำรขำยโอนทีด่นิใหนั้ก

ลงทนุจนี และกำรกลับมำขำยไฟของโรงไฟฟ้ำ Gheco-1 คำดหนุนสว่น

แบง่ก ำไรเพิม่ขึน้

10.28

18.03

19.49

21.43

11.93

0.87

3.03

8.42

2.01

n.a.

227.00

70.00

6.80

1.37

4.01

3.90

2.31

6.62

20.30

4.16 4.50 8.17% 17.58 2.13 3.41







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

12344 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

SKX UN
Skechers
U.S.A. Inc

1211 HK
BYD Co Ltd 

8 10.00%
All 

Periods
82.18% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12343 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

SKX UN
Skechers
U.S.A. Inc

1211 HK
BYD Co Ltd 

8 8.00%
All 

Periods
80.10% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12345 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

SKX UN
Skechers
U.S.A. Inc

1211 HK
BYD Co Ltd 

8 8.00%
All 

Periods
81.13% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12346 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

SKX UN
Skechers
U.S.A. Inc

1211 HK
BYD Co Ltd 

8 10.00%
All 

Periods
83.14% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

T-PrimeLowBeta 2.71 12.16 7.65 -8.25 11.87 67%

SCBDV 8.42 10.57 -0.09 6.23 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.90 9.95 4.61 6.51 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

K-SELECT 0.82 9.91 0.29 5.64 -10.29 20.23 18.12 -8.53 80%

K-STAR-A(R) 2.61 8.15 -0.33 7.27 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

SCBSET50 7.53 7.88 0.30 5.44 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

K-EQUITY 4.60 7.86 -0.46 5.81 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

TMB50DV 2.01 7.85 0.42 5.59 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

SCBSE 3.57 7.49 0.80 8.88 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

M-S50 1.04 7.41 1.63 6.61 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

SET Index 6.86 -3.25 2.78 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.27 18.07 3.12 11.36 -5.20 22.77 -1.07

SCBLEQ 2.10 13.77 2.06 7.48 -6.82 14.15

ASP-DISRUPT 0.93 18.17 -7.48

KT-HEALTHCARE-A 0.58 9.98 1.45 6.13 -0.81 17.21 -15.30

SCBCHA 2.07 21.02 -6.14 2.06 -28.04 16.16 -14.01

UOBSJSM 8.00 7.84 -11.57 9.88 -14.01 41.84 -0.55 24.34

SET Index 6.86 -3.25 2.67 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 12/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 16.46 9.52 0.11 7.29 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

PHATRA LTFD 6.57 7.19 -3.77 6.77 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

UOBLTF 5.24 8.95 -2.25 6.55 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.69 7.76 -2.26 6.21 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

MS-CORE LTF 1.20 7.89 -1.97 6.04 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

VALUE-D LTF 6.07 7.17 -4.58 5.91 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

KFLTF50 3.90 7.59 -0.09 5.07 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

SCBLTT 4.20 9.29 -2.15 5.04 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KGLTF 7.17 7.87 -0.76 4.72 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

KDLTF 18.19 8.23 -1.95 4.61 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

SET Index 6.86 -3.25 2.78 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 12/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA EQRMF 1.52 7.14 -3.59 6.75 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

T-LowBetaRMF 2.44 9.90 4.49 6.08 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.32 8.42 -0.21 5.79 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

JB25RMF 3.60 6.56 -1.30 5.52 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KFS100RMF 2.58 8.35 -0.26 5.51 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

KS50RMF 2.48 7.54 -0.14 4.98 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.83 7.45 -0.42 4.71 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.10 7.67 -0.29 4.55 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.80 8.67 -1.03 4.04 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 4.04 8.67 1.54 3.57 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 6.86 -3.25 2.78 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.12 9.90 1.22 5.58 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 10.52 1.78 5.90 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.69 17.87 3.11 11.44 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 16.75 -9.00 -20.09

TMBCORMF 0.51 20.99 -9.94 16.97 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 6.86 -3.25 2.67 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 12/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

ASP 1.91 0.13 0.70 1.37

TCMFENJOY 1.23 0.18 0.70 1.41

LHMM 4.93 0.20 0.66 1.32

K-CASH 11.16 0.15 0.65 1.32

PHATRA MP 11.81 0.17 0.64 1.29

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.45 0.96

กองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 45.44 1.66 1.84 2.92

KFAFIX 16.38 2.85 1.64 2.62

K-CBOND 6.16 2.11 1.39 1.93

TMBBF 21.80 2.44 1.19 1.73

TFIF 2.02 1.56 1.13 1.87

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.56 1.31

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 12/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 12/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.98 6.92 1.89 3.66 3.16

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.04 14.70 -1.87 -2.00 11.09

KFACHINA-A 07/03/2018 2.98 31.32 -1.71 5.99 25.17

LHROBOT-E 23/01/2018 1.54 16.97 -1.46 5.38 10.46

K-EUSMALL 21/03/2018 1.29 16.24 0.93 3.76 10.68

SCBLEQA 02/04/2018 1.28 13.78 2.19 4.30 9.43

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.93 18.17 -2.09 2.30 12.70

K-CCTV 14/12/2018 0.82 24.30 -1.18 4.08

PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.80 9.64 1.72 3.50 4.38

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.79 18.72 -2.34 -0.26 11.76

SET Index 6.86 1.36 2.67 2.22



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT

ASP-IHEALTH
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




