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ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา อยู่ที่ 1.37% ต่่ากว่า Benchmark ซึ่งอยู่ที่ 1.47% โดยพอร์ต
การลงทุนที่ท่าผลตอบแทนต่่ากว่า Benchmark ได้แก่ หุ้นต่างประเทศ และตราสารหนี้ในประเทศ ส่วนพอร์ตการลงทุนในตรา
สารประเภทอื่นๆ ยังชนะ Benchmark ต่อเนื่อง สัปดาห์นี้ประเมินภาพตลาดการเงินในเชิงบวกโดยมีแรงหนุนจากเรื่องของ
ทิศทางดอกเบี้ยที่ส่งสัญญาณเป็นขาลงที่ชัดเจน รวมถึงเหตุการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางซึ่งเป็นแรงขับเคลื่อนน่้ามันให้
ปรับข้ึน นอกจากน้ีในส่วนของตลาดหุ้นยังมีโอกาสท่ีจะเกิด Window Dressing ในสัปดาห์สุดท้ายก่อนส้ินไตรมาส 2 ฝ่ายวิจัย
คงก่าหนดน่้าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นไทยไว้ที่ 40% โดยปรับกลยุทธ์มาเลือกหุ้นในกลุ่มพลังงานมากขึ้น และปรับหุ้นที่ราคา
ใกล้เต็ม Fair Value ออก ส่าหรับหุ้นต่างประเทศ น้่าหนักอยู่ที่ 15% โดยประเมินว่าอัตราการปรับตัวขึ้นน่าจะชะลอตัวลงหลัง
ตอบสนองข่าวดีเรื่องทิศทางดอกเบี้ยไปแล้ว อีกทั้งยังเห็นการไหลของเม็ดเงินเข้าตราสารหนี้ระยะยาว ด้านพอร์ตตราสารหนี้
คงน้่าหนักตราสารหนี้ระยะยาว 20% และ Money Market 15% ทั้งนี้เป็นท่ีน่าสังเกตุว่า แรงซื้อเริ่มเข้ามาน้อยลง ซึ่งอาจเป็น
เพราะระดับของ Yield ที่ลดต่่าลง ส่วนน่้าหนักที่เหลืออีก 10% ยังให้ลงทุนใน FCN โดยแนวทางในการเลือกจะเริ่มให้
ความส่าคัญกับระดับการ Call ไว้ที่ต่่ากว่า 100% และกด Put ลงไปที่ต่่า แต่ยังให้ Coupon ไม่น้อยกวา 10%

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง

WHA214A
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TMBABF

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่่า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหต:ุ Acc. Return เร่ิมค านวณผลตอบแทนตีง้แตต้่นปี 2562

ELN ยงัไมแ่นะน าให้ลงทนุในชว่งท่ีตลาดมคีวามผนัผวนสงู
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ราคาน้่ามันฟื้นตัวแรง
รวมถึงประเด็นสงครามการค้าผ่อน
คลายช่วงสั้น หนุนตลาดหุ้นโลก
ปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อนแรง 2.17%
เช่นเดียวกับตลาดหุ้นไทย (มีสัดส่วนหุ้น
น้่ามันสูง) เพิ่มข้ึนถึง 2.83% หนุน
พอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลาง
ยังท่าผลตอบแทนได้ดีบวก 1.37%
(ยังไม่รวมผลตอบแทนกองทุน
ต่างประเทศ ณ วันท่ี 13 มิ.ย. 62)
ใกล้เคียงกับ Benchmark 1.47% แรง
หนุนหลักๆ มาจากการคัดสรรหุ้นไทย
ท่าผลตอบแทนได้ดีมาก เช่น RS
เพิ่มข้ึน 8% AMATA 4% และหุ้นน้่ามัน
PTTEP และ PTT ที่ปรับตัวขึ้นได้ดีในช่วง
ท้ายสัปดาห์ ส่วนหุ้นต่างประเทศ
โรงเรียนกวดวิชาในจีน TAL
EDUCATION เพิ่มข้ึนถึง 4%
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* ผลตอบแทนในสว่นของ Global Investment ยงัขาดผลตอบแทนจากกองทนุตา่งประเทศ 
SCBLEQ ณ วนัท่ี 13 มิ.ย. 62 ซึง่หุ้นตา่งประเทศ MSCI World ปรับตวัขึน้ได้ถึง 1% ในวนันัน้
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกฟื้นตัวต่อเนื่อง ส่วนผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลาง 
ยังท่าผลตอบแทนได้ดี ใกล้เคียง Benchmark หนุนผลให้ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 2562 ปรับเพิ่มข้ึนท่า

จุดสูงสุดของในปี 2562 น้ี 11.02% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 6.98% (ytd)
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Portfolio Benchmark
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แรงเหวี่ยงจากการส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่ชัดเจนขึ้นของ
Fed บวกกับ สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง หลังอิหรา่นยิงอากาศยาน
ไร้คนขับของสหรัฐฯ ตก ส่งผลต่อเนื่องให้ราคาน้่ามันปรับขึ้นแรง หนุน SET
Index สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับข้ึนมาเหนือ 1700 จุดอีกครั้ง ทิศทางในสัปดาห์นี้ยัง
เชื่อว่าจะมีแรงหนุนให้ SET Index ปรับตัวขึ้นไปได้ต่อ โดยคาดหวังแรงซื้อที่จะไหลเข้า
มาทั้งจากกลุ่มนักลงทุนสถาบันในประเทศ และ นักลงทุนต่างชาติ ที่ยังมี
Momentum จาก 2 ปัจจัยสัปดาห์ที่ผ่านมา เสริมด้วยการท่า Window Dressing
ที่มีโอกาสเกิดขึ้นในช่วงสัปดาห์สุดท้ายก่อนสิ้นไตรมาสที่ 2/62 โดยน่าจะมีเป้าหมาย
อยู่ที่หุ้น Market Cap ขนาดใหญ่เป็นหลัก อย่างไรก็ตามเช่ือว่าอัตราในการปรับตัว
สูงข้ึนของ SET Index สัปดาห์นี้ น่าจะช้าลงเมื่อเทียบกับสัปดาห์ที่ผ่านมา เพราะ
น่าจะมีแรงต้าในเรื่องชอง Valuation เข้ามา หลังจากระดับค่า PER ที่ระดับ SET
Index ปัจจุบันสูงกว่าเป้าหมายที่ 16.45 เท่า (ค่านวนบน Earning Yield Gap
4.28%) ซึ่งน่าจะท่าให้แรงซื้อหุ้นสะสมเบาลง ประเมินว่าบริเวณ 1750 – 1740 จุด
น่าจะท่าหน้าที่เป็นแนวต้านส่าค่ญ ซึ่งเป็นบริเวณที่ให้ค่า PER สิ้นปีเกือบ 17 เท่า

หุ้นที่เป็นเป้าหมายของแรงซื้อในช่วงสปัดาห์นี้ น่าจะเป้นหุ้น Market Cap
ขนาดใหญ่ และเป้นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากสถานการณ์แวดล้อมเฉพาะอย่างยิ่งในเรื่องที่
เกี่ยวข้องกับความตึงเครียดในตะวันออกกลาง โดดเด่นที่สุดนา่จะเป็นหุ้นในกลุ่ม
น้่ามัน เลือก PTTEP (FV@B 166) ถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์โดยตรงจากราคาน้่ามั้น
ที่ปรับตัวสูงขึ้น อีกทั้งยังได้ประโยชน์ทางด้านภาษีจากสถานการณ์เงินบาทที่แข็งค่า
ขึ้นมาอย่างรวดเร็ว และยังน่าจะเป็นเป้าหมายของการท่า Window Dressing ราคา
หุ้นปัจจุบันให้ Dividend Yield ราว 3.6% ต่อปี อีกบริษัทหนึ่งเลือก BBL (FV@B
227) เป้นหุ้นธนาคารพาณิชบ์ขนาดใหญ่ที่โดดเด่นในเรื่อง Valuation ที่ราคายังต่่า
กว่า Book value กว่า 10% ให้ Dividend Yield เกือบ 4% และน่าจะอยู่ในล่าดับ
ต้นๆ ที่จะได้ประโยชน์จากวฎัจักรการลงทุนภาคเอกชนรอบใหม่ ส่าหรับภาพรวม
การลงทุนในพอร์ตหุ้นไทย ฝ่ายวิจัยยังคงน้่าหนักไว้ที่ 40% โดยทศิทางของพอร์ต
การลงทุนในชว่งสัปดาห์ที่ผ่านมา ได้ปรับเข้ามาเลือกหุ้นในกลุ่มพลังงานมากขึ้น
พร้อมกับสลับตัวหุ้นที่เหลือ Upside ไม่มากอย่าง WHA ออก และน่าหุ้น AMATA
ที่ Laggard เข้ามาแทน

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

BBL 203.00 227.00 11.82% คาดก่าไรสุทธิปี 2562-63 เติบโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลือกเป็น Toppick กลุ่มธ.พ. และมี Dividend Yield 4% ต่อปี

PTTEP 138.00 166.00 20.29% ได้ปัจจัยหนุนจากการเข้าซ้ือบริษัท Partex ซ่ึงจะช่วยเพิ่มรายได้ และปริมาณการผลิตปี 2563 เพิ่มขึ้นราว 5%

RS 18.00 22.10 22.78% Q2 คาดเติบโตอย่างชัดเจน จากธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโน้มท่ีดี และการขายสินค้าผ่านช่องไทยรัฐ

POPF 13.30 n.a. n.a. หุ้นท่ีมีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นท่ีพักเงินได้เป็นอย่างดีเยี่ยม

SCCC 233.00 269.00 15.45% งวด 2Q62 ก่าไรยังเติบโตต่อเน่ือง เช่นเดียวกับตลาดต่างประเทศที่คาดหวังจะเห็นผลการด่าเนินงานดีขึ้น 

FPT 18.00 20.30 12.78% ด่าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซ้ือGOLD ท่าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

ROBINS 57.75 70.00 21.21% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกับ ROBINS มี PER62F ที่ต่่าสุดในกลุ่ม

AMATA 24.30 35.70 46.91% ได้ Sentiment เชิงบวกจากบริษัทในจีนมีโอกาสเคลื่อนย้ายฐานการผลิตรวมถึงการกระตุ้นโครงการ EEC จากทางภาครัฐ 

PTT 49.50 53.00 7.08% ได้แรงหนุนจากราคาน้่ามันดิบโลกยังฟื้นตัวต่อเนื่อง ประกอบกับ  Fund Flow จากต่างชาติที่ยังไหลเข้าตลาดหุ้นขนาดใหญ่
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาภายหลังจากผ่านแนวต้าน 1682 จุด ดีดขึ้นแรงทันที ท่าให้ปัจจุบันมาปิดที่ 1717.14 จุด 
เพิ่มข้ึนมากถึง 44.81 จุด (WTD) ด้วยมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน 7.5 หมื่นล้านบาท

• การผ่านแนวต้านส่าคัญดังกล่าวถือเป็นสัญญาณบวกท่ีมีนัยส่าคัญ ท่าให้ Momentum ของสัปดาห์นี้ยังคาดว่าจะมีโอกาส
ขยับกรอบขึ้นต่อได้ แต่อย่างไรก็ตาม RSI ที่เข้าเขต Overbought  จึงมีโอกาสท่ีจะเห็นแรงขายท่าก่าไรระหว่างท่าให้ความผัน
ผวนท่ีเกิดมีมากขึ้น 

• โดยคาดกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์นี้ SET Index  มีโอกาสแกว่งข้ึนต่อ แต่เชื่อว่าการขึ้นจะเป็นลักษณะค่อยเป็นค่อยไป
ตามกรอบ 1700-1740 จุด 
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก่าลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวขึ้นจากแนวรับ 199 บาท หลังมีสัญญาณ False Breakout ที่แนวรับดังกล่าว จึงคาดว่าในระยะถัดไปมีโอกาสปรับตัวขึน้
ตามจังหวะ Technical Rebound

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปรับตัวขึ้นต่อเนื่องหลังผ่านแนวต้าน 129.50 บาท ขึ้นมา ทั้งนี้ ล่าสุดก่าลังอยู่ในจังหวะทดสอบแนวต้าน 138.00 บาท หากอ่อนตัวลงมาตาม
แนวรับ 133.00 บาท ถือเป็นโอกาสน่าสะสม เพ่ือหวังการ Rebound ข้ึนทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 142.00 บาท

BBL
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ผลการด่าเนินงานจะดีขึ้นใน ช่วงหลงัจากนี้ของปี 2562
จากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐที่จะสง่ผลบวกต่อสินเช่ือของธนาคารฯ
รวมถึงพัฒนาการของความร่วมมือกับพันธมิตร AIA ในธุรกรรมด้าน
bancassurance และพัฒนาการดา้น digital banking ที่ดีขึ้น นอกจากนี้ BBL ยัง
เป็นหุ้นที่มี Dividend Yield สูงถึง 4% ต่อปี จึงเลือกเป็น Top Pick กลุ่มธ.พ.

PTTEP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ประเด็นการเข้าซื้อบริษัท Partex Holding B.V. (Partex)
มูลค่ากว่า 1.9 หมื่นล้านบาท ซึ่งจะช่วยเพ่ิมรายได้ และปริมาณการผลิตปี 2563
ให้แก่ PTTEP เพ่ิมขึ้นราว 5% จากก่าลังการผลิตในปัจจุบัน และไดตั้ดสินใจลงทุน
ขั้นสุดท้ายในการพัฒนา (FID) และก่อสร้างโรงงานผลิตก๊าซธรรมชาติเหลวบน
บกในโครงการโมซัมบิก แอเรีย วัน ซึ่งจะช่วยเพ่ิมปริมาณส่ารองให้แก่ PTTEP ใน
ระยะยาว

  



ประเมินทิศทางของตลาดหุ้นส่าคัญทั่วโลก น่าจะยังเป็นบวก ด้วยแรงหนุนจาก
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่ปรับลดลง แต่อย่างไรก็ตามภาพอาจพลิกผันหากผลการ
เจรจาระหว่างผู้น่าสหรัฐฯ-จีน ออกมาแล้วไม่เป็นบวก ฝ่ายวิจัยยังคงน้่าหนักการ
ลงทุนในพอร์ตหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% โดยโครงสร้างของพอรต์การลงทุนจะเป็น
การจัดสรรให้กบักองทุนรวมที่มีการกระจายความเสี่ยงในตลาดหุ้นทัว่โลก 3 ใน 4
ส่วน ที่เหลืออีก 1 ใน 4 จะเข้าลงทุนในหุ้น 2 บริษัทใน้น่าหนักเท่าๆ กัน ทั้งนี้เพ่ือให้
พอร์ตการลงทุนมีการกระจายความเสี่ยงที่ดีข้ึนส่าหรับสัปดาห์นี้ เลือก

Volkswagen AG : มียอดขายรถยนต์มากสุดในโลก ขณะที่ P/E ต่่าสุดในกลุ่มฯ
เพียง 5.3 เท่า และปันผลสูงถึง 4.1% ส่วน TOTAL SA เป็นหุ้นน้่ามันขนาดใหญ่ใน
ฝรั่งเศสที่มีค่า Bloomberg Rating สูงถึง 4.61 จาก 5 และมี Upside สูงถึง 22%
และกองทุน SCBLEQ : กอง Feeder Fund โดยเน้นลงทุนในหุ้นพ้ืนฐานมีความผัน
ผวนที่ต่่ากว่าตลาดหุ้นโลก (Beta เท่ากับ 0.77)

ตลาดหุ้นทั่วโลกยังฟ้ืนตัวต่อเนื่องในสัปดาห์ที่ผ่านมา ภายหลังธนาคารกลางสหรัฐ
(Fed)ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยในปีนี้ราว 1-2 ครั้ง และยุโรป หลังจากประธาน
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่งสัญญาณพร้อมใช้นโยบายผ่อนคลาย หากจ่าเป็น
ประกอบกับสงครามการค้าสหรัฐ-จีนที่คลี่คลายช่วงสั้น จากประธานาธิบดีทรัมป์
ยืนยันการพบปะกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในการประชุม G20 28-29 มิ.ย. 2562

ส่วนสัปดาห์นี้ให้น้่าหนักการเดินทางเยือนอินเดียของนาย Mike Pompeo รัฐมนตรี
ต่างประเทศสหรัฐ หลังสหรัฐตัดสิทธิ์ลดภาษี (GSP) แก่อินเดีย ส่งผลให้อินเดียขึ้น
ภาษีตอบโต้สหรัฐ และการท่าประชาพิจารณ์การข้ึนภาษีน่าเข้ากับจีนในรอบที่ 4
วงเงิน 3 แสนล้านเหรียญฯ ที่จะสิ้นสุดในวันที่ 25 มิ.ย. นี้ และการกล่าวสุทรพจน์
ของนาย Jerome Powell ประธาน Fed ในวันที่ 26 มิ.ย. จะมีการส่งสัญญาณ
ดอกเบี้ยต่อหรือไม่ และตามด้วยการประชุมผู้น่า G20 28-29 มิ.ย.

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

SCBLEQ

Low Volatility Equity Portfolio Class I
Beta พอร์ต 0.77
กระจายการลงทุนทั่วโลก
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

2.04 14.53 3.23 8.23 -6.82 14.15

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 VOLKSWAGEN AG VOW3 GY 146.90 191.39 EUR 30.3%

2 TOTAL SA FP FP 48.67 59.56 USD 22.4%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก่าลังอยู่ในโหมด Technical Rebound บวกกับ
MACD ที่ตัดแกน 0 ข่ึนมา มองสัปดาห์นี้มีโอกาสฟ้ืนต่อ โดยมีแนวต้าน 148
เหรียญฯ ผ่านได้แนวต้านถัดไปอยู่ที่ 152 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณ Bullish Divergence และ Breakout
แนวต้าน 48.50 เหรียญฯข้ึนได้ ถือเป็นสัญญาณบวกเพ่ือไปทดสอบแนวต้านถัดไป
ที่ 50.00 เหรียญฯ

TOTAL SA (FP FP)
Target Price Consensus 59.56 USD (Upside 22.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ราคาน้่ามันที่ปรับข้ึน จากสถานการณใ์นตะวันออกกลาง
ระดับความร้อนแรงเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้หุ้นกลุ่มน้่ามันได้รับประโยชน์ คาดว่าจะเห็นผล
ก่าไรในช่วงที่เหลือของปีนี้ด้วยการส่งมอบขั้นต้นที่แข็งแกร่ง อีกทั้งผลผลิตสูงเป็น
ประวัติการณ์ที่ 2.95 ล้านบาร์เรลต่อวัน หากพิจารณาถึง Valuation TOTAL SA
นั้นมี Market Cap ใหญ่กว่า PTT ถึงเกือบ 4 เท่า ,PE เพียง 10.24 เท่า และ
Dividend yield สูงถึง 5% ต่อปี

(unit : EUR) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 14251.36 14741.1 13665.13

EPS 28.43 29.41 26.93

P/E (x) 5.17 5.00 5.46

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 11044 13544 12567.60

EPS 4.43 5.04 4.75

P/E (x) 10.99 9.66 10.24

VOLKSWAGEN AG (VOW3 GY)
Target Price Consensus 191.39 EUR (Upside 30.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ประเมินก่าไรสุทธิ 2Q62 เติบโตราว 12% yoy เนื่องจากปี
ก่อนมีขาดทุนพิเศษราว 1,265 ล้านยูโร ส่วนทั้งปี 2562 คาดการณ์ก่าไรสุทธปิี
2562 เติบโต 14% yoy อยู่ที่ 13,509 ล้านยูโร สอดรับกับเทรนด์รถยนต์ไฟฟ้า
(BEV) โดยบริษัทตั้งเป้าหมายปริมาณส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า ทั้งกลุ่มในปี 2562
มากกว่า 100,000 คัน (ปี 2561 ที่ประมาณ 25,000 คัน) และในปี 2563 เติบโต
อย่างก้าวกระโดดมากกว่า 500,000 คัน



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.85 2.39 2.44

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.62 4.10 3.62

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ่ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.75 3.20 2.55

THAI225A บริษัท การบินไทย จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.87 3.06 2.90

TPIPL234A บริษัท ทีพีไอโพลีน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.78 4.80 4.65

For More Information, pleas see Appendix

การส่งสัญญาณของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ที่อาจลดดอกเบี้ยในปีนี้ราว 1-2 
ครั้ง สอดคล้องธนาคารกลางยุโรป (ECB) ที่ส่งสัญญาณพร้อมใช้นโยบายผ่อน
คลาย หากเกิดกรณีจ่าเป็น เป็นเหตุให้เงินทุนไหลเข้าสู่ตราสารหนี้ เห็นได้จาก Bond 
Yield อายุ 10 ปีของสหรัฐ ในสัปดาห์นี้ยังคงปรับตัวลดลง ท่าจุดต่่าสุดในรอบ 2
ปี  7 เดือน ที่ระดับ 2.0% ลดลงจาก 2.09% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

ในส่วนของไทย ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับเพ่ิมเล็กน้อยเป็น 2.16%
จาก 2.15% ในสัปดาห์ก่อน ขณะที่ Yield Curve มีการ Shift ลงเกือบทั้งเส้นโดย
ส่วนใหญ่ลดลงราว 0.4-15 bps แต่เม็ดเงินที่ไหลเข้าสู่ตราสารหนี้เริ่มลดลง จากนัก
ลงทุนต่างชาติซื้อตราสารหนี้ลดลงประมาณ 88% เป็น 1.47 พันล้านบาท จาก
สัปดาห์ก่อน 1.21 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นซื้อตราสารหนี้ระยะยาว 9.7 พันล้านบาท 
และขายตราสารหนี้ระยะสั้น 8.23 พันล้านบาท (สัปดาห์ก่อนที่ซื้อทั้งระยะยาว และสั้น 
1.18 หมื่นล้านบาท และ 338 ล้านบาท ตามล่าดับ)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน -0.01% ต่่ากว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% เล็กน้อย จากนักลงทุนต่างชาติซื้อตราสาร
หนี้น้อยลง ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯก่าหนดกลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้ โดยคงน้่าหนัก
การลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตรวม โดยตราสารหนี้อาจมีแรงกดดันหลังกฎหมาย
เก็บภาษีจากผลตอบแทนของตราสารหนี้ที่ถือโดยกองทนุรวม อัตรา 15% มีผล
ยังคับใชใ้นอีก 90 วนั นับจาก 22 พ.ค. 62 (หรือมีผลวันที่ 20 ส.ค. 62) แต่ยงัมี
แรงหนุนจากทิศทางอัตราดอกเบีย้ที่คาดจะทรงตัวต่่าถึงปลายปี คงค่าแนะน่าตรา
สารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่่ากว่า BBB+ และแนะน่ากระจายลงทุน
ตราสารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก WHA214A
และ TRUE221A

และส่าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน่ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

13-Jun-19 1.795 1.785 1.89 2.16 2.71 3.15

20-Jun-19 1.791 1.781 1.84 2.18 2.61 3.00

Change (bps.) (0.4) (0.4) (4.4) 1.2 (9.8) (15.0)
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        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   3.33% 3.82% 5.07% 4.81%

          ภ     ช 0.80% 1.35% 2.29% 2.12%
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Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12212

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 BRK/B UN
Stock 2 1211 HK
Stock 3 BMY UN

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 8.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 86.84%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่่าเสมอ แนะน่า FCN 12212 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 8.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Berkshire Hathaway Inc, BYD Co Ltd Inc และ Bristol-Myers Squibb
Co โดยมี Put Level ที่ระดับ 86.84% และ Auto Call Level ที่ระดับ
97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช่าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช่าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

สภาะวะตลาดหุ้นที่ผันผวน ณ ปัจจุบัน ยังไม่เหมาะสม ส่าหรับการ
ลงทุนใน ELN เนื่องจากลักษณะของผลิตภัณฑ์ โดยปกติแล้วมีระดับ
Strike Level ที่ค่อนข้างสูง จึงมี่ความเสี่ยงท่ีราคาหุ้นมีโอกาสปรับตัว
ลดลงเกินระดับ Strike Level ได้ง่าย

FCN ELN
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BYD Co Ltd (1211 HK)
Target Price HKD52.13

Spot Price as of 20 Jun 19 HKD47.60
Support / Resistance HKD43.00/ 53.00
Auto Call Level 97.00% HKD46.17
Put Level 86.84% HKD41.33

Berkshire Hathaway Inc (BRK/B UN)
Target Price USD242.00

Spot Price as of 20 Jun 19 USD208.04
Support / Resistance USD196.00 / 214.00 

Auto Call Level 97.00% USD201.79
Put Level 86.84% USD180.66

Bristol-Myers Squibb Co (BMY UN)
Target Price USD56.73
Spot Price as of 20 Jun 19 USD48.89
Support / Resistance USD44.00 / 52.00 
Auto Call Level 97.00% USD47.42
Put Level 86.84% USD42.45



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค่าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส่าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท่าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ดอกเบี้ยโลกสิ้นสุดขาข้ึน หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

TMB50DV*
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)

รับปัจจัยบวกจาก Fund Flow ที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อ พร้อมคาดหวังโอกาสการท่า Window Dressing ของนัก
ลงทุนสถาบันฯ สัปดาห์นี้จึงเลือกลงทุนในกองทุนซึ่งเน้น ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ 
ด้านผลตอบแทนของกองทุนที่คัดสรรสามารถชนะ Benchmark ได้สม่่าเสมอตลอด 5 ปี ที่ผ่านมา

SCBLEQ
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงแนะน่ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของปัจจัยต่างประเทศ โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
กองทุน Low Volatility Equity Portfolio Class I (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) Beta พอร์ต 0.77

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.89% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.14% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.97% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.14% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท่าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มฟ้ืนตัว หนุนกองทุนที่คัดสรร
ทั้ง SCBDV ปรับตัวขึ้นแรงกว่า 2.95% และ SCBLEQ ให้ผลตอบแทน
เป็นบวก 0.95% ช่วยหนุนพอร์ตฟอริโอรวมปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง
รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่่าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ด ำเนนิธุรกจิกำรพัฒนำอสังหำรมิทรัพย ์และไดเ้ขำ้ซือ้GOLD ท ำให ้FPT 

ขยำยฐำนธุรกจิพัฒนำอสังหำรมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่ำนก ำไรจะ

ขยำยตัวจำกกำรร่วมมอืกบั Partner ตำ่งชำติ

หุน้ทีม่คีวำมผันผวนนอ้ยกวำ่ตลำด (คำ่ Beta<1) รวมถงึม ีDiv yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยำ่งดเียีย่ม
n.a.

2.54

n.a.POPF 15-May-19 10% 13.20

Stocks Fair Value Weight
Price

FPT 22-May-19 10% 17.65 18.00 1.98%

13.30 0.76%

BBL 24-May-19 15% 199.67 203.00 1.67%

คำดก ำไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น 

Toppick กลุม่ และม ีDividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนำด

ใหญ ่อกีทัง้ผันผวนต ำ่

ROBINS 22-Apr-19 10% 59.00 57.75

คำดก ำไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจำกรำยไดค้ำ่เชำ่ทีม่ั่นคง และมี

 PER62 ทีเ่พยีง 20.2 เทำ่ ต ำ่กวำ่กลุม่ที ่28.9 เทำ่ จงึเชือ่วำ่สะทอ้น

ประเด็นกดดันกำรเตบิโตทีช่ะลอตัวชว่งกอ่นหนำ้ไปแลว้

1.92

ก ำไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชแ้ละรำคำปนูซเีมนต์

ในประเทศทีฟ้ื่นตัว รวมถงึประเด็นสงครำมกำรคำ้หนุนท ำใหต้น้ทนุกำร

ผลติต ำ่ลง ถอืเป็นปัจจัยบวกหนุนภำพรวมธุรกจิ

SCCC 31-May-19 10% 220.00

-2.12%

233.00 5.91%269.00

RS 12-Jun-19 10% 16.60 18.00 8.43%22.10 3.66

RS จะกลับมำเตบิโตชดัเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่ว่ง 2Q62 เป็นตน้ไป จำกธุรกจิ

พำณิชยห์ลำยชอ่งทำง (MPC) มแีนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขำยกลับมำปกตหิลัง

จบกำรเลอืกตัง้และกำรขำยสนิคำ้ผำ่นชอ่งไทยรัฐอยำ่งเต็มไตรมำส

n.a.

34.94

PTTEP 19-Jun-19 15% 132.33 138.00 4.28%

PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจำกกำรเขำ้ซือ้บรษัิท Partex Holding B.V. 

(Partex) ซึง่จะชว่ยเพิม่รำยได ้และปรมิำณกำรผลติปี 2563 เพิม่ขึน้รำว 

5% จำกก ำลังกำรผลติในปัจจบุนั

PTT 20-Jun-19 53.00 10%
PTT ไดแ้รงหนุนจำกรำคำน ้ำมันดบิโลกยงัฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง ประกอบกบั  

Fund Flow จำกตำ่งชำตทิีย่งัไหลเขำ้ตลำดหุน้ขนำดใหญข่องไทย

10.46

18.11

20.02

23.23

14.55

0.89

3.11

9.12

1.27

n.a.

227.00

70.00

166.00

1.43

3.94

3.88

2.25

3.70

20.30

48.25 49.50 2.59% 13.10 1.51 4.10

AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 23.80 2.10% 2.70

ได ้Sentiment เชงิบวกจำกบรษัิทในจนีมโีอกำสเคลือ่นยำ้ยฐำนกำรผลติ

เพือ่ลดผลกระทบจำกสงครำมกำรคำ้ รวมถงึกำรเดนิหนำ้กระตุน้โครงกำร 

EEC จำกทำงภำครัฐ

24.30 14.83 1.85







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

12212 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 8.00%
All 

Periods
86.84% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12209 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 8.00%
All 

Periods
89.46% 95.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12210 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 10.00%
All 

Periods
91.74% 95.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12211 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 12.00%
All 

Periods
93.92% 95.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12201 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 10.00%
All 

Periods
89.01% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

12202 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 12.00%
All 

Periods
91.13% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12203 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 8.00%
All 

Periods
84.75% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12204 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 10.00%
All 

Periods
86.96% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12205 6 Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BMY UN
Bristol-Myers 
Squibb Co

8 12.00%
All 

Periods
89.08% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 16.77 11.71 7.86 7.79 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

UOBLTF 5.36 11.13 4.95 6.89 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

MS-CORE LTF 1.22 10.10 5.41 6.42 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

JB25 LTF 8.88 9.31 7.25 6.02 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

SCBLTT 4.29 11.83 6.23 5.55 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KFLTF50 4.00 10.16 8.29 5.52 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

TISCOLTF-A 2.35 7.73 5.72 5.29 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KGLTF 7.31 10.21 6.96 5.23 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

KDLTF 18.48 10.21 5.24 5.00 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

KSET50LTF 1.53 9.97 7.62 4.91 -6.45 19.69 21.55 -16.95 80%

SET Index 9.09 4.05 3.14 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

SCBDV 8.48 13.08 8.06 6.75 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.94 11.42 9.80 6.56 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

K-STAR-A(R) 2.66 10.51 7.41 7.81 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

SCBSET50 7.44 10.44 8.68 5.88 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

TMB50DV 2.05 10.42 8.80 6.03 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

SCBSE 3.76 10.04 8.84 9.41 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

M-S50 1.06 9.80 8.99 7.11 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

K-EQUITY 4.67 9.63 6.35 6.25 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

JB25 8.03 9.52 7.74 6.54 -4.15 22.18 25.66 -16.39 80%

BTP 13.87 8.56 4.75 8.06 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

SET Index 9.09 4.05 3.14 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.09 18.93 3.91 12.37 -5.20 22.77 -1.07

SCBLEQ 2.04 14.53 3.23 8.23 -6.82 14.15

ASP-DISRUPT 0.94 19.54 -7.04

KT-HEALTHCARE-A 0.57 12.43 2.44 8.19 -0.81 17.21 -15.30

SCBCHA 2.12 22.92 1.36 2.96 -28.04 16.16 -14.01

UOBSJSM 7.79 5.58 -12.44 11.79 -14.01 41.84 -0.55 24.34

SET Index 9.09 4.05 4.66 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA EQRMF 1.55 8.88 3.14 7.23 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

KEQRMF 8.49 10.75 7.38 6.31 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

T-LowBetaRMF 2.48 11.33 9.56 6.11 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

JB25RMF 3.69 9.28 7.21 6.01 -4.63 21.55 25.02 -16.76 80%

KFS100RMF 2.64 10.91 8.11 5.97 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

KS50RMF 2.52 10.13 8.25 5.43 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.92 10.00 7.91 5.15 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.14 10.23 8.06 5.00 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.84 10.98 6.67 4.42 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 4.06 9.32 5.47 3.78 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 9.09 4.05 3.14 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.12 12.34 2.23 7.61 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 11.19 1.24 7.30 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.70 18.73 3.90 12.45 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 17.44 -7.16 -20.09

TMBCORMF 0.52 20.77 -8.69 18.09 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 9.09 4.05 4.66 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

ASP 2.03 0.13 0.73 1.38

TCMFENJOY 1.22 0.18 0.73 1.42

LHMM 5.24 0.20 0.70 1.33

K-CASH 10.85 0.15 0.68 1.33

PHATRA MP 12.05 0.17 0.67 1.29

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.47 0.97

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 46.14 1.66 1.96 2.95

KFAFIX 17.32 2.85 1.76 2.85

K-CBOND 6.27 2.11 1.49 2.10

TMBBF 21.76 2.44 1.29 1.92

TFIF 2.08 1.56 1.20 1.95

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.58 1.31

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 5.05 8.40 5.35 5.15 5.63

KFACHINA-A 07/03/2018 3.02 30.31 -0.65 -0.54 25.22

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.00 13.16 -0.56 -7.05 10.62

LHROBOT-E 23/01/2018 1.55 17.43 0.67 1.96 15.18

K-EUSMALL 21/03/2018 1.28 15.76 0.84 0.17 12.43

SCBLEQA 02/04/2018 1.25 14.53 2.33 3.34 12.89

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.94 19.54 0.60 2.05 17.82

K-CCTV 14/12/2018 0.85 23.21 -0.62 -1.05 19.25

PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.78 9.32 1.56 1.22 6.75

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.77 17.60 -1.40 -3.69 15.64

SET Index 9.09 6.09 4.66 6.55



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT

ASP-IHEALTH
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




