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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลทีน่า่เชือ่ถือ อย่างไรก็ด ีบริษัทหลกัทรพัย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่นีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าขึน้
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัย์ใดๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรพัย์ใดๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกีย่วขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันจันทร์ที ่18 พฤษภาคม พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพนัธ ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

ปัจจยัหนนุมีเพียงเรื่องราคาน า้มนัท่ีปรบัขึน้ แตต่อ้งระวงัแรงกดดนัจาก GDP Growth งวด 1Q63 ท่ีหด
ตวั เช่ือ SET50 ยงัปรบัฐานตอ่ Trading S50M20 กรอบ 840-855 จดุ และให ้Short ท่ีกรอบบน 
SET50 Option:  

สถานะ Long S50M20P875 ทนุ 39 จดุ ปัจจบุนัมีก าไร 7.3 จดุ แนะน าถือตอ่เป้าท าก าไรท่ี 63 จุด 
(SET50=850) และใหต้ัง้ Stop Profit ท่ี 42 จดุ เพ่ือ Lock ก าไรขัน้ต  ่า 3 จดุ 

Single Stock Futures:   

สถานะ Short AAVM20 ทนุ 1.67 บาท มีก าไร 7.8% แนะน าถือตอ่ เปา้ท าก าไรท่ี 1.54 บาท แตใ่ห ้Stop 
Profit ท่ีทนุ คาดผลประกอบการ 1H63ขาดทนุจะเป็นปัจจยัสรา้งแรงกดดนัตอ่ราคา 
สถานะ Long ESSOM20 ทนุ 5.50 บาท ปัจจบุนัมีก าไร 21.7% แนะน าถือ เปา้ท าก าไรท่ี 6 บาท และ 
ใหต้ัง้ Stop Profit ท่ี 5.65 บาท Lock ก าไร 10% เช่ือวา่คา่การกลั่นไดผ้่านจุดต  ่าสดุไปแลว้ 

Gold Futures:   
ความกงัวลตอ่ทิศทางเศรษฐกิจ หลงัมีแรงกดดนัจาก Trade War เขา้มาเพิ่ม หนนุราคาทองค าปรบั
ขึน้ แนะน า Trading GFM20 กรอบ 26540 – 27,000 บาท (1740-1770$) และให ้Short ท่ีกรอบบน 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

► *ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ท าให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้อง
สามารถด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ
จึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การ
ซ้ือขายระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพือ่ให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น คือ 

► 1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

สถานะของนักลงทนุ 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 53,038       67,368         -14,330 -7,133 -10,651 -8,130

Foreign 60,086       64,644         -4,558 -575 8,725 85,887

Retail 130,883     111,995       18,888 7,708 1,926 -77,757

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 17,819       18,056         -237 -4,801 7,539 18,379

Foreign 42,344       49,134         -6,790 -5,865 -1,822 -2,031

Retail 69,655       62,628         7,027 10,666 -5,717 -16,348

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 30,044       42,557         -12,513 -2,827 -23,057 -29,352

Foreign 11,571       9,355           2,216 2,839 13,666 93,536

Retail 44,040       33,743         10,297 -12 9,391 -64,184

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 4,369         5,416           -1,047 1,911 835 -1,200

Foreign 6,171         6,155           16 2,451 -3,119 -4,473

Retail 15,428       14,397         1,031 -4,362 2,284 5,673

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 140            23                117 356 478 794

Foreign 2                2                  0 -255 -977 -545

Retail 748            865              -117 -358 -478 151

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 135            48                87 37 -403 -34

Foreign 1                138              -137 -199 -2,410 -2,663

Retail 1,038         1,125           -87 100 521 2,773

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
 ►  

การคลายล็อคทางธุรกิจในหลายประเทศหลงัจากจ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 เริ่มทรงตวั ท  าใหก้าร
กลบัมาเริ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจทยอยฟ้ืนตามล าดบั โดยเฉพาะภาคการผลิตของจีนท่ีฟ้ืนตวัได้
คอ่นขา้งเรว็ สะทอ้นไดจ้ากการรายงานตวัเลขผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือน เม.ย. ท่ีกลบัมาเป็นบวก
ไดค้รัง้แรกในรอบ 2 เดือนท่ี  3.9%yoy  สอดคลอ้งแหล่งข่าวจาก Bloomberg รายงานว่าการน าเขา้
น า้มนัดบิของจีนมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ โดยประมาณการว่าในเดือน เม.ย. จีนน าเขา้น า้มนัวนัละ 11.81 
ลา้นบารเ์รลตอ่วนั เพิ่มขึน้จากเดือน มี.ค. 10.63 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั หนนุราคาน า้มนัดิบเชา้นีฟ้ื้นตวั  
4% เป็นบวกตอ่หุน้ในกลุ่มพลงังานและปิโตรฯ ขณะที่บา้นเราวนันีต้ดิตามการรายงาน GDP Growth 
63 คาดหดตวัในช่วง -2%yoy ถงึ -7%yoy โดยมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี -4%yoy ท าใหต้ลาดคาดหวงัตอ่การปรบั
ลดดอกเบีย้ฯ กนง. ในการประชมุวนัท่ี 20 พ.ค. นีล้งอีก 0.25% มาอยู่ท่ี 0.50% หากเกิดขึน้จะท าให ้
Earning Yield Gap ระหวา่งตลาดหุน้กบัตลาดตราสารหนีถ้่างขึน้ตามล าดบั ซึง่ในเชิงกลไกจะเป็น
บวกตอ่ตลาดหุน้ในแง่ Valuation ท่ีสามารถซือ้ขายบน PER ท่ีสงูขึน้ตาม ทัง้นีต้ามสมมตฐิานฝ่ายวจิยั
ฯที่ก  าหนด EYG เทา่กบั 5% หากปรบัดอกเบีย้ฯลง 0.25% จะหนนุใหซ้ือ้ขายบน PER ท่ีสงูขึน้ได ้0.8 
เทา่ บน EPS 63 ของ SET50 Index ท่ี 48.29 บาท/หุน้ ถือเป็นการเพิ่ม Upside ตอ่ดชันี ได ้38 จดุ แต่
อย่างไรก็ตาม  Upside ท่ีเพิ่มขึน้ขา้งตน้จะถกูลดทอนจากความเส่ียงท่ี EPS 63 จะถกูปรบัประมาณ
การลงหลงัการรายงานงบ 1Q63 ของ SET50 Index ออกมาหดตวัราว 60%yoy อีกทศิทาง Fund Flow 
ยงัเช่ือวา่ไม่ไหลกลบั ท  าใหย้งัเช่ือว่า SET50 Index ยงัคงปรบัขึน้ไดจ้  ากดัตามกรอบ 845-860 จดุ  

SET50 Index Futures  

Direction Trading: ปัจจยัหนนุมีเพียงเรื่องราคาน า้มนัท่ีปรบัขึน้ แต่ตอ้งระวงัแรงกดดนัจาก GDP 
Growth งวด 1Q63 ท่ีหดตวั เช่ือ SET50 ยงัปรบัฐานตอ่ Trading S50M20 กรอบ 840-855 จดุ และให ้
Short ท่ีกรอบบน 

 Spread Trading: Spread ระหว่าง S50U20-S50M20 ปัจจบุนัอยู่ท่ี -6.50 จดุ ซึง่ใกลเ้คียงกบัค่าทาง
ทฤษฎีท่ี -5.56 จดุ จงึแนะน า Wait & See หลงัจาก Spread ไม่กวา้งมากพอที่จะท าก าไร 

SET50 Option : สถานะ Long S50M20P875 ทนุ 39 จดุ ปัจจุบนัมีก าไร 7.3 จดุ แนะน าถือตอ่เปา้ท า
ก าไรท่ี 63 จดุ (SET50=850) และใหต้ัง้ Stop Profit ท่ี 42 จดุ เพ่ือ Lock ก าไรขัน้ต  ่า 3 จดุ 

 

 ►     
►  SET50 S50M20 S50U20 

► แนวรับ   845    840    835 

► แนวต้าน 860 855    850 

►  

► *ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 

ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คอื 
1.Application: ASP Smart  
2.Telegram: ASIAPLUS GROUP 

 (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup)  

 

 

 
 

 
หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันเีท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จุดของดชัน ี

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
854.57

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
10.60 -4.00 > 910.6 0.00 10.60 0.07 48.56 111 1336 24.32 0.28 22.39 0.07

18.00 -5.10 > 893 0.00 18.00 0.04 57.94 181 831 24.62 0.40 18.94 0.04

29.30 -6.50 > 879.3 4.57 24.73 0.03 68.66 102 2231 24.80 0.53 15.49 0.03

46.00 -7.00 > 871 29.57 16.43 0.02 80.82 28 1186 27.42 0.65 12.10 0.02

63.00 -7.00 > 863 54.57 8.43 0.01 94.45 48 1247 31.47 0.74 10.09 0.01

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
61.40 -0.60 < 838.6 45.43 15.97 -0.02 99.32 12 799 29.97 -0.67 -9.82 -0.02

46.10 4.10 < 828.9 20.43 25.67 -0.03 83.71 26 502 26.02 -0.58 -11.02 -0.03

32.30 1.80 < 817.7 0.00 32.30 -0.04 69.46 131 1482 25.10 -0.47 -12.27 -0.04

23.50 0.00 < 801.5 0.00 23.50 -0.06 56.63 89 1586 28.09 -0.35 -12.25 -0.06

17.70 0.00 < 782.3 0.00 17.70 -0.08 45.27 128 1739 31.49 -0.25 -11.47 -0.08

S50M20C900

S50M20C875

S50M20C850

Call Option
23.4557SET50 Index 30.5033

S50M20P850

S50M20P800

Put Option

S50M20P825

S50M20P875

S50M20C800

S50M20P900

S50M20C825
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 856.11 - 11.25 - 1.31% 14/05/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50J20 845.90 - 11.0 - 1.3% 66                121                 0

S50K20 856.00 - 8.9 - 1.0% 32                116                 - 9

S50M20 855.00 - 9.0 - 1.1% 134,690   256,832    1,712

S50U20 848.50 - 8.9 - 1.0% 8,508        17,325        239

S50Z20 847.30 - 9.1 - 1.1% 1,571          5,674          - 52

S50H21 842.80 - 8.9 - 1.1% 491              1,766           37

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 24,815 29,379 - 4,564 - 8,183 10,719 - 72,981

ตา่งชาติ 47,853 46,928 925 4,045 1,472 137,936

รายย่อย 72,629 68,990 3,639 4,138 - 12,191 - 64,955

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

850.20        5.0 1,000 (186) 814

849.20        4.0 800 (186) 614

848.20        3.0 600 (186) 414

847.20        2.0 400 (186) 214

846.20        1.0 200 (186) 14

845.20        0.0 0.0 (186) (186)

844.20        -1.0 (200) (186) (386)

843.20        -2.0 (400) (186) (586)

842.20        -3.0 (600) (186) (786)

841.20        -4.0 (800) (186) (986)

840.20        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
6.33                 0.5 500 2.16 498

6.23                 0.4 400 2.16 398

6.13                 0.3 300 2.16 298

6.03                 0.2 200 2.16 198

5.93                 0.1 100 2.16 98

5.83                 0.0 - 2.16 (2)

5.73                 -0.1 (100) 2.16 (102)

5.63                 -0.2 (200) 2.16 (202)

5.53                 -0.3 (300) 2.16 (302)

5.43                 -0.4 (400) 2.16 (402)

5.33                 -0.5 (500) 2.16 (502)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 

Long ESSOM20 

เช่ือวา่ราคาน่าจะไดผ้ลบวกรบักระแสรบัภาครฐัคลายล็อกดาวนใ์นหลายพืน้ท่ี หนนุ Demand การใช้
น า้มนัท่ีสงูขึน้ซึง่จะเป็นบวกตอ่ทศิทางคา่การกลั่น นอกจากนีแ้นวโนม้ราคาน า้มนัในตลาดโลกเริ่มฟ้ืน
ตวัอย่างตอ่เน่ืองหลงัจากท่ีเคยอ่อนตวัไปท าจดุต  ่าสดุในเดือน มี.ค.63 จะลดความเส่ียงของการเกิด 
Stock Loss ในช่วงที่เหลือของปีและเป็นบวกตอ่ทศิทางผลประกอบการตัง้แต ่2Q63 เป็นตน้ไป 

ส่วนภาพทางเทคนิค ราย 60 นาที แกวง่ตวัในกรอบ Uptrend Channel โดยล่าสุดท าลกัษณะการ 
Throw Back ลงมาทดสอบแนวตา้นเดมิที่ 5.45 บาท หากยืนไดจ้ะเป็นการยก Low ขึน้ ไดต้อ่ เป็น
สญัญาณบวกทางเทคนิค มีโอกาสขึน้ไปทดสอบกรอบบนท่ี 6.25 บาทไดใ้นระยะถดัไป 

กลยุทธก์ารลงทนุ   
สถานะ Long ESSOM20 ทนุ 5.50 บาท ปัจจบุนัมีก าไร 21.7% แนะน าถือ เปา้ท าก าไรท่ี 6 บาท และ 
ใหต้ัง้ Stop Profit ท่ี 5.65 บาท Lock ก าไร 10% 

 ►  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ►  

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

ESSOM20 5.83 0.03 5.81 440 774 -96 3.82     

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
2.64                -1.00 (1,000) 0.94 (1,001)

2.44                -0.80 (800) 0.94 (801)

2.24                -0.60 (600) 0.94 (601)

2.04                -0.40 (400) 0.94 (401)

1.84                -0.20 (200) 0.94 (201)

1.64                0.00 - 0.94 (1)

1.44                0.20 200 0.94 199

1.24                0.40 400 0.94 399

1.04                0.60 600 0.94 599

0.84                0.80 800 0.94 799

0.64                1.00 1,000 0.94 999

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 

Short AAVM20 
เช่ือว่าราคาหุน้สะทอ้นปัจจัยเชิงบวกจากการกลบัมาเปิดบริการเท่ียวบินในประเทศบางส่วน ไปแลว้ 
รวมทัง้มาตรการเวน้ระยะห่าง (Social distancing)ในการขนส่งผูโ้ดยสาร แบบนั่งท่ีเวน้ท่ี ยงัส่งผลตอ่ 
Load factor คาดส่งผลกระทบตอ่รายไดใ้นระยะกลางถงึยาว ประกอบกบัยงัไม่มีปัจจยัอะไรใหม่ๆเขา้
มาขบัเคล่ือนในระยะสัน้ ทัง้นีฝ่้ายวจิยัประเมิน FV ไวท่ี้ 1.00 บาท Downside 42% 

ส่วนภาพทางเทคนิค ภาพรายวนั ราคาหลดุเสน้ EMA 10 วนัลงมา พรอ้มทัง้ปิดเป็นแทง่เทียนแดงยาว 
สะทอ้นภาพการถอยตวัลง ประเมินวา่มีโอกาสลงไปปรบัฐานบรเิวณแนวรบัเสน้ EMA 25 วนั ท่ี 1.59 
บาทได ้ขณะที่ RSI เริ่มถอยตวัลงหลงัจากเขา้สู่เขต Overbought สนบัสนนุการปรบัตวัลงของราคา 
กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Short AAVM20 ทุน 1.67 บาท มีก าไร 7.8% แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรท่ี 1.54 บาท แต่ให้ 
Stop Profit ท่ีทนุ 

 ►  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ►  

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

AAVM20 1.64 -0.04 1.68 540 7218 496 4.42 -40.46% 52.26 0.45 -107.24%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 ►  

Top 20 Most Active Volume 

 
 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance

1 WHAM20 2.78 -0.02 2.76 6053 15553 4010 4.33 2.89

2 STAM20 17.40 -0.30 17.41 3599 2445 200 6.13 17.80

3 MINTM20 17.90 -0.20 17.66 3561 8750 1881 2.38 19.73

4 IRPCM20 2.82 0.00 2.82 2518 10576 2224 4.95 2.88

5 TRUEM20 3.19 0.01 3.18 2206 20876 1942 4.65 3.26

6 PSLM20 3.20 -0.08 3.28 2004 2888 998 2.78 3.62

7 BEAUTYM20 1.68 -0.03 1.68 1731 2452 -1685 2.14 1.70

8 CPFM20 28.75 0.00 28.45 1307 3977 -100 4.73 29.22

9 CBGM20 94.00 -0.50 94.64 1298 2738 -84 5.29 96.50

10 KTBM20 10.00 0.00 9.28 1198 2862 -861 4.31 10.56

11 PRMM20 6.45 -0.15 6.48 1172 13235 -1169 4.69 6.77

12 JASM20 3.79 -0.09 3.89 1001 16450 996 4.64 4.12

13 CHGM20 2.46 0.00 2.44 1000 2731 1000 5.89 2.51

14 PTGM20 14.10 -0.10 14.22 926 1441 207 4.56 14.21

15 PTTM20 35.24 -0.26 35.55 863 5728 96 4.56 36.28

16 PTTEPM20 83.00 -0.50 83.62 809 2267 -189 3.13 86.46

17 BANPUM20 6.40 -0.05 6.22 787 2902 -733 2.53 6.51

18 AOTM20 58.79 -0.21 59.08 733 5789 -37 4.15 59.40

19 AMATAM20 12.21 -0.19 12.19 718 1393 -297 3.71 12.63

20 KBANKM20 82.47 -0.28 78.52 666 1467 269 3.77 88.66
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืนวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ดีดตวัขึน้ตอ่เน่ืองอีก 11.9 เหรียญฯ ปิดอยู่ท่ี 1,743 
เหรียญฯ ทา่มกลางความกงัวลเก่ียวกบัการตงึเครียดทางการคา้ระหว่างสหรฐัและจีน หลงัสหรฐั
ด  าเนินมาตรการเพ่ือสกดักัน้การส่งออกเซมิคอนดคัเตอรใ์หแ้ก่บรษิัทหวัเวย่ของจีน นอกจากนีก้าร
เปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรฐั น าโดยยอดคา้ปลีกเดือน เม.ย. ทรุดหนกัสดุตัง้แตมี่การ
เก็บขอ้มลูมาตัง้แตปี่ 2535 และแย่กว่าคาด เช่นเดียวกนัการผลิตภาคอตุสาหกรรมดิ่งลงแรงในเดือน 
เม.ย. ท  าใหค้า่เงินดอลลารส์หรฐัอ่อนคา่ และ Dollar Index ปรบัลงมาปิดท่ี 100.4 จดุ เทียบกบั 100.47 
จดุในวนัก่อนหนา้ ถือเป็นปัจจยัหนนุตอ่ราคาทองค า ขณะที่กองทนุ SPDR คงรายงานปรมิาณการถือ
ครองทองค าเพิ่มตอ่เน่ืองอีก 9.06 ตนั ปิดสู่ระดบั 1,113.78 ตนั ณ วนัศกุรท่ี์ผ่านมา ส าหรบัประเดน็
ตอ้งตดิตามในสปัดาหนี์ ้ เป็นการรายงานขอ้มลูเศรษฐกิจส าคญัของสหรฐั เช่น ผลการประชมุของเฟด
ในครัง้ที่ผ่านมา, ดชันีภาคการผลิต, PMI และยอดขายบา้นมือสอง เป็นตน้ ซึง่จะบง่ชีผ้ลกระทบทาง
เศรษฐกิจจากไวรสัโควดิ-19 และจะมีผลตอ่การเคล่ือนไหวของตลาดหุน้และตลาดทองค า 

กลยุทธก์ารลงทนุ    

ราคาทองค า GFM20 เม่ือคืนวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ปรบัเพิ่มขึน้ 100 บาท ปิดท่ี 26,580 บาท เทียบเท่า 
1,742 เหรียญฯ ต  ่ากว่าราคาทองค าตลาด Spot ล่าสดุท่ีเคล่ือนไหวบรเิวณ 1,755-1,759 เหรียญฯ คาด
ราคา GFM20 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 26,600-26,900 บาท แมค้วามกงัวลเรื่องภาวะเศรษฐกิจและ
สงครามการคา้ หนนุใหร้าคาทองค าดีดตวัขึน้ แตร่าคาท่ียงัมีความผนัผวน จงึคงแนะน าใหน้กัลงทนุ 
Trading GFM20 บรเิวณ 1,740-1,770 เหรียญฯ หรือ 26,540-27,000 บาท แตห่ากราคาทองค าขยบั
ขึน้ไปแตะกรอบบน 1,770 เหรียญฯ แนะน าใหร้อเปิดสถานะ Short เน่ืองจากประเมิน ณ ราคาดงักล่าว 
น่าจะเริ่มมี upside จ ากดัลง ทัง้นีน้กัลงทนุควรก าหนดจดุ cut loss  100 บาทจากทนุ เพ่ือปอ้งกนัความ
เส่ียง หากราคาทองค าเคล่ือนไหวผิดจากคาด 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึน้ใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 

► ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

GOLD Technical: ราคาทองค า อยู่ในลักษณะฟ้ืนตัวขึน้แรง และปิดเป็นแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง 
หลังจากลงมาทดสอบแนวรับท่ี $1680 ประเมินว่ามีโอกาสปรบัตัวขึน้ต่อ โดยมีด่านถัดไปท่ี High 
บรเิวณ $1760 ขณะที่ MACD เคล่ือนท่ีเหนือแกนศนูย ์สนบัสนนุการปรบัตวัขึน้ของราคา  

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM20 26,580      90 0.34 61         668       -10

GFQ20 26,750      140 0.53 22         273       -10

GFV20 26,830      180 0.68 8           47         2

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M20 26,600      80 0.34 3,389    9,156    174

GF10Q20 26,680      80 0.34 1,167    6,626    -172

GF10V20 26,720      70 0.26 754       2,248    264

Gold Futures 
 ►  
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)  ►  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM20 – GFJ20 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,600 24,337 24,527 24,717 24,907 25,097

1,620 24,641 24,834 25,026 25,219 25,411

1,640 24,945 25,140 25,335 25,530 25,725

1,660 25,249 25,447 25,644 25,841 26,038

1,680 25,554 25,753 25,953 26,153 26,352

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,720 26,162 26,366 26,571 26,775 26,980

1,740 26,466 26,673 26,880 27,087 27,293

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

c
e
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,830.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

26,780.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

26,730.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

26,680.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

26,630.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

26,580.00   0.0 - (1,049) (1,049)

26,530.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

26,480.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

26,430.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

26,380.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

26,330.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

26,850.00   250.0 2,500 (210) 2,290

26,800.00   200.0 2,000 (210) 1,790

26,750.00   150.0 1,500 (210) 1,290

26,700.00   100.0 1,000 (210) 790

26,650.00   50.0 500 (210) 290

26,600.00   0.0 - (210) (210)

26,550.00   -50.0 (500) (210) (710)

26,500.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

26,450.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

26,400.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

26,350.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


