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การวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

กลยุทธ์หุ้นเข้า SET50-SET100 รอบ 2H63 ชอบ TTW, TVO 

ตลาดหลักทรัพย์ประกาศหุ้นเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 2H63  
มีรายชื่อดังตารางด้านล่าง ซึ่งเป็นไปตามที่ฝ่ายวิจัยคาดเกือบ 100% เต็ม 
ขณะท่ีกลยุทธ์แนะนำหุ้นที่มี ทั้งแรงผลักและเบาะรองรับราคา อย่าง TTW 
(FV@15.10) และ TVO (FV@30.00)  น ่าจะเป ็นท ี ่จ ับจ ้องของน ักลงทุน
สถาบันฯในระยะถัดไป 

 

 
 

 
 
 
 
 

 

 

ตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศรายชือหุน้ทีถูกเขา้คาํนวณใน SET  และ SET  รอบ H63 

ไดหุ้น้ทีเขา้/ออก SET   คู่ และหุน้ทีเขา้/ออก SET  อีก  คู่ ซึงเป็นไปตามทีฝ่ายวิจยั

ประเมินเกือบ % เต็ม ดงัตารางดา้นล่าง 

กลยุทธฝ่์ายวิจยัเริมจากคัดเลือกช่วงเวลาทีเหมาะสมทีสุดในการทาํกาํไรหุน้เขา้ SET50 

หรือ SET100 โดยแนะนําซือตังแต่วันประกาศ และขายทํากําไรในวันบังคับใช้ (1 

ก.ค. ) มกัปรบัตวัขึนไดด้ีสดุ และเชือว่าจะ Outperform ตลาดไดด้ ี

ขณะทีตวัเลือกการลงทุน ฝ่ายวิจยัฯ คดักรองหุน้เขา้ดัชนี SET  และ SET  ในรอบนี 

ว่าหุน้ตวัไหนน่าลงทนุทีสดุ โดยผ่าน  กระบวนการ คือ 

 เลือกหุน้ทยีงัไม่ไดร้บัความสนใจจากกองทนุ คาดจะมีเม็ดเงินใหม่ๆ เขา้มาเสรมิ 

 เลือกหุน้ทมีีเกราะป้องกนั หากเกิด COVID-19 ระยะท ี  

 เป็นหุน้ทแีนะนาํ “ซือ” และมี Upside สงู 

ผลลัพธ์หุ้นทีผ่านการคัดกรองทัง 3 เงือนไข คือ TTW(FV @ 15.10) และ TVO(FV @ 

30.00) เชือว่าจะเป็นเป้าหมายของ Fund Flow ในระยะถัดไป และน่าจะ Outperform 

ตลาดไดด้ีในช่วงเวลาแบบน ี

 
  
  
  

 
 
 

 
 

รายช่ือหุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทมีา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก ่BANPU,BCH,JAS,KKP,SPALI

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก ่JMART,LPN,PSL,SHR,STPI

ออก

รายช่ือหุนท่ีถูกคัดเลือกเขา/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

BPP DELTA*

TTW BANPU

เขา ออก เขา

RBF, SIRI, TVO MBK, PSL

WHAUP THG, STPI, THAI

หมายเหต ุ:  DELTA คาดออกทงั SET50 และ SET100

AAV, ACE, DOHOME DELTA*, BGC
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หุ้นที่ฝ่ายวิจัยฯคาดเข้า-ออก SET50, SET100 รอบ 2H63 ส่วนใหญ่ตรงกับ
หุ้นที่ตลาดประกาศ 

ตามทีฝ่ายวิจยัไดป้ระเมินรายชือหุน้ทีคาดว่าจะเขา้คาํนวณ SET50, SET  ทีจะเริมใช้

ช่วง  ก.ค. –  ธ.ค.  และไดน้าํเสนอในรายงาน Quantitative Analysis  ตงัแต่วนัท ี

 มิ.ย.  ทีผ่านมานัน  พบว่า ส่วนใหญ่ตรงกับรายชือหุน้ทีตลาดหลักทรพัยฯ์ประกาศ 

โดยเฉพาะหุน้เขา้ออกดชันี SET  ถกูตอ้ง % เต็ม โดยรายชอืหุน้ทจีะถูกคดัเลือกเขา้/

ออก SET  และ SET  รอบ H  มีรายชอืดงัตารางดา้นล่างนี 

 

 

หุ้นเข้า SET50-100 มักปรับตวัขึ้นได้ดีสุด ช่วงวันประกาศถึงวันบังคับใช้ 

ฝ่ายวิจยัทาํศกึษาผลตอบแทนของหุน้ทีเขา้ดชันี SET50 และ SET100 ในอดีต พบว่า หุน้ที

ถูกคัดเข้าดัชนี SET50 หรือ SET100 มักปรับตัวขึนได้ดีและมักจะ Outperform ตลาดฯ 

ในช่วงวนัประกาศไปจนถึงวนับงัคบัใช ้(ปีนีวันบงัคบัใช ้คือ  ก.ค. ) โดยเฉพาะหุ้นเข้า

คํานวณ SET  หากซือก่อนเข้าคํานวณจริง ราว  สัปดาห์ (วันทีประกาศผล) และ

ขายทํากําไรในวันเข้าคาํนวณ จะมีความเป็นไปได้ถึงเกือบ % ทีผลตอบแทนเป็น

บวก และให้ผลตอบแทนเฉลียสูงถึง . % ขณะทีหุ้ นทีคาดว่าจะเข้าคํานวณ 

SET  จะให้ความน่าจะเป็นและผลตอบแทนทีน้อยกว่า โดยให้ผลตอบแทน

เฉลยีน้อยลงเหลือ 0.6% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกเกือบ % 

ทีสาํคญัในช่วงหลงัๆ นกัลงทุนใหค้วามสาํคญักับประเด็น Index Play มากขึน สะท้อนได้

จากหุ้นถูกคัดเข้าดัชนี ในช่วงหลังๆ Outperform ตลาดมาก เช่น หุ้นทีเข้า SET50 ใน

อดีต อย่าง SAWAD(2H62), GULF(1H62) ให้ผลตอบแทนช่วง  สัปดาห์ก่อนถึงวัน

บั ง คับใช้  8%, 6% ตามลํา ดับ และหุ้ น เข้าหุ้ นทีเ ข้า  SET  ในอดีต อย่าง 

TQM(1H63), JMT(2H ) ให้ผลตอบแทนช่วง  สัปดาห์ก่อนถึงวันบังคับใช้ %, 

7% ตามลาํดับ 

ทัง  ประเด็นทําให้เชือว่า หุ้นทีถูกคัดเข้าคํานวณทังในดัชนี SET50 หรือ SET100 

น่าจะยัง Outperform ได้ดี ในยามทีตลาดยังไร้ปัจจัยใหม่หนุน 

รายชื่อหุ้นที่จะถูกคดัเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทมีา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก ่BANPU,BCH,JAS,KKP,SPALI

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก ่JMART,LPN,PSL,SHR,STPI

ออก

รายช่ือหุนท่ีถูกคัดเลือกเขา/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

BPP DELTA*

TTW BANPU

เขา ออก เขา

RBF, SIRI, TVO MBK, PSL

WHAUP THG, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทงั SET50 และ SET100

AAV, ACE, DOHOME DELTA*, BGC
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3 ขั้นตอนในการคัดหุ้นเด่นธีม SET50 และ SET100 

ฝ่ายวิจัยทําการคัดเลือกหุ้นเด่นน่าลงทุนในธีมหุ้นเข้า SET50 หรือ SET100 จาก  

กระบวนการ คือ 

ตารางคัดกรองหุ้นที่เข้าคำนวณ  SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

  
ทมีา: สายงานวจิยั บล. เอเซีย พลัส  

 

1. เลือกหุ้นทียังไม่ค่อยได้รับความสนใจจากกองทุน คือ เลือกเฉพาะหุน้ทีมี

สัดส่วนกองทุนเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในระดับตาํกว่า % เชือว่าหลังจากนีน่าจะมี 

Fund Flow จากกองทุนเข้ามาซือสะสมเพิมขึน ช่วยผลักดันให้ราคามีโอกาส

ปรบัตวัเพิมขึน 

2. เลือกหุ้นที Outperform ตลาดมากในยามเกิด COVID-19 คือ ตลาดหุน้ไทย 

ณ ปัจจบุนัซอืขายกนับน P/E ทสีงูมากกว่า  เท่า (สงูสดุในภมิูภาค) จากความ

คาดหวงัสภาพคล่องส่วนเกิน อย่างไรก็ตามตลาดยงัมีความกังวลจากประเด็น

การระบาดของไวรสั COVID-19 ในเฟสที  อยู่ ดงันนัฝ่ายวิจยัจึงทาํการคดัเลือก

เฉพาะหุ้นทีเอาชนะตลาดได้เกิน % ในช่วงทีตลาดหุ้นเผชิญกับประเด็น 

COVID-19 ในเฟสแรก คือช่วงวนัที 23 ม.ค. –  มี.ค.  ทีตลาดหุน้ไทยปรับ

ฐานแรงถึง % เชือว่าในรอบนีหากเกิดความไม่แน่นอนก็น่าจะ Outperform 

ตลาดไดด้ีอยู่ 

3. เลือกเฉพาะหุ้นทีฝ่ายวิจัยแนะนํา “ซือ” และมี Upside แสดงใหเ้ห็นว่าหุ้น

ดงักล่าวยงัมี Valuation ทนี่าสนใจอยู่ 

ผลลัพธ์หุ้นทีผ่านการคัดกรองทัง  เงือนไข คือ TTW, TVO น่าจะเป็นหุ้นทีมี Fund 

Flow จากสถาบันฯ หนุนมากขึน และมีเกราะป้องกัน COVID-19 พร้อมกับเบาะ

รองรับราคาจากความผันผวนตําและปันผลทสีูง  โดยมีรายละเอียดทางพืนฐาน ที

น่าสนใจดังนี 

 

รายช่ือ
สัดสวนกองทุนเปน

ผูถือหุนใหญ
COVID Return Recommend

BBP 2.2% -26% Switch

TTW 0.5% -4% BUY

AAV 10.4% -33% Switch

ACE 0.0% -46% n.a.

DOHOME 0.7% -16% BUY
RBF 0.7% -14% BUY
SIRI 0.0% -27% Switch

TVO 0.0% -8% BUY
WHAUP 0.0% -31% n.a.

Criteria <1% ชนะ SET 10% BUY
SET Index -29%

COVID period (23 ม.ค.63-12 ม.ีค.63)

*ผ่านเงอืนไขทกีาํหนด-ตัวหนังสอืสเีขยีว

หุนท่ีเขาคํานวณดัชนี SET50

หุนท่ีเขาคํานวณดัชนี SET100
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TTW(FV @15.1)  หนึงในหุ้นทีถูกคัดเข้าคาํนวณ SET50 รอบ 2H63 ทีแข็งแกร่งกว่า

ตลาดฯถึง 25%ในช่วง COVID(23 ม.ค.63-12 มี.ค.63) อีกทงัมีสดัส่วนกองทุนทีเป็นผูถื้อ

หุน้ใหญ่อยู่ในระดับตาํเพียง 0.5% จึงทาํใหมี้โอกาสเขา้มาเก็งกาํไรกันมากเป็นพิเศษใน

ช่วงเวลาหลงัจากนี  

ส่วนแนวโนม้ทางพืนฐานเป็นหุน้ Defensive จากธุรกิจนาํประปาซงึไดร้บัผลกระทบจาํกดั 

เสริมดว้ยธุรกิจไฟฟ้าจาก CKP ทีคาดจะเห็นการฟืนตวัในช่วง 2H63 อีกทงัยงัจ่ายปันผล

ใหส้มาํเสมอ 2 ครงั/ปี คิดเป็น Div Yield 4.3% ต่อปี โดยระยะสนักาํไร 2Q63 คาดจะฟืน

ตวัได ้QoQ ตามฤดูกาล ส่วนทงัปีคาดเติบโต 7.7%yoy มาอยู่ที 3.1 พนัลา้นบาท จากแรง

หนุนหลกัของลกูคา้ครวัเรือนทีความตอ้งการใชน้าํประปาเพมิสงูขึน โดยเฉพาะปีนีทีคาด

ว่าภยัแลง้จะทาํใหอ้ากาศรอ้นกว่าปกติตลอดทงัปี 

TVO (FV@B30) หนึงในหุน้ทีถูกคดัเขา้คาํนวณ SET100 รอบ 2H63 ทีแกร่งกว่าตลาดฯ 

โดยปรบัตวัลงเพียง 8% ขณะที SET Index ปรบัตวัลงถึง 29% ในช่วง COVID19 (23 ม.ค.

63-12 มี.ค.63) อีกทังไม่มีสัดส่วนกองทุนทีเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ คาดทาํให้เป็นทีสนใจของ

กองทนุในระยะถดัไป  

ขณะทีหุน้ยงัมีจดุเด่นเฉพาะตวัจากการจ่ายเงินปันผลสมาํเสมอตงัแต่ปี 2534 โดยปี 2563 

คาดหมาย Div Yield ราว 6% ขณะทีแนวโน้มกําไรปกติ 2Q63 เติบโต YoY หนุนด้วย

ยอดขายสูงขึนจากการเพิมกาํลังผลิตของนาํมันถัวเหลืองเป็น 6.5 พันตันต่อวัน จาก 6 

พันตันต่อวัน บวกกับ Gross margin สูงขึนจาก 8.7% ในงวด 2Q62 เพราะการบริหาร

จดัการตน้ทุนเมล็ดถวัเหลืองดีขึน เนืองจากราคาซือขายล่วงหนา้เมล็ดถวัเหลืองในตลาด 

CBOT มีเสถียรภาพมากขึน จึงแนะนาํซือสะสม 

 

Valuation หุ้นที่เข้าคำนวณ  SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทมีา: สายงานวจิยั บล. เอเซีย พลัส  

 

 

TTW BUY 14.0 15.1 7.9% 17.9 4.3 -0.2% 4.0 23.1

BPP Switch 17.1 16.0 -6.4% 13.2 3.6 32.8% 1.2 9.7

AAV Switch 2.2 1.0 -55.3%    NM 0.0 354.4% 0.6 -11.4

ACE n.a. 3.88 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.

DOHOME BUY 9.9 9.4 -4.6% 32.9 1.4 -23.4% 2.6 12.0

RBF BUY 7.45 5.70 -23.5% 30.1 2.7 40.2% 3.8 12.6

SIRI Switch 0.9 0.5 -42.8% 12.2 4.1 -55.3% 0.4 3.4

TVO BUY 27.25 30.00 10.1% 13.0 6.4 19.9% 2.4 19.1

WHAUP n.a. 4.5 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.

ป 2563

ROE (%)

หุนที่ เขาคํานวณดัชนี SET50

หุนที่ เขาคํานวณดัชนี SET100

ชื่อหุน คําแนะนํา
ราคาปด (บาท)
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Fair Value 
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