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Investment Gallery

สัดส่วนกำรลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)ผลตอบแทนกำรลงทุน (mtd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 5% 40% 35% 8.82% 10.07%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 10% 20% 25% 12.50% 8.89%

ตลาดเงนิ Neutral 5% 15% 15% 0.04% 0.08%

ตราสารหนี้ Underw eight -25% 10% 15% -0.68% -0.09%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 5% 15% 10% 2.46% -0.09%

ผลตอบแทนรวม 6.33% 5.74%

Type Recc.
Weight Return

Action

ตราสาร Security Return
McDonald's 12.5%

Hengan International 13.2%

K-USXNDQ-A(A) 12.4%

SCC234A 0.1%

BJC233A -0.1%

ELN BGRIM 4.1%

Electronic Arts 14.9%

Coca-Cola 8.6%

McDonald's 12.5%

FCN

ตราสารหนี้

หุน้ตา่งประเทศ



Thailand Equity
Accumulated return

รำยละเอียดพอร์ตโฟลิโอจ ำลองของฝ่ำยวิจัย ASPS ณ สิ้น 17 เม.ย. 2563
Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

RS 9.85 13.00 33.33% แนวโน้มก ำไร 1Q63 คำดเติบโต QoQ และ YoY มีปัจจัยหนุนจำกรำยได้ธุรกิจพำณิชย์ฟื้นตัวต่อเนื่อง 

INTUCH 48.50 82.50 73.68% แม้กำรเติบโตไม่เด่น แต่หุ้นยังจุดเด่นทีควำมมั่นคง และมี Discount จำกมูลค่ำบริษัทลูกอย่ำง ADVANC สูงเกิน 20% 

CPALL 65.25 80.00 22.61% ผลบวกจำกมำตรกำรกระตุ้นของรัฐฯ ที่น่ำจะเริ่มทยอยออกมำหลังจำกงบประมำณฯ กลับมำเบิกจ่ำย นับจำก เม.ย.63

LH 7.25 11.10 53.11% ยอด Presale จะเร่งตัวรำยไตรมำส รวมทั้งปีจ ำนวน 16 โครงกำร พร้อมคำด Div Yield กว่ำ 7% ต่อปี

CPF 26.75 40.00 53.85% คำดก ำไรสุทธิปี 2562-63 จะเติบโต 32.0% yoy และ 5.1% yoy จำกธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนำมฟ้ืนตัวชัดเจน

BAM 21.90 31.00 40.91% ธุรกิจหลักยังดีต่อเนื่องจำกฐำนก ำไรที่มั่นคง และคำดหวังปันผลได้ 3-4% ต่อปี แนะน ำลงทุนระยะกลำงถึงยำว

DIF 14.90 n.a. n.a. Div Yield สูง 6% และยังมี Premium เพียง 9% เท่ำนั้น และยังได้ Sentiment ของแนวโน้มกำรใช้สัญญำณ 5G ที่มำกขึ้น 

SF 4.28 8.00 89.47% รำยได้หลักจำก MEGA City Bangna ซึ่งรำคำหุ้นยังฟ้ืนตัวน้อยกว่ำกลุ่มฯมำก และมี PBV เพียง 0.7 เท่ำ

DCC 1.56 2.28 45.49% แนวโน้มก ำไร 1Q63 คำดเติบโต QoQ และ YoY มีปัจจัยหนุนจำกรำยได้ธุรกิจพำณิชย์ฟื้นตัวต่อเนื่อง

DOHOME 6.70 7.90 19.71% รำคำปรับฐำนแรงนับตั้งแต่ต้นปี 2563 เป็นหุ้นที่รำคำถูกกว่ำกลุ่ม มี PE เพียง 24 เท่ำ (เฉลี่ย PE กลุ่ม 30 เท่ำ)
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Global Equity

CVS Health Corp (CVS US)
Target Price Consensus 78.54 USD (Upside 25.5%)
วิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน ท ำธุรกิจในอุตสำหกรรมยำและสุขภำพ มีสองธุรกิจหลักที่มี
ควำมเกื้อหนุนต่อเนื่องกันคือ 1.กำรขำยปลีกยำ 2. Pharmacy Benefit Manager 
(PBM) ซึ่งัวบริษัทยังเติบโตกว่ำ 25%yoy จำกกำรได้ประโยชน์ในช่วงกำรระบำด 
COVID-19 จึงท ำให้ ยอดขำยยำเพ่ิมขึ้น 4% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่ำนมำ และกำรขยำย
กำรท ำเว็บไซด์ทดสอบ COVID-19 ที่ก ำลังนิยมในขณะนี้ อีกทั้งยังมีค่ำ PE เพียง 9 
เท่ำ ซึ่งค่ำเฉลี่ยกลึ่มอยู่ที่ 20 เท่ำ

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 7392.65 9291.50 10016.08

EPS 5.68 7.05 7.55

P/E (x) 11.01 8.88 8.28

Xiaomi Corp (1810 HK)
Target Price Consensus 12.59 HKD (Upside 21.8%)
วิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน ผลิตและจ ำหน่ำยโทรศัพท์มือถือ สมำร์ทโฟน กล่องรับ
สัญญำณและอุปกรณ์เสริมที่เกี่ยวข้อง Xiaomi แม้มีปัจจัยกดดันอย่ำง COVID-19 
แต่ Bloomberg Consensus คำดตัวธุรกิจเติบโตกว่ำ 177%yoy จำกกำรกลับมำของ
ยอดขำย Smartphone และ Gadget ต่ำงๆในช่วงไตรมำส 3 ของปีนี้ อีกทั้งยังมีค่ำ 
PE เพียง 21 เท่ำ ซึ่งค่ำเฉลี่ยกลึ่มอยู่ที่ 26 เท่ำ

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 7184.41 11665.17 15235.00

EPS 0.29 0.49 0.61

P/E (x) 35.39 21.36 16.91

วิเครำะห์ปัจจัยเทคนิค : ภำพรำคำเคลื่อนที่ Sideway ในกรอบ 9.40-13.40 บำท
โดยปัจจุบันแกวง่ในกรอบแคบๆ พร้อมทั้งเกิดสัญญำณแท่งเทียน Hammer บริเวณ
แนวรับที่ 9.70-10.00 เหรียญฯ ทั้งนี้หำกย่อตัวลงมำบริเวณโซนแนวรับดังกล่ำว ใช้
เป็นจุดในกำรเข้ำซื้อสะสม มองว่ำมีโอกำสกลับตัว

วิเครำะห์ปัจจัยเทคนิค : รำคำอยู่ในลักษณะกำรแกวง่ข้ึนเกิด Technical Rebound
ทดสอบด่ำนแนวต้ำนที่ 10 สัปดำห์ ทั้งนี้ หำกมีกำรถอยลงมำ ใช้บริเวณแนวรับที่ 60
เหรียญฯ เป็นจุดเข้ำซื้อสะสม หำกยืนได้ ยังสำมำรถรักษำภำพกำรยก Low ได้ต่อ เป็น
สัญญำณบวกทำงเทคนิค โดยประเมินแนวต้ำนถัดไปไว้ที่ 75 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

09-Apr-20 0.720 0.826 1.07 1.48 2.12 2.46

16-Apr-20 0.663 0.741 0.95 1.40 1.96 2.43

Change (bps.) (5.6) (8.5) (12.0) (8.4) (15.6) (3.0)
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์
ตรำสำรหนี้

หน่วยงำนที่ออก อันดับ (Rating)
อำยุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้ำตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลำ่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ำกัด (มหำชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+(tha)/TRIS 2.93 3.20 1.63

SCC234A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน)
หุ้นกู้: A+(tha); 

บริษัท: A+(tha)/Fitch (Thailand)
2.96 3.10 1.62

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ำกัด (มหำชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.96 4.60 3.13

MTC22NB บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.55 4.30 2.87



Alternative Investment

Product FCN 12119

Tenor
Pay Frequency

CCY
Stock 1
Stock 2
Stock 3

Indicative PRC
Coupon p.a.

Fixed Coupons
Put

Auto Call
KO Type

สภำวะตลำดหุ้นทั่วโลกแกว่งตัวผันผวน จำกกำรแพร่ระบำด COVID-19
ทั่วโลก จึงท ำให้ยังไม่มีอะไรแน่นนอนในอนำคต จึงท ำให้ช่วงเวลำ 6 เดือน
ถือว่ำมีควำมเสี่ยงพอสมควร จึงท ำให้ฝ่ำยวิจัยหลีกเลี่ยง FCN ที่ลงทุน
ในหุ้นต่ำงประเทศในช่วงเวลำ 6 เดือน และแนะน ำ ELN ที่ลงทุนในหุ้น
ต่ำงประเทศแทนในช่วงเวลำเพียง 1 เดือน

ส ำหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นต่ำงประเทศ แต่อยำกได้ผลตอบแทนที่
แน่นอน และควำมเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมำก แนะน ำ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ประเภท Bull Note บนหุ้นอ้ำงอิง (Underlying) Xiaomi Corp (1810
HK)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 1810 HK

Underlying 2
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



ทำงเลือก ELN ที่ฝ่ำยวิจัยแนะน ำ

Spot Price as of 16 Mar 2020 10.42

90.5% Strike Price (B) 9.43

Annualized Yield

No Protection 12.12%

กรำฟทำงเทคนิค

รำคำหุ้น Xiaomi ปรับตัวลงเพียง 3.5%ytd ขณะที่ HSI Index ปรับตัวลงถึง 
13.4%ytd โดยคำดธุรกิจเติบโตกว่ำ 177%yoy จำก Demand ที่กลับมำของ
ยอดขำย Smartphone และ Gadget ในช่วงครึ่งหลังของปีนี้หำก COVID-19 จบลง 
และกำรบุกตลำดต่ำงประเทศเรื่อง Smartphone มำกขึ้นรวมถึงกำรขยำยตัวธุรกิจทั้ง 
Consumer Finance และ E-commerce โดยตัวหุ้นมีนักวิเครำะห์ Cover ทั้งหมด 41 
รำย แนะน ำให้ซื้อ 30 รำย ,ถือ 8 รำย และขำย 3 รำย คิดเป็น Consensus Rating 
4.22 จำก 5 

อีกทั้งหำกพิจำณำทำงด้ำน ELN ที่ระดับ Strike Level 90.5% อยู่ที่ 9.43 บำท ซึ่ง
ถือว่ำต่ ำพอสมควร(อยู่ในระดับแนวรับส ำคัญ) และสำมำรถคำดหวังคูปองได้สูงถึง  
12% ต่อปี

วิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำน Xiaomi

รำยละเอียดของ Xiaomi ใน Equity Linked Notes (ELN)

ELN





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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