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Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 12 มิ.ย.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 8-12 มิ.ย.63
MINT Sw itch 22.80                 16.00      -29.8%    NM 0.00 -7.36% 20,149,895,383         

PTT BUY 37.25                 42.00      12.7% 17.22 4.30 -8.59% 11,278,978,360         

CPF BUY 30.50                 40.00      31.1% 11.68 2.62 -8.40% 10,292,905,027         

KBANK BUY 107.50               120.00    11.6% 9.90 3.72 -5.70% 9,275,493,476           

SCB Sw itch 84.25                 77.00      -8.6% 10.28 6.53 -4.57% 9,185,440,735           

SUPER N.A. 1.03                   N.A. N.A. N.A. N.A. 15.73% 9,017,944,449           

PTTEP BUY 91.00                 100.00    9.9% 13.26 4.40 -12.07% 8,677,521,331           

BBL BUY 121.00               154.00    27.3% 8.10 5.37 -0.41% 8,370,660,800           

STA BUY 28.00                 20.00      -28.6% 18.69 1.79 9.62% 7,836,741,524           

CPALL BUY 70.50                 78.00      10.6% 27.84 1.81 -2.42% 7,830,492,476           

SET Index 1,369.01            -4.84% 320,375,941,309       



SUPER หนึ่งในหุ้นที่ก าไรสดใส โดยคาดก าไรปกติในปี 2563 ที่ 1.6 พันลบ.
(+44.5%YoY) ท าระดับสูงสุดใหม่ หนุนจากรับรู้รายได้โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
จึงท าให้ภาพรวมภาพจากหุ้น High risk เป็นหุ้นปลอดภัย โดยมีค่า PE เพียง 11 เท่า

STA หนึ่งในหุ้น Turnaround ที่ทิศทางก าไรสุทธใินช่วงที่เหลือของปี 2563 ยังดี
ต่อเนื่อง จากธุรกิจถุงมือยาง ที่เห็น Demand เติบโตโดดเด่น จากการระบาดของ
COVID-19

BBL Valuation ที่น่าสนใจ รวมถึง Dividend Yield ที่อยู่ในระดบัสูง จึงท าให้กลุ่ม
ธ.พ. กลับมา Outperform หลังภาครัฐผ่อนคลายมาตรการ lock down มากขึ้น
รวมถึงแผนการกระตุ้นเศรษฐกิจเข้าสู่ Real sector ที่เป็นลูกค้าสินเชื่อของกลุ่ม ธ.พ.
ทั้งภาคการท่องเที่ยว ตามด้วยกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ Breakout กรอบ Uptrend พร้อมวอลุ่มสูงแบบมี
นัยส าคัญ แต่ต้องระวังจากการปรับขึ้นมาแรง แนวรับ 0.93 บาท / แนวต้าน 1.20 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาถอยตัวเปิด Gap ลงมาทดสอบเส้น EMA 10 วันที่ 116 บาทและ
มีแรงซื้อกลับ บ่งชี้ Downside จ ากัด ประเมินแนวรับไว้ที่ 116 / แนวต้าน 131 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งผันผวนสูง เป็นรูปแบบ Sideway ในกรอบ 25-29 บาท
หากถอยมาแนวรับที่ 25 บาท มีลุ้นดีดกลับ แนวรับ 25 บาท / แนวต้าน 29 บาท

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SUPER N.A. 1.03                   N.A. N.A. N.A. N.A.

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 28.00                 20.00      -28.6% 18.69 1.79

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

BBL BUY 121.00               154.00    27.3% 8.10 5.37



PTTEP หุ้นกลุ่มพลังงานที่แกว่งตัวตามราคาน้ ามันดิบ ซึ่งราคาน้ ามันดิบดูไบ
ปรับตัวลงแรง 8.3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกท้ังก าไรงบ 1Q63 ยังดูไม่ดี
หากเทียบกับกลุ่มอื่น

PTT กลุ่มท่ี Underperform ในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังจากน้ ามันแกว่งตัวใน
กรอบแคบ บวกกับ รอดูท่าทีสงครามการค้าว่าจะเป็นเช่นไร อีกทั้งก าไรงบ
1Q63 ยังดูไม่ดีหากเทียบกับกลุ่มอื่น

CPF แม้งบ Q1 ออกมาดี อย่างไรก็ตาม นักลงทุนกังวลเกี่ยวกับ หุ้นกู้
อนุพันธ์ (Exchangeable Bonds) ที่เพิ่งออกมา อีกทั้งค่าเงินบาทยังอยู่ที่
ระดับแข็งค่ากว่า 2.6%(mtd) อยู่ที่ระดับ 30.95 บาท/เหรียญฯ

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถอยลงมาทดสอบเส้น EMA 30 วัน แต่ต้องระวังหากหลดุลงมา เสี่ยง
ถอยลงแรง ประเมินแนวรับไวท้ี่ 35 บาท / แนวต้าน 36.5 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งทดสอบเส้น Uptrend Line ที่ 88 บาท แต่ถ้าหากเอาไม่อยู่ มี
ความเสี่ยงถอยลงหาฐาน ประเมินแนวรับไวท้ี่ 83.25 บาท / แนวต้าน 88 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แกว่งแคบระหว่าง เส้น EMA 10 และ 30 วัน คล้ายลักษณะการเลือก
ทาง ต้องระวังถ้าหลุด 28.75 บาทลงมา ประเมินแนวรับไว้ที่ 28.75 บาท / แนวต้าน 31 บาท

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTEP BUY 91.00                 100.00    9.9% 13.26 4.40

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTT BUY 37.25                 42.00      12.7% 17.22 4.30

Company Recommendation
Last Price

(12/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF BUY 30.50                 40.00      31.1% 11.68 2.62



Market Talk

ตลาดหุน้โลก  และจ านวนผูต้ดิเชือ้ใหมข่องโลก



Market Talk

ตลาดหุน้ และจ านวนผูต้ดิเชือ้ใหมข่องไทย



Market Talk

Market Earning Yield Gap ของ SET Index 



Market Talk

เปรยีบเทยีบมลูคา่ซือ้ขายสทุธขิองหุน้ไทยต ัง้แตต่น้ปีกบั คา่เงนิบาท



Market Talk

อตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (อตัราดอกเบีย้ฯ หกั เงนิเฟ้อ)

ดอกเบีย้

นโยบายปจัจบุนั

เงนิเฟ้อ

ปจัจบุนั

ดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ 

(ดอกเบีย้นโยบาย-เงนิเฟ้อ

รัสเซยี 3.00% 5.50% -2.5%

บราซลิ 1.90% 3.00% -1.1%

อังกฤษ 0.10% 0.80% -0.7%

ญีปุ่่ น -0.10% 0.10% -0.2%

สวติเซอรแ์ลนด์ -0.75% -1.30% 0.6%

อนิโดนเีซยี 4.50% 2.20% 2.3%

ไตห้วนั 1.13% -1.19% 2.3%

ไทย 0.50% -3.44% 3.9%
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Global Equity

SPH REIT(SPHREIT SP)
Target Price Consensus 1.13 SGD (Upside 28.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ท าธุรกิจลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ที่สร้าง
รายได้ซึ่งใช้เพ่ือการค้าปลีกในเอเชียแปซิฟิกเป็นหลัก ที่มี Valuation น่าสนใจ โดยมีค่า 
PE ต่ าเพียง 13 เท่า ขณะที่ค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 16 เท่า อีกทั้งยังมี ROE สูงเกิน 5 และ
คาดหวัง Dividend Yield สูงถึง 5%ต่อปี อีกทั้งเป็นหุ้นที่ผันผวนต่ า เหมาะสมใน
สภาวะเช่นนี้ โดยมีค่า Beta ต่ าเพียง 0.88 ถือเป็นโอกาสสะสม  

(unit : SGD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 130.46 66.14 119.90

EPS 0.05 0.08 0.05

P/E (x) 17.46 13.00 17.96

ORIX JREIT Inc (8954 JP)
Target Price Consensus 193600 JPY (Upside 29.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน บริษัท ลงทุนโดยตรงในอสังหาริมทรัพย์เช่นส านักงานบ้านเช่า
และโรงแรม ซึ่งถือเป็น REIT ที่มี Market Cap ขนาดใหญ่เป็นล าดับต้นๆในญี่ปุ่น ที่มี 
Valuation น่าสนใจ โดยมีค่า PE ต่ าเพียง 18 เท่า ขณะที่ค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 23 เท่า 
อีกทั้งยังมี ROE สูงถึง 6.45 และคาดหวัง Dividend Yield สูงถึง 5%ต่อปี อีกทั้ง
เป็นหุ้นที่ผันผวนต่ า เหมาะสมในสภาวะเช่นนี้ โดยมีค่า Beta ต่ าเพียง 0.75 ถือเป็น
โอกาสสะสม  

(unit : JPY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 19483.11 22358.00 19641.00

EPS 7059.10 8102.00 7116.00

P/E (x) 21.12 18.40 20.95

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคาท าจังหวะ Higher Low โมเมนตัมการปรับขึนยังดี
โดยปัจจุบัน ราคาอยู่ในลักษณะการย่อตัว หลังจากขึ้นไปทดสอบเส้น EMA 25
สัปดาห์ โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 0.142 เหรียญฯ แนวต้าน 0.172 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคา อยู่ในลักษณะการพักตัว หลังข้ึนมาแรง ทั้งนี้ จะ
เห็นแรงซื้อกลับเข้ามาหนาแน่น เห็นได้จากแท่งเทียนเงาล่างยาว ทั้งนี้จะมีด่านขวางทาง
ระยะสั้นที่ 0.89 เหรียญฯ หากผ่านได้ จะเป็นการเปิด Upside โดยมีเป้าหมายที่ 1.00
เหรียญฯ (เส้น EMA 200 สัปดาห์) ในระยะถัดไป



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

4-Jun-20 0.517 0.704 0.92 1.36 1.89 2.07

11-Jun-20 0.497 0.619 0.83 1.28 1.85 2.09

Change (bps.) (2.0) (8.5) (8.5) (8.4) (4.1) 1.0
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่า
อสังหาริมทรัพย์ CPN รีเทล โกรท

หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA(tha)/TRIS 2.66 3.30 2.26

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.41 3.50 3.76

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.80 4.60 3.25

MTC232A บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.68 3.40 3.08



Alternative Investment

Product

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 151 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 77.26%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12479 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
CSPC Pharmaceutical Group, China Overseas Land & Investment 
Ltd และ Want Want China Holdings Ltd โดยมี Put Level ที่ระดับ 
77.26% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1

Underlying 2
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



FC
N

 1
24

79
 –

รา
ยล

ะเอ
ียด

หุ้น
รา
ยต

ัวใ
น 

FC
N

ฝ่า
ยว

ิจัย
ไท
ย

(Lo
ca

l R
es

ea
rch

)
CSPC Pharmaceutical Group (1093 HK)
Target Price Consensus 20.86 HKD (Upside 35.8%)
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์ของบริษัทซึ่ง ประกอบด้วยวิตามินซียาปฏิชีวนะ
และยาสามัญทั่วไป คาดตัวธุรกิจเติบโตกว่า 14.4%yoy หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน 
Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 4 ปี โดยตัวหุ้นมี
นักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 42 ราย แนะน าให้ซื้อ 38 ราย ,ถือ 4 ราย และขาย 0 
ราย คิดเป็น Consensus Rating 4.79 จาก 5

China Overseas Land & Investment Ltd (688
HK)
Target Price Consensus 33.09 HKD (Upside 37.9%)
เป็นผู้พัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ ที่มีความน่าเชื่อถือมากที่สุดใน
กลุ่มพัฒนาที่ดินใน หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดย
ราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 29 
ราย แนะน าให้ซื้อ 28 ราย ,ถือ 1 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus Rating 
4.90 จาก 5

Want Want China Holdings Ltd (151 HK)
Target Price Consensus 6.38 HKD (Upside 14.3%)
ท าธุรกิจผลิตและขายข้าวแครกเกอร์,ขนมขบเคี้ยวมเครื่องดื่มและวัสดุบรรจุภัณฑ์ 
บริษัท ยังผลิตข้าวสาลีแป้งและวัตถุดิบส าหรับการผลิตขนมขบเคี้ยว โดยตัวหุ้นมี
นักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 22 ราย แนะน าให้ซื้อ 11 ราย ,ถือ 8 ราย และขาย 3 
ราย คิดเป็น Consensus Rating 3.68 จาก 5 หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike 
level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา Strike จุดต่ าสุดในรอบ 11 ปี



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.6 0.85 -0.0050/2 29 SEP 2020

BGRI08C2009A

*แนวรับ :   0.63 บาท
*แนวต้าน :  0.70 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.60 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งตัวในกรอบ Uptrend Channel แต่ล่าสุดเริ่มเห็นการปรับฐานลง จากแท่งเทียนแดง 
ยาว ทั้งนี้ หากย่อตัวลงมาบริเวณเส้น EMA 30 วัน เป็นจังหวะน่าเข้าซื้อสะสม คาดว่ามีโอกาส
เกิด Technical Rebound แนะน ารอรับที่ 51 บาท เป้าหมาย 53 และตัดขาดทุน 49.50 บาท 

DW RECOMENTATION

CPF08C2010A

*แนวรับ :   0.27 บาท
*แนวต้าน :  0.32 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.25 บาท

Technical Corner
ราคาอยู่ในลักษณะการแกว่งลงหาฐาน โดยปัจจุบัน แกว่งอยู่ระหว่างเส้น EMA 10 และ 30 วัน 
หากถอยลงมาบริเวณแนวรับที่ 29.75 บาท น่าเข้าซื้อสะสม โดยถ้าไม่หลุดแนวรับดังกล่าว 
Pattern ยังดี  แนะน ารอรับที่ 29.75 บาท เป้าหมาย 31 บาท และจุดตัดขาดทุน 28.75 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.1 0.94 -0.0026/4 29 OCT 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

1.6 0.83 -0.0053/2 29 SEP 2020

BANPU08P2009A

*แนวรับ :   0.63 บาท
*แนวต้าน :  0.73 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.60 บาท

Technical Corner
รูปแบบราคาท าจังหวะ Lower High เป็นรูปแบบเชิงลบทางเทคนิค ปัจจุบันถึงแม้ว่าจะมีแรงซื้อ
กลับมา แต่มองว่าแค่รีบาวน์ระยะสั้น ภาพใหญ่ยังดูเสี่ยง หากเด้งขึ้นมา ที่เส้น EMA 30 เป็นจุด
เปิดสถานะ แนะน า เปิดสถานะที่ 6.60 บาท เป้าหมาย 6.00  บาท และจุดตัดขาดทุน 6.80 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 12 มิ.ย. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner BGRIM: Fair Value 62.00 บาท 

• หุ้นในกลุ่ม Defensive Play ใช้เป็นหลุมหลบภัยยามตลาดหุ้นปรับฐาน 
• ปรับเพ่ิมประมาณการต้ังแต่ปี 2563 สะท้อนราคาก๊าซลดและต้นทุนน าเข้า LPG ลดลง
• ส่งผลให้ฝ่ายวิจัยฯมีการปรับ FV63 ขึ้นจากเดิม 21% เป็น 62.00 บาท/หุ้น

Fundamental Corner CPF: Target Price 40.00 บาท 
• สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับลงแรงกว่า 8% จากความกังวลต่อ Dilution Effect ของการออก

หุ้นกู้อนพันธ์ แต่หากใช้สิทธิจะกระทบต่อผู้ถือหุ้น 2.7% สะท้อนถึงราคาปรับลงแรงเกินไป
• ในทางตรงข้ามการออกหุ้นกู้ดังกล่าวจะช่วยลดต้นทุนเป็นบวกต่อก าไรสุทธิ 1.4%ต่อปี
• ส่วนก าไรสุทธิ 63 คาดเติบโต16.8%yoy หนุนจากราคาหมูไทยและเวียดนามฟ้ืนตัว

Fundamental Corner BANPU: Fair Value 9.20 บาท 

• ความต้องการใช้ถ่านหินยังถูกกดันจากผลกระทบของ COVID-19 ที่มีต่อเศรษฐกิจโลก
• แนวโน้มผลการด าเนินงาน 2Q63 ยังไม่เด่นกดดันจากธุรกิจถ่านหินที่ผ่านพ้นฤดูหนาว
• ระยะสั้นราคาหุ้นมีโอกาสถูกกดดันตามทิศทางราคาน้ ามันดิบปรับฐานจากความกังวลต่อ

เกิด Second Wave ของผู้ป่วย COVID-19 ในสหรัฐฯ





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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