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สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่



Investment Gallery

สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% 2.79% 2.24%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 4.97% 3.10%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.11% 0.04%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% -0.37% 0.03%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 0.17% 0.03%

ผลตอบแทนรวม 1.53% 1.57%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 19 มิ.ย.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 15-19 มิ.ย.63
SUPER N.A. 0.99                   N.A. N.A. N.A. N.A. -5.71% 10,211,222,192         

KTC N.A. 31.50                 N.A. N.A. N.A. N.A. -13.10% 9,407,088,428           

KBANK BUY 95.75                 120.00    25.3% 8.82 4.18 -11.16% 8,666,253,760           

MINT Sw itch 22.10                 16.00      -27.6%    NM 0.00 -3.07% 8,262,553,040           

PTTEP BUY 95.50                 100.00    4.7% 13.91 4.19 4.12% 7,898,035,440           

PTT BUY 38.25                 42.00      10% 17.69 4.18 0.67% 7,608,042,263           

CPF BUY 32.25                 40.00      24.0% 12.35 2.48 4.92% 6,755,353,022           

AOT Sw itch 61.50                 54.96      -10.6% 213.57 0.28 -4.62% 5,740,068,210           

STA BUY 28.25                 20.00      -29.2% 18.85 1.77 2.68% 4,900,396,866           

PTTGC BUY 46.75                 45.00      -3.7% 99.89 3.21 3.30% 4,738,189,915           

SET Index 1,370.42            -0.88% 236,904,371,660       



CPF หนึ่งในที่ก าไรมีการเติบโต โดยได้แรงหนุนจากค่าเงินบาทที่เริ่มกลับมาอ่อนค่า
เล็กน้อย รวมถึงราคาหมู ไก่ ทีป่รับตัวขึ้นแรงกว่า 25% ในรอบ 2 เดือน ซึ่งสาเหตุ
หลักมาจากการบริโภคในประเทศฟ้ืนตัวต่อเนื่อง จากการทยอยเปิดเมือง

PTTEP ราคาน้ ามันดิบโลกปรับเพ่ิมขึ้นราว 7.3%wtd โดยยังมีปัจจัยหนุนจากฝ่ัง
Supply คือ การร่วมมือการตัดลดการผลิตน้ ามันของประเทศผู้ผลิต OPEC จนถึง
ก.ค.2563 ขณะที่ฝั่ง Demand มีปัจจัยหนุนจาก การ Reopen ประเทศ และธุรกิจทั่ว
โลก หนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาเพ่ิมขึ้น

PTTGC ได้ปัจจัยบวกเช่นเดียวกบั PTTEP จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวข้ึนกว่า 3% ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา รวมถึงภาพใหญ่ความหวังการฟ้ืนตัวของก าไรในปี 2563 น่าจะอยู่
ในช่วง 2H63 จากธุรกิจโอเลฟินส์ที่จะกลับมามีก าไรจากการกลบัมาเดินเครื่องของ
โรงงานโอเลฟินส์

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายวัน อยู่ในรอบการแกว่งขึ้น โดยจอ่ทดสอบ High เดิมที่ 33.75
บาท แต่ต้องระวังหากหลุด 31.25 บาทลงมา แนวรับ 31.50 บาท / แนวต้าน 33.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เป็นรอบปรับขึ้นจากการ ยก Low ยก High แต่ต้องระวังจากการ
ฟอร์มเป็นรูปแบบ Head & Shoulder (รูปแบบเชิงลบ) แนวรับไว้ที่ 47 / แนวต้าน 51 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : วิ่งกลับเข้าสู่กรอบ Uptrend Channel ได้ และยังคงรักษาภาพการยก
Low ขึ้น สะท้อนโมเมนตัมเชิงบวกทางเทคนิค แนวรับ 92.75 บาท / แนวต้าน 102.50 บาท

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF BUY 32.25                 40.00      24.0% 12.35 2.48

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTEP BUY 95.50                 100.00    4.7% 13.91 4.19

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTGC BUY 46.75                 45.00      -3.7% 99.89 3.21



KTC มาตรการช่วงเหลือลูกหนีข้อง ธปท. กดดันก าไรของสถาบันการเงิน อย่าง
KTC อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจัยฯไม่ได้ท าการศึกษา บริษัทดังกล่าวจึงอ้างอิงจาก
AEONTS โดยคาดลดอัตราดอกเบี้ยบัตรเครดิตทุกๆ 1% จะส่งผลกระทบต่อ
คาดการณ์ก าไรสุทธิปี 2563 ราว 3.8%

KBANK มาตรการช่วงเหลือลูกหนี้ของ ธปท. กดดันก าไรของสถาบันการเงิน อย่าง
KBANK โดยทุก 10 bps ของ NIM ที่ลดลงจะส่งผลต่อก าไรกลุ่มฯ ปี 2563
ประมาณ 5% จากที่คาดไว้ 1.47 แสนล้านบาทโดยกระทบเกิดขึ้นกับ กลุ่มธนาคารที่มี
สัดส่วนสินเชื่อรายย่อยสูง โดย KBANK มีสัดส่วนสินเชื่อรายย่อยประมาณ 28%

SUPER โดนขายท าก าไรหลังจาก ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นมาแรงกว่า 15% ในสัปดาห์ก่อน
หน้า จากประเด็นบวก เรื่องเตรียมรับรู้รายไดโ้ซลาร์ฟาร์มเวียดนาม จ่อ COD เพ่ิมอีก
550 เมกะวัตต์ ในช่วงปลายปีนี้

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากหลุด EMA 30 วันลงมา ปัจจุบนัเป็นลักษณะการแกว่งหาฐาน
มีโอกาสปิด Gap Up ที่ 93.50 บาท ประเมินแนวรับไว้ที่ 93.50 บาท / แนวต้าน 99 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปัจจุบัน เริ่มเกิด Technical Rebound หลังจากลงมาแรง แต่ยังดู
เสี่ยง จากภาพใหญ่ยังเป็นรอบขาลง ประเมินแนวรับไว้ที่ 29.25 บาท / แนวต้าน 33.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งในรูปแบบ Symmetrical Triangle เลือกทาง แต่ต้องระวังหาก
หลุด 0.91 บาทลงมา มีโอกาสปรับฐานประเมินแนวรับไว้ที่ 0.91 บาท / แนวต้าน 1.10 บาท

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KTC N.A. 31.50                 N.A. N.A. N.A. N.A.

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK BUY 95.75                 120.00    25.3% 8.82 4.18

Company Recommendation
Last Price

(19/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SUPER N.A. 0.99                   N.A. N.A. N.A. N.A.



Market Talk

สรปุการปรบัลดเพดานอตัราดอกเบีย้ช ัว่คราวของ

ธนาคารแหง่ประเทศไทย

Market Cap กลุม่ธนาคารพาณิชยแ์ละ

กลุม่เงนิทนุ/หลกัทรพัย์



Market Talk

เปรยีบเทยีบดชัน ีSET Index กบั

เป้าหมายดชันขีอง ASPS
ผลตอบแทนสะสมต ัง้แตต่น้เดอืนของดชันตีา่งๆ



Thailand Equity



Global Equity

Hengan International Group (1044 HK)
Target Price Consensus 71.65 HKD (Upside 18.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ผู้ผลิตผ้าอ้อมและผ้าอนามัยรายใหญ่ที่สุด ซึ่งในปี 2019 มี
รายได้มากจาก กระดาษทิชชู่ 50% ผ้าอนามัย 32% และ อื่นๆ โดยตัวบริษัทยังเติบโต
ต่อเนื่อง 2.5% yoy มาจากราคาเยื่อกระดาษที่คาดลดลงกว่า 10% ในปีนี้ อีกทั้งความ
ต้องการใช้ทิชชู่เปียกที่เพ่ิมขึ้นหลังเกิดการระบาด COVID-19 อีกทั้งมีค่า Beta เพียง 
0.72 และยังให้ Div Yield สูงกว่า 4% ต่อปี หากพิจารณาค่า PE อยู่ที่ 15 เท่า ซึ่ง
ค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอยู่ที่ 32 เท่าจึงถือเป็นโอกาสสะสมในยามนี้

(unit : HKD) 2019 2020 2021F

NET INCOME (m) 4468.00 4783.00 5142.00

EPS 3.76 4.03 4.28

P/E (x) 16.06 14.99 14.11

Sunny Optical Technology Group (2382 HK)
Target Price Consensus 128.21 HKD (Upside 11.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ท าธุรกิจออกแบบผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับสายตาและพลาสติกที่
เกี่ยวกล้องโทรศัพท์มือถือและกล้องจุลทรรศน์ โดยคาดปีนี้ยังคงเติบโตต่อเนื่องกว่า 
16%yoy จาก Demand ของลูกค้าที่มีอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก OEM แต่ละราย
มุ่งเน้นไปที่แง่มุมที่แตกต่างกัน เช่น Huawei บนโฟโต้(38%ของรายได้), Xiaomi ใน
ความละเอียดสูง(7%ของรายได้) โดยแนวโน้มระยะสั้นดีขึ้นเนื่องจากอุปสงค์ในประเทศ
จีนฟื้นตัว ขณะที่ PE อยู่ที่ 27 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอยู่ที่ 40 เท่า

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 4039.43 4677.80 6042.21

EPS 3.69 4.25 5.49

P/E (x) 31.31 27.15 21.02

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคาฟอร์มรูปแบบ Symmetrical Triangle โดยปัจจุบัน
ลงมาแนวรับที่ 106 เหรียญฯและมีแรงซื้อกลับ เชื่อว่า Downside จ ากัด ทั้งนี้
ประเมินแนวรับไว้ที่ 106 เหรียญฯ แนวต้าน 124 เหรียญฯและ 137 เหรียญฯ ขณะที่
RSI >50 และ MACD >0 บ่งชี้การเข้าสู่ Bullish Zone สนับสนุนการฟ้ืนตัว

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคาปัจจุบันแกว่งบริเวณแนวรับโซน 60 เหรียญฯ หา
หากเอาไม่อยู่ จะมีแนวรับบริเวณเส้น Trend Line บริเวณ 55 เหรียญฯ หากยืนได้
Momentum การปรับขึ้นยังดี จากการยก Low ยก High เป็นสัญญาณบวกทาง
เทคนิค มีโอกาสทดสอบ 67 เหรียญฯในระยะถัดไป



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

11-Jun-20 0.497 0.619 0.83 1.28 1.85 2.09

18-Jun-20 0.490 0.640 0.89 1.34 1.89 2.09

Change (bps.) (0.7) 2.1 5.9 6.4 3.9 0.7
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Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่า
อสังหาริมทรัพย์ CPN รีเทล โกรท

หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA(tha)/TRIS 2.64 3.30 2.28

SCC23NA บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.37 3.00 1.62

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.78 4.60 3.36

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.39 3.50 3.88



Alternative Investment

Product

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 1044 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 77.7%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12119 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
CSPC Pharmaceutical Group, China Overseas Land & Investment 
Ltd และ Hengan International Group โดยมี Put Level ที่ระดับ 77.7% 
และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1

Underlying 2
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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CSPC Pharmaceutical Group (1093 HK)
Target Price Consensus 17.13 HKD (Upside 22.9%)
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์ของบริษัทซึ่ง ประกอบด้วยวิตามินซียาปฏิชีวนะ
และยาสามัญทั่วไป คาดตัวธุรกิจเติบโตกว่า 12.6%yoy หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน 
Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 3 ปี โดยตัวหุ้นมี
นักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 42 ราย แนะน าให้ซื้อ 38 ราย ,ถือ 4 ราย และขาย 0 
ราย คิดเป็น Consensus Rating 4.79 จาก 5

China Overseas Land & Investment Ltd (688
HK)
Target Price Consensus 33.09 HKD (Upside 32.9%)
เป็นผู้พัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ ที่มีความน่าเชื่อถือมากที่สุดใน
กลุ่มพัฒนาที่ดินใน หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดย
ราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 29 
ราย แนะน าให้ซื้อ 28 ราย ,ถือ 1 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus Rating 
4.90 จาก 5

Hengan International Group (1044 HK)
Target Price Consensus 71.65 HKD (Upside 18.6%)
เป็นผู้ผลิตผ้าอ้อมและผ้าอนามัยรายใหญ่ที่สุด ซึ่งในปี 2019 มีรายได้มากจาก 
กระดาษทิชชู่ 50% ผ้าอนามัย 32% และ อื่นๆ โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover 
ทั้งหมด 25 ราย แนะน าให้ซื้อ 20 ราย ,ถือ 5 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น 
Consensus Rating 4.48 จาก 5 หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่ ามาก โดยราคา Strike จุดต่ าสุดในรอบ 11 ปี



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.8 1.11 -0.0035/3 29 OCT 2020

AMAT08C2010A

*แนวรับ :   0.61 บาท
*แนวต้าน :  0.72 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.55 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งในกรอบ Uptrend Channel พร้อมมีเส้น EMA Support บ่งชี้ว่า Momentum ยังดี 
หากพักตัวลงมา บริเวณแนวรับที่ 16.00 บาท เป็นจังหวะซื่อสะสม มีโอกาสรีบาวน์ทดสอบ EMA 
200 วันในระยะถัดไป แนะน ารอรับที่ 16 บาท เป้าหมาย 17 บาท และตัดขาดทุน 15.50 บาท 

DW RECOMENTATION

ADVA08C2009A

*แนวรับ :   0.35 บาท
*แนวต้าน :  0.43 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.31 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่ง Sideway ที่ 188-195 บาท ปัจจุบันอยู่ในช่วงปรับลงมาฐานแนวรับที่ 188 บาท 
แต่หากดูพฤติกรรมในอดีตลงมาบริเวณดังกล่าวมักมีแรงซื้อกลับโดยตลอด จึงมองหากย่อมา
เป็นโอกาสเข้าสะสม แนะน ารอรับที่ 188 บาท เป้าหมาย 195 บาท และจุดตัดขาดทุน 183 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

6.1 0.61 -0.0071/2 29 SEP 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

1.7 0.80 -0.0054/2 29 SEP 2020

BANPU08P2009A

*แนวรับ :   0.68 บาท
*แนวต้าน :  0.75 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.65 บาท

Technical Corner
รูปแบบราคาท าจังหวะ Lower High และเริ่มดูเสี่ยงข้ึนหลังหลุดกรอบ Uptrend Line ลงมา หาก
หลุดแนวรับส าคัญที่ 6.10 บาท ลงมาอีก เชิง Price Action ถือว่า เป็นสัญญาณการปรับฐาน  
แนะน า เปิดสถานะที่ 6.05 บาท เป้าหมาย 5.70  บาท และจุดตัดขาดทุน 6.25 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 19 มิ.ย. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner ADVANC: Fair Value 210.00 บาท 

• หุ้น Defensive เป็นกันเกราป้องกันยามเกิด COVID 2nd Wave และสงครามการค้า
• ก าไร 2Q63 มี Upside ส่วนเพ่ิมจากเงินค่าช่วยเหลืออินเตอร์เนต 10 GB จาก กสทช.
• เป็นหนึ่งในหุ้นกลุ่มเป้าหมายที่จะถูกท า Window Dressing ในช่วงปลายเดือน มิ.ย.63

Fundamental Corner BANPU: Fair Value 9.20 บาท 

• ความต้องการใช้ถ่านหินยังถูกกดดันจากผลกระทบของ COVID-19 ที่มีต่อเศรษฐกิจโลก
• แนวโน้มผลการด าเนินงาน 2Q63 ยังไม่เด่นกดดันจากธุรกิจถ่านหินที่ผ่านพ้นฤดูหนาว
• ระยะสั้นถูกกดดันจากการถูกคัดออกจากดัชนี SET50 Index ซึ่งจะมีผลในวันที่ 1 ก.ค.63

Fundamental Corner AMATA: Fair Value 35.70 บาท 

• ก าไรผ่านจุดต่ าสุดใน 1Q63 และจะฟ้ืนตัวในช่วง 2H63 หลัง COVID-19 คลี่คลาย
• มี Backlog รองรับรายได้ปีนี้แล้ว 100% ราคาหุ้น Discount จาก NAV  1.46 เท่า
• ระยะสั้นรอความชัดเจนมาตรการ Travel Bubble คาดเป็น Catalyst ต่อราคาหุ้น





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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