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สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% 0.35% -1.74%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 7.04% 4.64%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.05% 0.04%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.07% -0.02%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 0.55% -0.02%

ผลตอบแทนรวม 1.27% 0.55%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 31 ก.ค.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 29 ก.ค.-31 ก.ค.63
KCE SELL 28.00                 12.00      -57.1% 45.77     1.79 9.90% 5,928,552,196              

AOT Sw itch 51.50                 53.46      3.8% 178.84   0.34 -6.33% 5,116,423,690              

CPALL BUY 68.25                 78.00      14.3% 26.95 1.86 1.87% 4,764,012,585              

KBANK Sw itch 81.00                 93.00      14.8% 10.71 2.47 -6.71% 4,706,987,921              

GULF Sw itch 33.75                 32.40      -4.0% 75.24 0.86 -3.62% 4,073,039,099              

PTT BUY 39.00                 42.00      7.7% 18.03 4.10 -1.95% 3,626,499,809              

HANA SELL 36.25                 18.00      -50.3% 23.87 2.76 10.00% 3,501,937,120              

IVL BUY 25.00                 32.00      28.0% 14.19 4.00 -7.05% 3,308,542,557              

OSP Sw itch 42.50                 36.00      -15.3% 35.52 2.53 0.60% 3,219,348,416              

PTTEP Sw itch 91.00                 100.00    9.9% 13.26 4.40 -4.56% 2,859,417,395              

SET Index 1,311.34            -2.21% 151,809,752,870          



HANA ผลประกอบการในไตรมาส 2 ปี 2563 มีแนวโน้มฟืน้ตัวได้อย่างรวดเร็ว
เนื่องจากอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ได้รับผลกระทบที่ค่อนข้างจ ากัดจากโควิด-19
และการที่ DELTA น าร่องรายงานก าไรสุทธิในไตรมาส 2 ออกมาเติบโตถึง 130% จน
ท าให้เกิดแรงเก็งก าไรเข้ามาในหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

KCE ได้ปัจจัยหนุนจาก 3 ประเด็นหลักๆ คือ เงินบาทยังมีแนวโน้มอ่อนค่าอยู่ , 
อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ก าลังฟ้ืนจากรายงานของ World Semiconductor 
Trade Statistics(WSTS) ล่าสุดระบุว่า ยอดขายของ Semiconductor โลกในเดือนพ.ค. 
63 อยู่ที่ 3.5 หมื่นล้านเหรียญ +6% YoY และ +2% YoY และมาตรการกระตุ้นยาน
ยนต์ในยุโรป

CPALL ราคายัง Underperform กลุ่มฯ อย่างมาก ทั้งๆที่ธุรกิจมแีนวโน้มกลับมาฟ้ืน
ตัวเป็นปกติเช่นเดียวกันจากที่ธุรกจิขายขายสินค้าจ าเป็น ประกอบกับการกลับมาเปิด
สาขาใหม่หลังปิดเมือง หนุนก าไรผ่านพ้นจุดต่ าสุด โดยคาดก าไรปี 2563 ทรงตัว yoy
แกร่งกว่ากลุ่มฯ และราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขาย PER63F ที่ 26 เท่า ต่ าสุดในรอบหลายปี

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

HANA SELL 36.25                 18.00      -50.3% 23.87 2.76

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KCE SELL 28.00                 12.00      -57.1% 45.77 1.79

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 68.25                 78.00      14.3% 26.95 1.86

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งกรอบ Sideway Up โดยมีแนวรับอยู่บริเวณเส้น EMA 10
วันที่ 33.50 บาท / แนวต้าน 37.50 บาท และ 40.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคา Breakout กรอบ Downtrend Channel ข้ึน พร้อมเกิดแท่งเทียน
เขียวเต็มแท่ง บ่งชี้สัญญาณการกลับตัว แนวรับ 67.00 บาท / แนวต้าน 70.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะการพักตัว หลังจากเกิดแท่งเทียนเงาบนหางยาว โดยมี
แนวรับที่ 26.50 บาท / แนวต้าน 32.25 บาท



AOT โดยผลกระทบจากวิกฤตโิควิดที่กระทบกับการเดินทางทั่วโลกรวมทั้งในประเทศ
ส่งผลกระทบต่อธุรกิจการบินอยา่งรุนแรง ท าให้บริษัทมีปัญหาขาดสภาพคล่องและ
อาจท าให้ปี 2564 อาจขาดทุนได้ รวมถึงประเด็นการขยายเวลาสัมปทานกับคิง
เพาเวอร์ออกไปรวมทั้งปรับการจ่ายผลตอบแทนขั้นต่ าให้คิงเพาเวอร์ด้วย

IVL แรงขายยังคงหนาแน่นในหุ้นบลชูิพใหญ่ อย่าง IVL โดยปรับตัวลงกว่า 7% ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งฝ่ายวิจัยฯ คาดก าไรสุทธิ 2Q63 ลดลง 64%qoq และ 91%yoy
แม้มี Upside จูงใจ อย่างไรก็ตามควรระมัดระวังในการเข้าท าก าไร

KBANK หุ้นกลุ่ม ธ.พ. โดยเฉพาะ KBANK ที่ไร้ปัจจัยหนุน ขณะที่คุณภาพสินทรัพย์
ส่อแววแย่ลง ด้าน KBANK เตรียมขายหุ้นคืนช่วงเดือน ก.ย. นี้ ส่อแววขาดทุนหลัง
ราคาหุ้นปัจจุบันต่ ากว่าต้นทุน 38%

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

IVL BUY 25.00                 32.00      28.0% 14.19 4.00

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK Sw itch 81.00                 93.00      14.8% 10.71 2.47

Company Recommendation
Last Price

(31/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 51.50                 53.46      3.8% 178.84 0.34

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคาอยู่ในแนวโน้มขาลง และยิ่งดูเสี่ยงหลังหลุดเส้น Trend
Line ประเมินแนวรับไว้ที่ 79.00 บาท / แนวต้าน 84.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งในกรอบ Downtrend Channel แม้จะรีบาวน์ระยะสั้น แต่
ภาพใหญ่ยังดูเป็นแนวโน้มขาลง ประเมินแนวรับไว้ 23.30 บาท / แนวต้าน 25.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปัจจุบันอยู่ในลักษณะการแกว่งลงหาฐาน ยังไม่เห็นสัญญาณ
การฟ้ืนตัวจากแท่งเทียน โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 49.25 บาท / แนวต้าน 54.00 บาท
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วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

03 ส.ค. 63 ยุโรป PMI ภาคการผลติ Jul-63 51.1 51.1

03 ส.ค. 63 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ Jul-63 51.3 49.8

04 ส.ค. 63 ออสเตรเลยี ประชมุ RBA Aug-63 0.25% 0.25%

05 ก.ค. 63 ไทย ประชมุ กนง. Aug-63 0.50% 0.50%

06 ส.ค. 63 อนิเดยี ประชมุ RBI Aug-63 3.75% 4.00%

06 ส.ค. 63 อังกฤษ ประชมุ BOE Aug-63 0.1% 0.1%

07 ก.ค. 63 สหรัฐ
การจา้งงานนอก

ภาคเกษตร
Jul-63 2,260K 4,800K

07 ก.ค. 63 สหรัฐ อัตราการวา่งงาน Jul-63 10.3% 11.1%



Market Talk

ก ำไรสทุธริำยไตรมำสของ SET Index และ

คำดกำรณ์ก ำไรสทุธ ิ2Q63

เปรยีบเทยีบก ำไรตอ่หุน้ของตลำดหุน้ไทยระหวำ่ง 

Consensus กบัฝ่ำยวจิยัฯ ASPS
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทิศทางราคาแกว่งขึ้น ท าจังหวะ Higher Low และ Higher
High บ่งชี้ภาพการเปิด Upside ขณะที่ MACD เคลื่อนที่เหนือแกนศูนย์ สะท้อน
โมเมนตัมเชิงบวก สนับสนุนการฟ้ืนตัว ประเมิน แนวรับไว้ที่ 39.50 เหรียญฯ แนว
ต้านไว้ที่ 50.50 เหรียญฯ ส่วน จุดตัดขาดทุน หากหลุด 36.50 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทิศทางราคาอยู่ในจังหวะการพักตัว Sideway ในกรอบแนว
รับที่ 335-341 เหรียญฯ โดยมีแนวต้านที่ 381 เหรียญฯ ประเมินว่าหากราคาถอย
ลงมาบริเวณแนวรับที่ 335-341 เหรียญฯ ใช้เป็นจุดเข้าซื้อสะสม เพ่ือหวังการเกิด
Technical Rebound โดยมีจุด Cut loss หากหลุด 325 เหรียญฯ

VanEck Vectors Gold Miners ETF (GDX US)
Target Price Consensus - USD (Upside -%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ภาพรวมตลาดหุ้นโลกหลายๆ ประเทศยังผันผวน จากปัจจัย
ลบต่างๆ อาทิ การแพร่ระบาด COVID-19 และสงครามการค้าจีน-สหรัฐฯที่มีความ
ร้อนแรงขึ้นในปัจจุบัน จนท าให้เม็ดเงินมีโอกาสย้ายเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง
ทองค า โดยฝ่ายวิจัยฯแนะน า ETF ทองค า โดยอ้างอิงกับดัชนี NYSE Arca Gold 
Miners ซึ่งน่าจะช่วยลดความเสี่ยงได้เป็นอย่างดี

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m)

EPS

P/E (x)

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd (388 HK)
Target Price Consensus 400.00 USD (Upside 10.9%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ด าเนินการในตลาดหุ้นและตลาดซื้อขายล่วงหน้าในฮ่องกงผ่าน 
บริษัท ในเครือตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง จ ากัด (SEHK) และ Hong Kong Futures 
Exchange Limited (HKFE) ซึ่งได้รับประโยชน์จากการเข้า IPO ของหุ้นจีนที่หันมาจด
ทะเบียนในฮ่องกง อาทิ Alibaba (9988 HK), JD.Com (9618 HK) และ NetEase
(9999 HK) อีกทั้งได้แรงหนุนจากการที่ Hang Seng จะมีการออกดัชนีใหม่ Hang 
Seng Tech เริ่ม 27 ก.ค. ประกอบด้วยหุ้นเทคจีน 30 ตัวที่จดทะเบียนในฮ่องกง จึงท า
ให้คาดปีนี้เติบโตเกือบ 12%yoy

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 9372.7 10545 12125

EPS 7.46 8.35 9.56

P/E (x) 48.31 43.161 37.69
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทิศทางราคา หลังแกว่งข้ึนแรง ท า High ที่ 216 เหรียญฯ
เริ่มย่อตัวลงมาบริเวณ แนวรับเส้น EMA 10 สัปดาห์ บริเวณ 197 เหรียญฯ ทั้งนี้
หากยังไม่หลุดเส้นแนวรับดงักล่าว เชื่อว่าเป็นลักษณะการปรับขึ้นต่อ ขณะที่ MACD
เคลื่อนที่เหนือแกนศูนย์ สะท้อนโมเมนตัมเชิงบวก ส่วนจุดตัดขาดทุนที่ 191 เหรียญฯ

Microsoft Corp (MSFT US)
Target Price Consensus 215.88 USD (Upside 5.9%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน หนึ่งในหุ้นเทคโนโลยีชั้นขนาดใหญ่ ที่คาดเติบโตต่อเนื่องกว่า 
21.3%yoy จากที่ได้ประโยชน์ในช่วง Lockdown จากยอดผู้ใช้ Software ในการท างาน
ที่เพ่ิมมากข้ึน อีกทั้งธุรกิจ Cloud Service ของบริษัทก็ยังโตได้ดี เช่น แบรนด์ Azure 
ของธุรกิจ Cloud ซึ่งเป็นธุรกิจที่เติบโตได้สูง ณ สิ้นปี 2019 มีส่วนแบ่งการตลาดใน
ธุรกิจ Cloud อยู่ที่ 25% ขณะที่มี Valuation น่าสนใจอย่าง PER20F ที่ระดับ 36 เท่า 
ขณะที่ค่าเฉลี่ยกว่าอยู่ที่ 60 เท่า

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 36318.08 43574.37 47507.17

EPS 4.68 5.68 6.23

P/E (x) 43.54 35.90 32.72



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

23-Jun-20 0.497 0.554 0.80 1.29 1.87 2.07

30-Jul-20 0.500 0.558 0.81 1.30 1.89 2.07

Change (bps.) 0.3 0.5 0.8 1.0 1.2 0.2
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Yield 

TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.65 3.20 2.24

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.53 3.30 2.17

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.64 3.20 2.00

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.28 3.50 3.75

SCC23NA บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.26 3.00 1.58



Alternative Investment

Product FCN 12119

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 81.60%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12119 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
CSPC Pharmaceutical Group, China Overseas Land & Investment 
Ltd และ Country Garden Holdings Co Ltd โดยมี Put Level ที่ระดับ 
81.6% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) อย่าง
CPF

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 CPF

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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CSPC Pharmaceutical Group (1093 HK)
Target Price Consensus 17.97 HKD (Upside 9.7%)
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์ของบริษัทซึ่ง ประกอบด้วยวิตามินซียาปฏิชีวนะ
และยาสามัญทั่วไป คาดตัวธุรกิจเติบโตกว่า 12.6%yoy หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน 
Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบครึ่งปี โดยตัวหุ้นมี
นักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 42 ราย แนะน าให้ซื้อ 39 ราย ,ถือ 3 ราย และขาย 0 
ราย คิดเป็น Consensus Rating 4.83 จาก 5

China Overseas Land & Investment Ltd (688
HK)
Target Price Consensus 31.01 HKD (Upside 31.4%)
เป็นผู้พัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ ที่มีความน่าเชื่อถือมากที่สุดใน
กลุ่มพัฒนาที่ดิน หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา 
Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 29 ราย 
แนะน าให้ซื้อ 29 ราย ,ถือ 0 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus Rating 4.97 
จาก 5

Country Garden Holdings Co Ltd (2007 HK)
Target Price Consensus 13.15 HKD (Upside 31.2%)
พัฒนาและท าการตลาดอาคารที่อยู่อาศัยแนวสูง , อพาร์ทเมนท์แนวราบ, วิลล่า, 
อาคารพาณิชย์, อาคารส านักงานและพ้ืนที่อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ 
Cover ทั้งหมด 26 ราย แนะน าให้ซื้อ 20 ราย ,ถือ 6 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น 
Consensus Rating 4.54 จาก 5 หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่ ามาก โดยราคา Strike จุดต่ าสุดในรอบ 3 ปี



ทางเลือก ELN ที่ฝ่ายวิจัยแนะน า

Spot Price (B) as of 30 Jul 2020 33.75

98% Strike Price (B) 33.08

Annualized Yield

No Protection 20.0000%

90% Protection 17.0000%

95% Protection 9.0000%

กราฟทางเทคนิค

Valuation ของ CPF

หนึ่งในหุ้นกลุ่มอาหารที่ได้ประโยชน์จากราคาสุกรหนา้ฟาร์มปรับเพ่ิมขึ้นจนท าจุดสูงสุด
ในรอบ 2 เดือน สอดคล้องกับราคาไก่เป็นที่ปรับเพ่ิมขึ้นจนท าจุดสูงสุดในรอบ 3 
เดือนเช่นกัน การกลับมาเปิดเมือง รวมถึงประเด็นไข้หวัดใหญ่สายพันธุ์ใหม่ระบาดจาก
สุกรสู่คนในจีน หนุนก าไรช่วง 2H63 ฟ้ืนตัวชัดเจน ส่งผลก าไรสุทธิปี 2563-64 มี
แนวโน้มเพ่ิมขึ้น 16.8% yoy และ 4.7% yoy ถือเป็นหนึ่งทางเลือกที่น่าสนใจ

หากพิจาณาทางด้าน ELN ที่ระดับ Strike Level 98.00% อยู่ที่ 33.08 บาท ซึ่งถือว่า
ต่ าพอสมควร ที่ส าคัญสามารถคาดหวังคูปองได้สูงประมาณ 20% ต่อปี (สูงกว่า
เงินปันผลของบริษัทเอง)

วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน CPF

รายละเอียดของ CPF ใน Equity Linked Notes (ELN)

ELN

Company Sector
Last Price

(30/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF FOOD    33.25 40.00 20.3% 12.74 2.41



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

6.0 0.65 -0.0045/3 27 NOV 2020

CPAL08C2011A

*แนวรับ :   0.28 บาท
*แนวต้าน :  0.37 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.23 บาท

Technical Corner
หลังจากลงไปพักตัวบริเวณ 65.25 บาท เริ่มเห็นทิศทางเชิงบวกจากการเกิด Bullish Breakout 
กลับมายืนเหนือเส้นค่าเฉลี่ย 10 วันได้ คาดเป็นการเปิด Upside แนะน ารอรับที่ 67.00 บาท 
เป้าหมาย 70.50 บาท และจุดตัดขาดทุน 65.00 บาท 

DW RECOMENTATION

DOHO08C2012A

*แนวรับ :   0.35 บาท
*แนวต้าน :  0.45 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.32 บาท

Technical Corner
ภาพราย 60 นาที ราคา Breakout กรอบ Sideway ที่ 11.50-12.40 บาท พร้อมทั้งเกิดแท่ง
เทียนเขียวยาว บ่งช้ีโมเมนตัมเชิงบวก หากย่อลงมาบริเวณเ High เดิมที่ 12.40 บาท เป็นจังหวะ
เข้าสะสม เแนะน ารอรับที่ 12.40 บาท เป้าหมาย 13.40 บาท และจุดตัดขาดทุน 12.00 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.5 0.84 -0.0024/5 29 DEC 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.8 0.93 -0.0087/2 29 DEC 2020

SCB08P2012A

*แนวรับ :   0.85 บาท
*แนวต้าน :  1.00 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.79 บาท

Technical Corner
ทิศทางราคาเร่ิมดูเสี่ยงขึ้น หลังจากหลุดแนวรับส าคัญที่ 71.25 บาทลงมา ปัจจุบันอยู่ในลักษณะ
การแกว่งลงหาฐาน โดยมีเส้นค่าเฉลี่ย 10 วัน ท าหน้าที่เป็นแนวต้าน หากรีบาวน์ระยะสั้น ใช้เป็นจุด
เปิดสถานะ แนะน า เปิดสถานะที่ 69.25 บาท เป้าหมาย 65.25 บาท และจุดตัดขาดทุน 71.25 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 31 ก.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner DOHOME: Fair Value 12.30 บาท 

• ยังรักษาระดับ SSSG ราว 10%yoy สูงกว่ากลุ่มที่จ าหน่ายสินค้าเกี่ยวกับบ้านมาก
• งวด 2H63 ฟ้ืนตัวชัดเจน จากทั้งทิศทาง SSSG ดังกล่าว + เปิดสาขาใหม่อีก 3 แห่ง
• แม้ Upside จากมูลค่าพ้ืนฐานปี 63 เริ่มจ ากัด แต่โอกาสเติบโตระยะยาวยังมีอีกมาก หนุน

คาดมูลค่าพ้ืนฐานปี 64 เกิน 13.5 บาท

Fundamental Corner CPALL: Fair Value 78.00 บาท 

• ราคาปรับลงในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมากว่า -3%ตอบรับความกังวลต่อการรายงานงบ 
2Q63 ที่คาดหดตัวแรงจากผลกระทบ COVID-19 ไปค่อนข้างมาก

• ขณะที่ 2H63 คาดทิศทางผลประกอบการจะฟ้ืนตัวตามการคลายล็อคเศรษฐกิจในประเทศ
อีกทั้งมีโอกาสได้ Sentiment บวก หากภาครัฐฯ ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่

Fundamental Corner SCB: Fair Value 77.00 บาท 
• ภาพเศรษฐกิจในประเทศที่ยังฟ้ืนตัวช้าจากผลกระทบ COVID-19 เป็นปัจจัยกดดัน
• นอกจากนี้ยังมีความเสี่ยงจากคุณภาพสินทรัพย์ ที่ยังประเมินได้ยากจากผลของมาตรการ

Loan Payment Holiday เป็นปัจจัยที่สร้าง Overhang ต่อราคาหุ้น
• ปีนี้ยังขาดปัจจัยสนับสนุนของการงดจ่ายปันผลระหว่างกาลตามแนวทางของ ธปท.





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Derivatives Warrants (DW08) Highlight




