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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนพฤศจิกายน 2563

ตราสารลงทุน

TPIPP22NA
SCC244A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
AP, BDMS

PTTGC, SCC
STA, TISCO

MET US
2382 HK

FCN 12110



Investment Gallery

สถานการณ์การระบาดไวรัส COVID-19 ยังมีความร้อนแรงต่อเนื่อง โดยล่าสุดผู้ติดเชื้อสะสมทัวโลกแตะระดับ 47 ล้านราย ซึ่งผู้ติดเชื้อรายใหม่
ยังคงมาจากฝั่งสหรัฐ และยุโรป จึงท าให้มีโอกาสสร้าง Downside ต่อตลาดหุ้นทั้ง 2 ฝั่ง ที่ปรับตัวขึ้นมาเร็วและแรงจนท าให้ Valuation เริ่มตึง

ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ คงน้ าหนักหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% (น้อยกว่าตลาดฯ) ส่วนตลาดหุ้นไทย คาดหวังต่อ Fund Flow ที่เริ่มมีการขยับมาลงทุนในฝั่ง
ตลาดหุ้นเอชียมากขึ้น จึงคงน้ าหนักหุ้นไทยไว้ที่ 35% (เท่าตลาดฯ) แม้มีประเด็นการเมืองคอยกดดันเพ่ิมเติม ขณะที่สินทรัพย์ปลอดภัย เพ่ิม
น้ าหนักตราสารลงทุนอื่นๆ (FCN) จาก 5% เป็น 10%(เท่าตลาดฯ) พร้อมกับลดน้ าหนักตราสารหนี้ลง 5% เหลือ 20%(ยังคงมากกว่าตลาดฯ) 
เนื่องจากมุมมองผู้ว่า ธปท. มองว่าอัตราดอกเบี้ยของไทยระดับ 0.5% นั้นเป็นระดับที่ต่ าสุดในภูมิภาค จึงมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง 
จึงท าให้ตราสารหนี้มีความน่าสนใจน้อยลง ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินคงน้ าหนัก 20%(มากกว่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 5 พ.ย. 63

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Neutral 35% 35% 2.78% 5.81%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 4.96% 7.50%

ตลาดเงนิ Overw eight 20% 15% 0.01% 0.01%

ตราสารหนี้ Overw eight 20% 15% 0.07% 0.00%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Neutral 10% 10% 0.21% 0.00%

ผลตอบแทนรวม 1.75% 3.91%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่  6 พ.ย.63

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 2 พ.ย.-6 พ.ย.63
CPALL BUY 59.25                 75.50      27.4% 28.19 1.78 10.23% 13,441,543,100            

KBANK BUY 80.25                 90.00      12.1% 10.61 2.49 5.25% 11,822,797,398            

PTT BUY 34.00                 40.00      17.7% 24.62 1.76 9.68% 9,350,921,913              

GPSC BUY 63.50                 77.00      21.3% 32.09 2.18 22.71% 7,957,726,849              

AOT Sw itch 55.75                 61.01      9.4% 191.22 0.31 7.73% 7,256,475,460              

GULF BUY 32.25                 38.00      17.8% 98.31 0.66 13.16% 7,085,815,298              

IVL BUY 25.25                 27.50      8.9% 54.40 1.39 14.25% 6,741,516,036              

TASCO Sw itch 16.30                 15.00      -8.0% 12.23 4.89 7.24% 5,916,279,847              

ADVANC BUY 174.00               220.00    26.4% 18.80 3.72 0.87% 5,595,121,252              

STA BUY 33.50                 40.00      19.4% 7.47 4.48 -6.29% 5,436,363,564              

SET Index 1,260.08            5.45% 295,155,391,407          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

GPSC BUY 63.50                 77.00      21.3% 32.09 2.18

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

IVL BUY 25.25                 27.50      8.9% 54.40 1.39

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

GULF BUY 32.25                 38.00      17.8% 98.31 0.66

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง Breakout แนวต้านที่ 58.00 บาท คาด
ระยะถัดไปแกว่งใน Zone 63.00-66.75 บาท แนวรับไว้ 63.00 บาท / แนวต้าน 66.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ส่งสัญญาณเปลี่ยนแนวโน้ม หลังจาก Breakout Downtrend Line
ประเมินแนวรับไว้ที่ 32.00 บาท / แนวต้าน 34.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : Breakout กรอบบน Bullish Flag ขึ้นมาแรง ปัจจุบันอยู่ในจังหวะย่อ
ตัว ประเมินแนวรับไว้ที่ 23.40 บาท / แนวต้าน 26.00 บาท หากผ่านได้ แนวต้าน 28.25 บาท

GPSC ราคาหุ้นปรับตัวขึ้น 23%ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตอบรับไบเดน จ่อคว้าชัย
เลือกต้ังสหรัฐฯ บวกกับงบ Q3 ประกาศออกมา Outperform กลุ่มฯ โดยก าไรสุทธิ
เพิ่มข้ึน 35.8%qoq และ 28.5%qoq ตามล าดับ ขึ้นท าก าไรสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ต่อเนื่อง ภาพแนวโน้มก าไรปี 2563-2564 ยังเดินหน้าท า New High ต่อ ท้ังโครงการ
ในมือที่รอการผลิตอีก 250 เมกะวัตต์ (ERU) รวมถึงแนวโน้มค่าก๊าซฯ ที่ปรับตัว
ลดลงซึ่งเป็นส่วนช่วยหนุนก าไรให้สูงขึ้น 

IVL ได้ แรงหนุนทั้ งจากมาตการที่ เน้นการใช้พลังงานฟอสซิล ของพรรค 
Republican และในส่วนของพรรค Democrat มีมาตราการกระตุ้นโครงสร้าง
พื้นฐานกว่า 2 ล้านล้านเหรียญ ท าให้เกิดความต้องการใช้พลังงาน หนุนให้ราคา
น้ ามันมีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้น ดีต่อ IVL จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นกว่า 14% ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา

GULF ได้แรงหนุนเช่นเดียวกับ GPSC บวกกับ คาดก าไรปกติ 3Q63F คาดจะอยู่ที่ 
1.2 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 17.4%qoq ท าระดับสูงสุดรายไตรมาสเป็นประวัติการณ์ 
ส่วนภาพระยะยาวถือเป็นหุ้นที่ Backlog ในมือกว่า 5.1 พัน MW. ในช่วง 7 ปี
ข้างหน้าสูงสุดในกลุ่มฯ จากปัจจุบันที่มี 3.0 พัน MW. ท าให้แนวโน้มก าไรเติบโตโดด
เด่น 



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 33.50                 40.00      19.4% 7.47 4.48

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ADVANC BUY 174.00               220.00    26.4% 18.80 3.72

Company Recommendation
Last Price

(06/11/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK BUY 80.25                 90.00      12.1% 10.61 2.49

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : รีบาวน์ขึน้ทดสอบกรอบบน Downtrend Channel ที่ 180 บาท
อาจจะต้องระวังแรงขายกดดัน ประเมินแนวรับที่ 170.00 บาท / แนวต้าน 180.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนคิ : อยู่ในจังหวะพักตัว หลังจาก Breakout กรอบบน Symmetrical
Triangle แนวรับ 33.00 และ 30.00 บาท / แนวต้าน 37.50 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : ยืน EMA 10 วันที่ 76.50 บาท ปัจจุบันอยู่ในจังหวะการพักตัว
หากผ่าน 79.25 บาทได้ Upside เปิดกว้าง แนวรับ 79.25 บาท / แนวต้าน 83.25 บาท

ADVANC หนึ่งในหุ้นที่ไม่ได้แรงหนุนจากการเลือกต้ังสหรัฐฯ อีกทั้งก าไรสุทธิ
3Q63A ลดลง 7%qoq และ 26%yoy อย่างไรก็ตามคาดหวังประโยชน์ 5G เข้ามา
เสริม หลัง iPhone 5G ก าหนดเปิดตัว 27 พ.ย. จุดเด่นส าคัญที่ความความสามารถ
ในการรักษาฐานก าไรและฐานะการเงินแข็งแกร่ง โดยมี Upside สูงเกิน 25%

KBANK หุ้นกลุ่ม ธ.พ. โดยเฉพาะ KBANK ที่ไร้ปัจจัยหนุน ขณะที่มีปัจจัยลบจาก
การถูกกดดันจากรายได้ดอกเบี้ยและที่มิใช่ดอกเบี้ย มีแนวโน้มอ่อนตัว ขณะที่ทิศทาง 
4Q63F อ่อนแอ หลังลูกหนี้ส่วนใหญ่ครบก าหนดมาตรการพักช าระหนี้ ส่งผลต่อ
ภาระการต้ังส ารอง จึงท าให้ราคาหุ้น Underperform SET Index ต้ังแต่ต้นปี

STA แม้ยังมีประเด็น COVID-19 คอยช่วยหนุน บวกกับคาดงบ 3Q63F เติบโต 
113%qoq และ 1629%yoy อย่างไรก็ตามราคาหุ้น Outperform SET Index มา
ตลอดทั้งปี จึงมีแรงเทขายท าก าไรบ้างเป็นระยะ และปรับตัวลงกว่า 6% ในสัปดาห์ที่
ผ่านมา



Market Talk
หุ้นทีไ่ดป้ระโยชนเ์มือ่นาย Joe Biden ได้เปน็ประธานาธบิดี

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

ผลการนบัคะแนนเลอืกตัง้สมาชกิสภาคองเกรสลา่สดุ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

โครงสรา้งการลงทนุของกลุม่ซี.พ.ี

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

เ ง่ือนไขของกขค.
มาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบธุรกิจคู่ค้า Supplier

1 ห้ามไม่ให้บริษัทในเครือ CP ควบรวมกับร้านค้าโมเดิร์น เทรด สินค้าอุปโภคบริโภค เป็นเวลา 3 ปี แต่ไม่รวมธุรกิจ 
E-Commerce

2 ก าหนดให้ CPALL และเทสโก้ เพ่ิมยอดขายสินค้าจากธุรกิจ SMEs เช่น สินค้าเกษตร, สินค้า OTOP
ในอัตราเพ่ิมข้ึนไม่น้อยกว่า 10% ต่อปี เป็นเวลา 5 ปี

3 ห้ามการใช้ข้อมูลร่วมกัน หรือแลกเปล่ียนข้อมูลด้านการตลาดท่ีเก่ียวข้องกับผู้ผลิต และผู้จัดจ าหน่ายสินค้าหรือวัตถุดิบ 
โดยให้ถือเป็นความลับทางการค้า

4 ก าหนดให้เทสโก้ ต้องคงเง่ือนไขสัญญา และข้อตกลงกับผู้ผลิต และผู้จัดจ าหน่ายสินค้าหรือวัตถุดิบ เป็นระยะเวลา 2 ปี
5 ก าหนดให้ CPALL และเทสโก้ ต้องมีการช าระเงินสินเช่ือการค้าให้กับกลุ่มผู้ประกอบการ SMEs

เป็นระยะเวลา 30 - 45 วัน นับจากวันท่ีมีการย่ืนเอกสารเก็บเงิน เป็นเวลา 3 ปี
มาตรการอ่ืนๆ

6 ก าหนดให้ CPALL และเทสโก้ ต้องรายงานผลการประกอบธุรกิจ รายไตรมาสหรือตามท่ีกขค.ก าหนด เป็นระยะเวลา 3 ปี
7 ต้องมีการก าหนดมาตรฐานในการปฏิบัติทางการค้าท่ีดี เพ่ือเผยแพร่ต่อสาธารณชน และถือปฏิบัติตามมาตรฐานดังกล่าว

 รวมถึงประกาศกขค. เร่ือง แนวทางการพิจารณาการค้าท่ีไม่เป็นธรรม และต้องไม่กระท าการท่ีเป็นข้อห้ามตาม มาตรา 50 
แห่งพระราชบัญญติการแข่งขันทางการค้า

เงื่อนไขการควบรวมธรุกจิทีก่ขค.ก าหนด



Market Talk

14 หุ้นพืน้ฐานแกรง่ คาดก าไร 3Q63 เด่น

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

%qoq %yoy
STGT 90.00 100.00 11.1% 3.03 258.8% 2965.8%

STA 34.25 40.00 16.8% 4.38 113.7% 1629.9%

AP 6.45 8.35 29.4% 7.61 16.0% 127.7%

CK 16.00 21.50 34.4% 0.63 507.0% 88.5%

JMART 16.10 17.99 11.8% 3.10 25.5% 61.8%

SC 2.40 2.72 13.4% 6.15 41.4% 46.4%

TU 15.50 20.00 29.0% 4.52 5.6% 31.9%

CPF 27.00 41.00 51.9% 3.33 26.2% 25.6%

MCS 13.10 19.50 48.9% 6.58 11.8% 25.5%

MTC 56.25 70.00 24.4% 0.65 3.3% 21.1%

TFG 4.28 6.00 40.2% 3.46 63.4% 19.4%

SAWAD 53.00 60.00 13.2% 2.31 7.1% 11.1%

RJH 21.70 28.53 31.5% 4.16 51.2% 9.6%

WHA 2.50 4.89 95.7% 4.01 12.3% 6.9%

INSET 3.64 4.18 14.8% 2.88 69.3% 1.4%

3Q63F
Company

Last Price

(05/11/2020)
FairValue Upside Div Yield 20F (%)
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Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายวัน แกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีสัญญาณ
บวกทางเทคนิค จากการเปิด Gap Up ผ่าน EMA 10 วัน สะท้อนภาพแรงซ้ิอกลับเข้ามา
หนาแน่น หากย่อ เป็นจังหวะสะสม ประเมินแนวรับไว้ท่ี 20.60 เหรียญฯ แนวต้าน 21.70 
เหรียญฯ และ Cut 19.90 เหรียญฯ

Metlife Inc (MET US)
Target Price Consensus 46.92 USD (Upside 14.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ให้บริการประกันภัยรายบุคคล,รถยนต์,บ้านและบริการทางการเงิน
โดยมีการด าเนินงานท่ัวสหรัฐอเมริกา โดยคิดเป็นสัดส่วนเกือบ 60%ของรายได้(ซ่ึงมี
Market Cap ใหญ่สุด) คาดได้ประโยชน์จากการกลับมาใช้ Affordable Care Act(Obama
Care) ท่ีทุกคนต้องมีประกันอย่างน้อย 1 ฉบับ อีกท้ังได้เปรียบคู่แข่งอย่าง Aflac และ
Prudential ท่ีมีรายได้จากญี่ปุ่น ซ่ึงมีอัตราดอกเบ้ียและอัตราการเติบโตต่ า ขณะท่ี P/E อยู่
ท่ี 7 เท่า ซ่ึงค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอยู่ท่ี 20 เท่า และคาดหวังปันผลกว่า 4.5%ต่อปี ขณะท่ี
ราคาหุ้นมักจะปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน พ.ย. เฉลี่ยกว่า 6.7% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็น
บวกสูง 100% (ข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี)

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 7388.75 4936.30 5453.22
EPS 7.83 5.52 6.18

P/E (x) 5.26 7.45 6.66

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ Breakout กรอบ Symmetrical Triangle
พร้อมเกิดแท่งเทียนเขียวยาว บ่งช้ีแรงซ้ือกลับเข้ามาหนาแน่น ประเมินแนวรับท่ี 40.50 
เหรียญฯ แนวต้าน 43.75 เหรียญฯ และ 48.75 บาท Cut 113 เหรียญฯ

IShares Global Clean Energy ETF (ICLN US)
Target Price Consensus - USD (Upside -%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน หน่ึงในกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายของไบเดน โดย IShares
Global Clean Energy ETF ดังกล่าวได้กระจายการลงทุนในบริษัทพลังงานสะอาดท่ัวโลก
กว่า 32 บริษัทท้ังพลังงานแสงอาทิตย์ ลมและพลังงานทดแทนอื่นๆ ซ่ึงลงทุนในสหรัฐฯเป็น
สัดส่วนมากสุดท่ี 25%และกระจายไปยังประเทศอื่นๆด้วย เช่น จีน สเปนและนิวซีแลนด์ เป็น
ต้น

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m)

EPS

P/E (x)



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายวัน ใกล้ที่จะ Breakout กรอบบนของ Downtrend 
Channel ที่ 24.90 เหรียญฯ หากผ่านได้ จะเป็นการเปิด Upside คาดจบรอบการ
พักฐาน รอเปิดสถานะเมื่อผ่าน 24.90 เหรียญฯ แนวต้าน 27.75 เหรียญฯ Cut 
24.20 เหรียญฯ

Bank Of America (BAC US)
Target Price Consensus 28.06 USD (Upside 14.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน เศรษฐกิจสหรัฐจะมีแนวโน้มฟ้ืนตัวค่อนข้างเร็ว เน่ืองจากนาย Joe
Biden เสนองบลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานในสหรัฐวงเงิน 2 ล้านล้านเหรียญ (นาย Trump
เสนอ 1 ล้านล้านเหรียญ) ซ่ึงจะช่วยกระตุ้นให้เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฟ้ืนตัว
หนุนธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบายตาม คาดเป็นแรงหนุนต่อ
หุ้นกลุ่มธพ.อย่าง Bank of America อีกท้ัง Berkshire Hathaway ยังคงซ้ือเพ่ิมเติมกว่า
107 ล้านหุ้น จนมีสัดส่วนล่าสุดอยู่ท่ี 12%ของบริษัท(BAC US)

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 26711.37 15411.42 18061.90

EPS 2.83 1.74 2.08

P/E (x) 8.71 14.16 11.81



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

29-Oct-20 0.527 0.676 0.87 1.41 1.93 2.18

5-Nov-20 0.529 0.672 0.88 1.39 1.88 2.18

Change (bps.) 0.2 (0.3) 0.9 (1.9) (4.9) (0.7)
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.01 3.50 3.73

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.40 2.80 1.82

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.36 3.20 1.33

MTC232A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.27 3.40 3.43

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.84 3.00 2.11



Alternative Investment

Product FCN 12110
Tenor 6 month

Pay Frequency Monthly
CCY USD

Stock 1 MET US
Stock 2 NTES US
Stock 3 2382 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 78.80%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12110 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
Metlife Inc, NetEase Inc และ Sunny Optical Technology Group 
Co Ltd โดยมี Put Level ที่ระดับ 78.80% และ Auto Call Level ที่
ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน 
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท 
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1
Underlying 2

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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Metlife Inc (MET US)
Target Price Consensus 46.92 USD (Upside 14.1%)
ท าธุรกิจให้บรกิารประกันภยัรายบคุคล,รถยนต,์บ้านและบริการทางการเงินโดยมีการ
ด าเนินงานทั่วสหรัฐอเมริกา หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก
โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 6 เดือน โดยตัวหุ้นมีนกัวิเคราะห์ Cover
ทั้งหมด 13 ราย แนะน าให้ซื้อ 9 ราย ,ถือ 4 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus
Rating 4.38 จาก 5

NetEase Inc (NTES US)
Target Price Consensus 103.61 USD (Upside 13.1%)
ท าธุรกิจพัฒนาและด าเนินธุรกิจเกมออนไลน์พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์สื่ออินเทอร์เน็ต
ธุรกิจนวัตกรรมและธุรกิจอื่น ๆ หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ า
มาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 6 เดือน โดยตัวหุ้นมีนกัวิเคราะห์ Cover
ทั้งหมด 37 ราย แนะน าให้ซื้อ 30 ราย ,ถือ 6 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น
Consensus Rating 4.51 จาก 5

Sunny Optical Technology Group Co Ltd
(2382 HK)
Target Price Consensus 144.97 HKD (Upside 0.2%)
ท าธุรกิจออกแบบผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับสายตาและพลาสติกที่เกี่ยวกล้อง
โทรศัพท์มือถือและกล้องจลุทรรศน์ หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 5 เดือน โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์
Cover ทั้งหมด 43 ราย แนะน าให้ซื้อ 31 ราย ,ถือ 11 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น
Consensus Rating 4.35 จาก 5



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.2 0.69 -0.0048/3 28 JAN 2021

BGRI08C2101A

*แนวรับ :   0.26 บาท
*แนวต้าน :  0.36 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.23 บาท

Technical Corner
หลังจากฟื้นตัวขึ้นยืนเหนือ EMA 10 วันที่ 76.50 บาท ปัจจุบันอยู่ในจังหวะการพักตัว ในระยะ
สั้น หากผ่าน 79.25 บาทได้ จะเป็นการจบการพักตัว มีโอกาสทดสอบ 83.25 บาทในระยะ
ถัดไป เปิดสถานะที่ 79.25 บาท เป้าหมาย 83.25 บาทและจุดตัดขาดทุน 77.00 บาท

DW RECOMENTATION

KBAN08C2103A

*แนวรับ :   0.77 บาท
*แนวต้าน : 0.93 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.68 บาท

Technical Corner
ดีดขึ้นแรงจากกรอบล่างของ Uptrend Channel ปัจจุบันอยู่ในจังหวะทดสอบ EMA 200 วัน 
หากย่อมาที่ 44.75 บาท เป็นจังหวะเข้าสะสม เพื่อคาดหวังการรีบาวน์ทดสอบกรอบบนที่ 
48.50 บาท เปิดสถานะที่ 44.75 บาท เป้าหมาย 48.50 บาทและจุดตัดขาดทุน 43.50 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.0 0.94 -0.0056/2 30 MAR 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.4 1.93 -0.0083/2 25 FEB 2021

MINT08P2102A

*แนวรับ :   0.90 บาท
*แนวต้าน :  1.17 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.82 บาท Technical Corner

อยู่ในจังหวะขึ้นทดสอบกรอบบนของ Downtrend Channel ที่ 18.60 บาท หากขึ้นมาบริเวณ
ดังกล่าว ใช้เป็นจังหวะในการเปิดสถานะ เพื่อคาดหวังการปรับลงตามแนวโน้มเดิม แนะน าเปิด
สถานะที่ 18.60 บาท เป้าหมาย 17.20 บาท และจุดตัดขาดทุน 19.10 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 06 พ.ย 63 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner BGRIM : Fair Value ปี 2563 54.00 บาท 
• คาดก าไรปกติเพิ่มขึ้น 13.3%qoq มาอยู่ที่ 763 ล้านบาท ท าระดับสูงสุดรายไตรมาส

หนุนจากกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวดีขึ้นรวมถึงต้นทุนเชื้อเพลิงก๊าซธรรมชาติลดลง
• มองเป็นหนึ่งในหุ้นท่ีได้ประโยชน์หากคุณโจ ไบเดน ได้เป็นผู้ชนะการเลือกต้ังประธานาธิปดี

สหรัฐฯ จากนโยบายส่งเสริม Clean Energy
• ราคาปรับฐานแรง 29% จน Upside เมื่อเทียบกับ FV ที่ 54.00 บาท เปิดกว้างที่ 18% 

Fundamental Corner KBANK : Fair Value 90.00 บาท 
• ราคาหุ้นปัจจุบันตอบรับประเด็นความกัวลต่อทิศทางผลประกอบการ 63 หดตัวสะท้อน

จากราคาหุ้นท่ีปรับลง 48%YTD ต่ ากว่ากลุ่ม ธ.พ. ที่ปรับลง 40%YTD  
• แต่อย่างไรก็ตามแห็นสัญญาณบวกก าไร 3Q63 เติบโตเกินคาด จากส ารองลดลงอย่างมี

นัยฯ หลังต้ังสูงช่วง 1H63 ช่วยลดแรงปะทะจากปัญหาคุณภาพสินทรัพย์ที่มีแนวโน้ม
ลดลงในอนาคต  ฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV@64  ที่ 90.00 บาท   

Fundamental Corner MINT : Fair Value 19.00 บาท 
• การกลับมา Lockdown เมืองในยุโรป หลังจ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ในหลายประเทศ

กดดันรายได้ธุรกิจ NH Hotel ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 40% ของรายได้รวม 
• แนวโน้มการด าเนินงานต้องใช้เวลาอย่างน้อย 2 ปี จึงจะกลับไปอยู่จุดเดียวกับปี 2562  

หลัง COVID-19 ยังแพร่ระบาดทั่วโลก รวมถึงก าลังซื้อทั่วโลกมีทิศทางชะลอตัว
• ราคาปัจจุบันเต็มมูลค่าพื้นฐานปี 63 ที่ 15.00 บาท

https://www.warrant08.com/products-dw.php




สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

09 พ.ย. 63 ไทย ยืน่ซองรถไฟฟ้าสายสสีม้ พ.ย.-63 - -

10 พ.ย. 63 จนี อตัราเงนิเฟ้อ ต.ค.-63 0.7% 1.7%

11 พ.ย. 63 องักฤษ
ผลผลติอตุสาหกรรม 

(%mom)
ต.ค.-63 - 0.3%

12 พ.ย. 63 สหรัฐ อตัราเงนิเฟ้อ ต.ค.-63 1.4% 1.4%

Investment Gallery

Economic Calendar
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