
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเร่ือง  Covid-19 ในประเทศผลักดันเม็ดเงินในประเทศไหลเข้า
ส ินทร ัพย์ปลอดภัย  แต ่ตลาดหุ ้นไทยยังม ีแรงหนุนจาก  Fund Flow 
ต่างประเทศ ทำให้ Downside จำกัด เน้นหุ้นปันผล อย่าง DCC หุ้นที ่ได้
ประโยชน์ Wfh อย่าง ADVANC และ หุ้นที่มีแรงหนุนจาก Flow ต่างประเทศ
อย่าง GULF เลือกท้ัง 3 เป็น Top Pick ส่วนพอร์ตจำลองไม่มีการปรับ  
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ดีที่ยังมี Fund Flow ต่างชาติหนุน เชื่อ Downside มีไม่มาก 
ภาวะทีÉ SET Index ผนัผวนรุนแรงวานนีÊสะทอ้นใหเ้ห็น Ś แรงหลกัทีÉมีนํÊาหนกัต่อตลาดหุน้
ในช่วงเวลานีÊ ไดแ้ก่ความกังวลเรืÉอง Covid-19 ในประเทศทีÉยงัดูน่าเป็นห่วง จาํนวนผูติ้ด
เชื Êอใหม่สรา้งจดุสงูสดุใหม่ และวนันี Êก็น่าจะยงัอยู่ในระดบัสงูต่อเนืÉอง ทาํใหเ้ห็นการเคลีÉอน
ยา้ยเม็ดเงินลงทนุในประเทศเขา้สินทรพัยป์ลอดภยักด Bond Yield ř ปี ทาํจดุตํÉาสดุล่าสดุ
อยู่ทีÉ Ř.śŜŜ% อีกแรงหนึÉงเป็นแรงหนุนจาก Fund Flow ต่างประเทศซึÉงยงัมีแนวโนม้ไหล
เขา้ต่อเฉพาะอย่างยิÉงในช่วงเวลาทีÉเห็นความเป็นไปไดส้งูขึ ÊนในการดาํเนินนโยบายทีÉ ว่าทีÉ 
ปธน.ไบเดน หาเสียงไว ้แรงหนุนดังกล่าวทาํหน้าทีÉช่วยประคองให  ้SET Index ยืนไดท้ีÉ
บรเิวณแนวรบั řŜŚŝ – řŜśŘ จดุ สาํหรบัประเด็นทีÉตอ้งติดตามจากนีÊไปจะใหค้วามสาํคญั
กับเรืÉองการควบคุมสถานการณ์การแพร่ระบาดของ Covid-19 ในประเทศว่าจะทาํได้
รวดเร็วเพียงใด เพราะยิÉงใชเ้วลานานเท่าใด ก็ยิÉงทาํใหเ้กิด Downside ต่อประมาณการ 
GDP Growth และ กาํไรบริษัทจดทะเบียนปี ŚŝŞŜ สาํหรบัหุน้ทีÉน่าสนใจวนันี Êเนน้หุน้ ปัน
ผลเด่นอย่าง DCC หุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์าก Wfh อย่าง ADVANC และ GULF ทีÉมีแรงหนุน
จาก Fund Flow โดยเลือกทัÊง ś บรษัิทเป็น Top Pick สว่นพอรต์จาํลองไม่มีการปรบั 

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 ใหม่กับตลาดหุ้นโลก 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ ÊนสดุวนัทีÉ Ŝ ม.ค.ŞŜ 
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จํานวนผู้ติดเชืѸอใหม่ต่อวัน MSCI ACWI Index

Wave 1 Wave 2 Wave 3

SET Index 1,468.24
เปลี่ยนแปลง (จุด) 18.89
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

89,208

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,211.40
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -332.87
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,730.23
นักลงทุนรายย่อย -3,608.75
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การเมอืงสหรัฐ หนุน Fund Flow ไหลเข้าเอเซีย 
ตลาดหุน้สหรฐั ดชันี S&P500,  Dow jones ปรบัฐานลงในช่วงสัÊน  หลงัจาก All time high 
หลกัๆ มาจาก 3 เหตผุล คือ 

 การ เมือ งในสหร ัฐ  :  ในวันนี ÊมีการเลือกตัÊงวุฒิสภา(Senate) 2 ทีÉนัÉ ง ในรัฐ
จอรเ์จีย โดย Polls สาํรวจล่าสดุ Ŝ ม.ค. คาดพรรค Democrat (Joe Biden)  ยงั
นาํพรรค Republican  หากวันนีÊ Democrat ได ้Senate ไปทัÊง 2 ทีÉนัÉงจะทาํให้
คะแนนเสียงในวฒุิสภา เท่ากบั   50 :  50  ทาํใหเ้รืÉองกระแส Blue wave (พรรค 
Democrat ครองเสียงทัÊง 2 สภา) ตลาดกลับมาความกังวลนโยบายของ Joe 
Biden ทีÉหาเสียงไว้ จะถูกผลักดันโดยไม่สะดุด  อาทิ ปรับขึ Êนภาษีนิติบุคคล 
(Corporate Tax) เป็น 28% จาก 21%   ปรบัเพิÉมค่าจา้งขัÊนตํÉาเป็น 15 เหรียญ/
ชม. จากปัจจุบันเฉลีÉย 7.25 เหรียญ/ชม. ฯลฯ  ซึÉงจะกระทบต่อกาํไรบริษัทจด
ทะเบียนสหรฐั  :  ASPS ประเมินจะกระทบต่อตลาดหุน้สหรฐั หนนุให ้Flow ไหล
ออก   แต่อีกทางหนึÉงถือเป็นการเอื Êอประโยชน์ให้เม็ดเงินลงทุนไหลเข้ากลุ่ม
ประเทศเอเซีย รวมถึงไทย ทัÊงการลงทนุทางตรงและทางออ้ม  

 การกีดการค้าสหร ัฐ :  หลงัจากสหรฐั (ตามคาํสัÉงคณะบริหารของปธน.ทรมัป์)
ยังเดินหนา้ถอดถอนบริษัทสญัชาติจีนออกจากตลาดหุน้สหรฐั (ประเด็นเดิมทีÉ
เกิดขึ Êนในปี 2563)  ล่าสุด บริษัทสืÉอสารรายใหญ่ของจีน ś แห่ง อาทิ  China 
telecom , China mobile,  China Unicom ถูกถอดถอน  ทาํให้หุ้นสัญชาติจีน 
อืÉนๆไดร้บั Sentiment ลบตาม อาทิ Alibaba ลดลง 2.1%   เอื Êอประโยชนใ์หเ้ม็ด
เงินลงทนุไหลกลบัเขา้เอเซีย 

 สถานการณ  ์Covid  ทัÉวโลกทัÊงจาํนวนผูติ้ดเชื Êอสะสมแตะระดบั  86 ลา้นราย 
และผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ทัÉวโลกเพิÉมขึ Êนสงูกว่าค่าเฉลีÉย 7 วนั และประเด็นการกลาย
พนัธุ ์เชื Êอจุดกาํนิดจากในองักฤษและแอฟริกาใต ้ เห็นการแพร่ระบาดในหลาย
ประเทศยุโรป รวมถึงเอเซีย ทาํให้ทัÉวโลกเห็นการเดินหน้าเพิÉมความเขม้งวด 
Lockdown, จาํกัดการขนส่งระหว่างคนและสินคา้ประเทศทีÉมีการติดเชื Êอ อาทิ 
ญีÉปุ่ นรฐับาลเตรยีมประกาศภาวะฉกุเฉินกรุงโตเกียว  ฯลฯ   

 

รอการประชมุ OPEC อกีคร้ังวันนี้  
ราคานํÊามนัดิบเมืÉอวานนีÊปรบัเพิÉมขึ Êนแรง และถูก take Profit ในช่วงสัÊน คือ นํÊามนั Brent 
ปรบัลง ř% แต่ยงัเหนือ ŝŘ เหรียญ , ราคานํÊามนั WTI ลง Ś%  ปัจจยักดดนัหลกัๆมาจาก   
ความกงัวล Demand นํÊามนัชะลอจากประเด็น  Covid  ขา้งตน้  ส่วนฝัÉ ง Supply ทีÉประชมุ 
OPEC เมืÉอวานนีÊยงัไม่สามารถสรุปขอ้ตกลง จะคงหรือเพิÉมกาํลงัการผลิต ในเดือน ก.พ. 
หรอืไม่ อย่างไร ตอ้งติดตามการประชมุอีกครัÊงวนันี Ê 
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อย่างไรก็ตามราคานํÊามนัดิบทีÉยงัยืนเหนือ 50 เหรียญฯ ยงัอยุ่ในทิศทางขาขึ Êน และสงูกว่า 
สมมติฐาน ASPS กาํหนดปี 2564 เท่ากบั Ŝŝ เหรยีญฯ/บารเ์รล ถือเป็นบวกตอ่หุน้พลงังาน 
โดย ฝ่ายวิจัยได้ประเมิน sensitivity analysis ผลกระทบต่อการปรับตัวขึ Êนของราคา
นํÊามนัดิบระยะยาวทุกๆ 5 เหรียญฯ/บารเ์รล พบว่ากระทบ FV ของ PTT และ PTTEP ราว 
2-3 บาท/หุ้น และ 10-12 บาท/หุ้น ตามลาํดับ ช่วงสัÊนแนะนํา trading ทัÊง PTT (Buy: 
FV@B45) และ PTTEP (Buy: FV@105) แต่หากเป็นการลงทุนระยะยาว เนน้ใหเ้ขา้ลงทุน
เมืÉอราคาออ่นตวั เพราะภาพใหญ่ ปัจจยัพื Êนฐานทางเศรษฐกิจยงัออ่นแอ 

 

ผู้ติดเชื้อ COVID-19 ไทยทำ New High 
สถานการณ ์COVID-19 ในไทยตลาดยงัใหน้ํÊาหนกั  หลงัจากจาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่วาน
นีÊ เพิÉมขึ Êนถึง 745 ราย แตะระดบัสงูสดุเป็นประวติัการณ ์  โดยเป็นการติดเชื Êอในประเทศ 
729 ราย (มาจากการคดักรองเชิงรุกจาํนวน 577 ราย ) และจากตา่งประเทศ 16 ราย  และ
ทีÉสาํคญั ยงัเห็นการจาํนวนผูติ้ดเชื Êอกระจายตวั ลา่สดุใน 54 จงัหวดั 

โดยในวนันี Êประเมินว่าจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่น่าจะยงัอยู่ในระดบัสูง เพราะเมืÉอช่วงคํÉาของ
วานนีÊ จงัหวดัสมทุรสาครตรวจพบผูติ้ดเชื Êอใหม่อีก 470 ราย (คนตา่งดา้ว śšŘ ราย และคน
ไทย 46 ราย) หนนุใหจ้าํนวนผูติ้ดเชื ÊอทีÉจะรายงานในวนันี Êยงัคงสงู 

 
จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย  

  
ทีÉมา: ศบค.  

จากจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่ทีÉยงัสงู หนนุใหภ้าครฐัเดินหนา้เพิÉมมาตรการควบคมุทีÉเขม้งวดขึ Êน
ในพื ÊนทีÉมีการระบาดคอ่นขา้งรุนแรง โดยวานนีÊ ทีÉประชมุ ศบค.  

 ให ้Lockdown ใน 5 จงัหวดัทีÉพบผูติ้ดเชื Êอจาํนวนมาก ไดแ้ก่  สมทุรสาคร, ชลบรุี, 
ระยอง, จนัทบรุ ีและตราด  
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 กทม. ทเริÉมออกมาตรการควบคมุเขม้งวดขึ Êน เช่น ปิดสถานศกึษาจนถึง 31 ม.ค. 
2564 (เดิมปิดจนถึง řş ม.ค. 2564), ใหร้า้นอาหาร -เครืÉองดืÉม จาํหน่ายเฉพาะ
สัÉงกลับบ้านเท่านัÊน ภายหลังเวลา 21.00, การประชุม-สัมมนา-จัดเลี Êยง ทีÉมี
ผูร้ว่มงานเกิน 200 คน ตอ้งยืÉนแผนจดังานและมาตรการควบคมุโรค เป็นตน้  

 

คาดตลาดหุ้นน่าจะคุ้นชิน และปรับตัวกับ COVID-19 ได้เร็วขึ้น   
แมว้านนีÊ ตวัเลขผูติ้ดเชื Êอในประเทศไทยจะเร่งตวัสูงจนทาํจุดสูงสุดใหม่ขึ ÊนเรืÉอยฯ (ตาม
หวัขอ้ก่อนหนา้) แต่ฝ่ายวิจยัฯ คาดว่าน่าจะสรา้งความผนัผวนใหก้บัตลาดหุน้ในระยะสัÊนๆ 
เท่านัÊน ตราบทีÉตวัเลขผูติ้ดเชื Êอไม่ไดเ้รง่ตวัขึ Êนอย่างกา้วกระโดด ดงันี Ê 

นักลงทุนมีความรู้ และคุ้นชินกับ COVID-19 มากขึÊนบวกกับวัคซีนทีÉขยายวงกว้าง
ขึ ÊนเรืÉอยๆ ทําให้ภาวะการปรับฐานของตลาดอาจมีระยะเวลาทีÉลดน้อยลง สะทอ้น
ไดจ้ากความสัมพันธ์ระหว่างตัวเลขผู้ติดเชื Êอ COVID-řš ใหม่กับตลาดหุ้นโลก (MSCI 
ACWI Index) ในเฟส ř - ś พบวา่ เวลาใดมีผูติ้ดเชื Êอเรง่ตวัขึ Êนมกัจะกดดนัใหต้ลาดหุน้ปรบั
ฐานเสมอ แต่ในเฟสหลงัๆ ระยะเวลาในการปรบัฐานของตลาดกลบัลดนอ้ยลง ทาํใหเ้ชืÉอ
วา่การปรบัฐานของหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟืÊนขึ Êนไดเ้รว็ ตามพฤติกรรมของนกัลงทนุทัÉวโลก 

 
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 ใหม่กับตลาดหุ้นโลก 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ ÊนสดุวนัทีÉ Ŝ ม.ค.ŞŜ 
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ความสัมพันธ์ระหว่างตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 ใหม่กับตลาดหุ้นไทย 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ ÊนสดุวนัทีÉ Ŝ ม.ค.ŞŜ 

Fund Flow ยังคงเป็นส่วนสําคัญในการขับเคลืÉอนทัÊงตลาดหุ้นเอเชีย รวมถึงตลาด
หุ้นไทย เพิÉมขึ Êน หากการเลือกตัÊงวฒุิสภาสหรฐัครัÊงใหม่ พรรคเดโมแครตเป็นผูช้นะและ
ไดค้รองทัÊง ś สภาฯ (Blue Wave) และวานนีÊยงัคงเห็น Fund Flow ไหลเขา้ตลาดการเงิน
ไทยต่อเนืÉอง โดยซื ÊอสุทธิตลาดตราสารหนีÊ Ŝ.Ŝ พันลา้นบาท และตลาดหุน้ Ś.Ś พันลา้น
บาท ซึÉงเม็ดเงินไหลเขา้มาพกัในตลาดตราสารหนีÊจนกดดนัให ้Bond Yield 1 ปี Ř.śŜŜ% 
(ตํÉากวา่ดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ Ř.ŝ%) หากประเด็น COVID-19 เริÉมเบาลง อาจเห็นการเคลีÉอน
ยา้ยเม็ดเงินจากตลาดตราสารหนีÊมาหนนุตลาดหุน้อีกแรง 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และ Bond Yield อายุ 1 ปี ของไทย 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ ÊนสดุวนัทีÉ Ŝ ม.ค.ŞŜ 

 

สรุปคือ ฝ่ายวิจัยนคาดว่าตลาดหุ้นน่าจะคุ้นชิน ตราบทีÉตัวเลขผู้ติดเชืÊอไม่ได้เร่งตัว
ขึ Êนอย่างก้าวกระโดด โดยประเมินกรอบการเคลืÉอนไหวของ SET Index วันนีÊทีÉ 
řŜŜŘ – řŜŠŘ จุด ส่วนกลยุทธ์การลงทุนแบ่งออกเป็น ś ธีม ดังนีÊ 

1. หุ้นปันผลสูง (Dividend Yield > 6% ต่อปี) แนะนํา DCC, AP 
2. หุ้นทีÉได้ประโยชน์จาก COVID-19 รวมถึงกระแส Work Form Home แนะนํา 

STGT, ADVANC 
3. หุ้นทีÉเป็นเป้าหมายของ Fund Flow แนะนํา GULF, PTT 
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SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 


