
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

เห็นได้ชัดเจว่าทิศทางของ Fund Flow เร่ิมไหลกลับมา หลังจากท่ีความเสี่ยง
เร่ือง Covid-19 ผ่อนคลายลงไป ซึ่งน่าจะทำให้ SET Index ยังอยู่ในแนวโน้ม
ขึ้นต่อไป อย่างไรก็ตามต้องติดตามสถานการณ์ทางการเมืองใกล้ชิดขึ้น ใน
ฐานะปัจจัยที ่อาจมีอิทธิพลต่อทิศทาง Fund Flow ในระยะต่อไป พอร์ต
จำลองวันน้ีไม่เปลี่ยนแปลง Top Pick เลือก CPN , PTT และ TISCO 
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Fund Flow ไหลเข้าชัดเจน แต่ต้องให้น้ำหนักกับการเมืองมากข้ึน 
สญัญาณการไหลเขา้ของ Fund Flow ชดัเจนขึ Êนตามลาํดบั เริÉมจากภาพใหญ่ทีÉเงิน USD 
อ่อนค่าลง หนนุใหส้กลุเงินในเอเชียแข็งค่าขึ Êน และพบว่านกัลงทนุต่างชาติก็มียอดซื Êอสทุธิ
ในตลาดหุ้นแต่ละประเทศเพิÉมขึ Êน เฉพาะอย่างยิÉงในตลาดหุ้นไทย ซึÉงประเมินว่า
สถานการณด์งักล่าวยงัดาํเนินตอ่ไป นอกจากนีÊยงัมีแรงดงึดดูจากการทีÉ บรษัิทจดทะเบียน
ของไทย řř บริษัท ติดอันดับอยู่ในชัÊน Gold Class ของ The Sustainability Yearbook 
2021 ซึÉงถือว่าตลาดหุน้ไทยมีจาํนวนบริษัททีÉติดอนัดบัดงักล่าวมาก ทีÉสดุในโลก ซึÉงน่าจะ
ทาํใหเ้ห็นเม็ดเงินลงทนุไหลเขา้ในกลุ่มบริษัทดงักล่าว อีกเรืÉองหนึÉงทีÉเป็นผลพวงจากการทีÉ
เงิน USD อ่อนค่า ก็คือราคาสินคา้โภคภณัฑป์รบัตวัสงูขึ Êนเฉพาะอย่างยิÉงราคานํÊามัน ซึÉง
เป็นผลดีโดยตรงต่อหุ้น PTT และ PTTEP สาํหรับสถานการณ์เรืÉอง Covid-19 พบว่ามี
แนวโนม้ทีÉดีขึ Êนต่อเนืÉอง ไม่ว่าจะเป็นจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่ทีÉลดตํÉาลงอย่างชดัเจน และการทีÉ
มีวคัซีนออกมาเพิÉมมากขึ Êน ภายใตส้ถานการณแ์วดลอ้มดงักล่าวเชืÉอว่าน่าจะทาํให ้SET 
Index อยู่ในแนวโน้มขึ Êนต่อไป อย่างไรก็ตามให้ติดตามสถานการณ์ทางการเมืองใน
ประเทศใกลช้ิดขึ Êน ในฐานะปัจจยัเสีÉยง Top Pick เลือก CPN, PTT และ TISCO 

ผลตอบแทน YTD 10 หุ้นไทยในระดับ Gold Class ของ S&P Global 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS รวบรวม 
 

Company Sector %YTD

TOP ENERG   13.5%

PTTEP ENERG   13.0%

PTTGC PETRO   10.7%

Thbev SP COMM 9.5%

BANPU ENERG   2.7%

TU FOOD    2.2%

BTS TRANS   1.6%

IRPC ENERG   0.0%

SCC CONMAT  -0.8%

PTT ENERG   -3.5%

TRUE ICT -4.7%

SET Index 1,518.27
เปลี่ยนแปลง (จุด) 1.84
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

92,890

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,090.81
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 652.62
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -659.50
นักลงทุนรายย่อย -2,083.93

10 กุมภาพันธ์ 2564 |
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ผู้ติดเชื้อทั่วโลก และไทยลดลง และนายก ย้ำวัคซีนฉีดเข็มแรกปลาย
เดือน ก.พ. หนุนหุ้นเปิดเมือง   

วนันี Êประเด็นทีÉตลาดติดตาม คือ อัตราเงินเฟ้อเดือน ม.ค.ในสหรฐั ตลาดคาด ř.ŝ%yoy 
และจีนคาด Ř.ř%yoy  หากออกมาใกลเ้คียงคาด  ถือว่ายงัตํÉากว่าเป้าเงินเฟ้อทีÉธนาคาร
กลาง (Fed) ตัÊงไว ้Ś% ทาํใหเ้ชืÉอว่า Fed ยังคงดอกเบี ÊยตํÉาไปจนถึงสิ Êนปี เป็นปัจจัยหนุน
ตลาดหุน้โลก  

อีกประเด็นยงัคงเป็นสถานการณ ์COVID-19 ทัÉวโลกมีแนวโนม้ดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง  ล่าสดุ 
ผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ ลดลงเหลือ ś.ŞŚ แสนราย ตํÉากว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั ş วนัทีÉ 4.56 แสน
ราย และตํÉากวา่จดุสงูสดุเมืÉอตน้ ม.ค. ŚŝŞŜ ทีÉ Š.Ŝś แสนราย หนนุใหร้ฐับาลหลายประเทศ
เริÉมผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจ    ซึÉงสะทอ้นมาผ่าน (Google Mobility)  เป็นตวัชี Êวดักิจกรรม
ทางเศรษฐกิจในประเทศทีÉฉีดวคัซีนและผูติ้ดเชื ÊอลดลงเริÉมมีสญัญาณฟืÊนตวั สะทอ้นจาก
เช่น เยอรมนี, องักฤษ, สหรฐั, อินโดนีเซีย เป็นตน้ เริÉมกลบัมาดีขึ Êน (ดงัรูป) 

จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ และการเดนิทางไปร้านค้าปลีกของประชาชน 

 
ทีÉมา: Our World in Data, Google Mobility Report  
หมายเหต:ุ หน่วย % แสดงการเปลีÉยนแปลงเทียบกบัช่วงตน้ปี 2563 ก่อน COIVD-19 ระบาดทัÉวโลก 

สว่นไทยจาํนวนผูติ้ดเชื Êอมีแนวโนม้ลดลงเช่นกนั ลา่สดุ วานนีÊพบผูติ้ดเชื Êอใหม่ řŠš ราย ตํÉา
กว่าช่วงปลาย ม.ค. – ตน้ ก.พ. 2564 ทีÉพบเฉลีÉยราววนัละ şŠŘ ราย และความคืบหนา้
วคัซีน วานนีÊนายกรฐัมนตรีใหส้มัภาษณเ์นน้ยํÊาว่าวคัซีนชดุแรกจะเขา้มาไทยในช่วงปลาย
เดือน ก.พ. 2564 นี Ê จาํนวน 2 แสนโดส ส่วนเดือน มี.ค. จะมา 8 แสนโดส และ เม.ย. อีก 1 
ลา้นโดส ASPS ยงัคงความเชืÉอเดิมคือ หากวคัซีนแตะแขนคนไทย เชืÉอว่าตลาดหุน้ไทยจะ
ตอบสนองเชิงบวก เหมือนประเทศเพืÉอนบา้น หรือประเทศอืÉน ในโลกซึÉงหลงัฉีดวคัซีนหุน้
อยู่ทิญทางขาขึ Êน ดงัรูป) 
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จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย  

 
ทีÉมา: กรมควบคมุโรค  

ภาพรวม ASPS ประเมินว่าหากการกระจายวคัซีนเดินหนา้ไดต้ามแผน เชืÉอว่าจะช่วยหนนุ
ความคาดหวังว่าเศรษฐกิจไทยจะสามารถกลับมาฟืÊนตัวได ้คลา้ยกับกรณีของประเทศ
อืÉนๆทีÉกิจกรรมทางเศรษฐกิจฟืÊนตัวหลังการฉีดวัคซีน ดังทีÉกล่าวไปข้างตน้ ซึÉงจะเ ป็น
ประโยชน ์แก่ห ุ้นกลุ่มท ีÉได้ประโยชน ์จากกิจกรรมเศรษฐกิจฟืÊ นตัว เช ่น  หุ้นกลุ่ม
พ ัฒนาอสังหาร ิมทร ัพยแ์ละค้าปลีก (CPN, CRC, HMPRO, CPALL), กลุ่มทอ่งเท ีÉยว
และโรงแรม (ERW, CENTEL, MINT), กลุ่มสืÉอ  (PLANB), กลุ่มขนส่ง (BTS, BEM), 
กลุ่มผู้ผลิตสินค้าอ ุปโภคบร ิโภคในชีวิตประจาํวัน  (OSP, TKN, SAPPE) 

 

ตลาดหุ้นไทย ยังเป็นที่หมายปองของ Fund Flow 

ฝ่ายวิจยัฯ ประเมินว่ายงัมีหลากหลายปัจจยัยงัสนบัสนนุใหน้กัลงทนุต่างชาติยงัอยากเขา้
มาลงทนุเพิÉมในตลาดหุน้ไทย ดงันี Ê 

 ไทยมีโอกาสจะได้ฉีดวัคซีนในเดือน ก.พ. นีÊ หนุนให้วานนีÊ Fund Flow 
กลับมาไหลเข้าตลาดหุ้นไทยหนาแน่นสุดในภูมิภาค ต่างชาติซื Êอหุน้ไทย
ต่อเนืÉองเป็นวนัทีÉ Ś ดว้ยปริมาณสูงถึง ŚŘš ลา้นเหรียญ หรือ Ş.ř พันลา้นบาท 
เป็นการซื ÊอสทุธิทีÉสงูสดุในภมิูภาค 

ต่างชาติซื้อหุ้นไทยมากสุดในรอบ 2 วันที่ผ่านมา 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563 -3,220 -2,513 -20,082 -15,605 -8,287 -49,706

ปี 2564(ytd) 1,014 -317 -5,306 -3,676 -455 -8,740

8-9 ก.พ.64 -48 11 -493 -334 209 -655

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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 Dollar อ่อน หนุนทัÊงหุ้นนํÊามันและ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าหุ้นไทยต่อ 
Dollar ทีÉอ่อนค่าอีก Ř.ş% ในวานนีÊ หนุนราคานํÊามันใหป้รบัตวัขึ Êนต่อ หลงัจาก
ปรบัขึ Êนมาแลว้ Š วนัติดตอ่กนั (+9.3%mtd) ดีตอ่หุน้พลงังานทีÉมีนํÊาหนกัถึง ř ใน 
Ŝ ของ SET Index อาทิ PTT, PTTEP ฯลฯ และในอีกมมุหนึÉงยังส่งผลต่อค่าเงิน
บาทมีทิศทางแข็งค่าขึ Êน (ล่าสดุตํÉากว่า śŘ บาท/เหรียญ) ทาํใหน้กัลงทนุต่างชาติ
มีโอกาสไดก้าํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนเพิÉมเติม หนนุให ้Fund Flow มีโอกาสไหล
เขา้ตลาดหุน้ไทยตอ่ 

 หุ้ นไทยได้ถูกจัดอันดับอยู่ในชัÊน  Gold Class ของ  The Sustainability 
Yearbook 2021 มากสุดในโลก ซึÉงหุน้ในชัÊน Gold Class ทีÉมีแค่ şŘ บริษัท ใน 
şŘśŚ บรษัิท และประกอบไปดว้ยหุน้ไทยมากสดุในโลกถึง řř บรษิทํ ซึÉงเป็นหุน้ทีÉ
มีคะแนนจาก ESG Score สงูกว่า ŞŘ คะแนน และมีอนัดบัสงูกว่า Percentile ทีÉ 
šš ของหุน้ทัÊงหมด ดงันี Ê    
 

ผลตอบแทน YTD 10 หุ้นไทยในระดับ Gold Class ของ S&P Global 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS รวบรวม 

 

“ทางตลาดหลักทรัพย์ให้ความสําคัญกับเรืÉอง ESG มาอย่างสมํÉาเสมอ 
และยังมีการจัดทาํดัชนี SETTHSI (Thailand Sustainability Index) มาตัÊงแต่
ช่วงกลางปี ŚŝŞř เป็นส่วนหนึÉงทีÉทําให้บริษัทจดทะเบียนให้ความสําคัญ
กับเรืÉอง ESG (สิÉงแวดล้อม, สังคม, บรรษัทภิบาล) อย่างต่อเนืÉอง ทําให้มี
บริษัทจดทะเบียนหลายบริษัทติดอยุ่ในเกณฑ์ ESG สากลเป็นลําดับต้นๆ 
และมากทีÉสุดในชัÊน Gold Class ของ The Sustainability Yearbook ในปี 
2021 นีÊ ถือเป็น Sentiment ทีÉดีต่อตลาดหุ้นไทยในมุมมองของนักลงทุน
ต่างชาติ” 

สรุปคือ ทัÊง ś ปัจจัย หนุนให้ต่างชาติน่าจะกลับมาให้นํÊาหนักกับตลาดหุ้นไทยมาก
ขึÊน 

  

Company Sector %YTD

TOP ENERG   13.5%

PTTEP ENERG   13.0%

PTTGC PETRO   10.7%

Thbev SP COMM 9.5%

BANPU ENERG   2.7%

TU FOOD    2.2%

BTS TRANS   1.6%

IRPC ENERG   0.0%

SCC CONMAT  -0.8%

PTT ENERG   -3.5%

TRUE ICT -4.7%
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การเมือง อีกหนึ่งความเสี่ยงที่ไม่ควรมองข้าม 

ประเด็นทางการเมืองตอ้งถกูนาํกลบัมาพิจารณาในฐานะปัจจยัเสีÉยงทีÉอาจสรา้งแรงกดดนั
ตอ่ SET Index อีกครัÊง โดยมีพฒันาการ Ś เรืÉองสาํคญัทีÉตอ้งติดตามคือ 

 ความคืบหนา้ของการแกร้ฐัธรรมนญู : วานนีÊรฐัสภามีมติดว้ยคะแนนเสียง śŞŞ 
ต่อ śřŞ เสียง ใหส้่งเรืÉองใหศ้าลรฐัธรรมนญูวินิจฉัยอาํนาจหนา้ทีÉของรฐัสภา ใน
การแกไ้ขรฐัธรรมนญูทัÊงฉบบั ซึÉงในมมุหนึÉงแมจ้ะมองไดว้่าเป็นความรอบคอบใน
การดาํเนินการแกไ้ขกฎหมายสาํคญัของประเทศ แต่ในอีกทางหนึÉงก็ถูกมองว่า 
เป็นการทาํใหก้รอบเวลาในการดาํเนินการแกไ้ขรฐัธรรมนญูตอ้งล ่าชา้ออกไป ซึÉง
มติดังกล่าวของรฐัสภาอาจทาํใหส้ถานการณก์ารเมืองนอกสภาฯ รอ้นแรงขึ Êน 
และในอีกมุมหนึÉงหากพิจารณาในเรืÉองของการลงคะแนนของพรรคการเมือง
ต่างๆ ในญัตตินี Ê พบว่า พรรครว่มรฐับาลหลกัอย่าง ประชาธิปัตย ์และ ภมิูใจไทย 
ก็ไม่ไดล้งมติเห็นดว้ยกบัแนวทางนีÊ ซึÉงตอ้งติดตามพฒันาการในเรืÉองนี Êตอ่ไป 

 การนัดชุมนุมกลุ่มราษฎร : วันนี Ê (řŘ ก.พ. ŚŝŞŜ) กลุ่มราษฎร ไดน้ัดชุมนุมทีÉ 
สกายวอลก์ หน้า MBK Center ตัÊงแต่เวลา řş:00 น. เป็นตน้ไป ทัÊงนี Êการนัด
ชมุนมุดงักล่าวเกิดขึ Êน หลงัจากทีÉแกนนาํ Ŝ คน ไดเ้ดินทางมาตามทีÉอยัการนดัส่ง
ฟ้องคดีต่อศาลอาญา ในขอ้หาหมิÉนประมาทสถาบันพระมหากษัตริย ์(ม.řřŚ 
ประมวลกฎหมายอาญา) และศาลไม่ใหป้ระกนัตวั 

ทัÊง Ś ประเด็นแมจ้ะยงัไม่เห็นความรุนแรง หรือพฒันาการทีÉจะนาํไปสู่การเปลีÉยนแปลง แต่
น่าจะส่งผลทาํให้ภาพรวมสถานการณ์ทางการเมืองรอ้นแรงมากยิÉงขึ Êน ซึÉงในเชิงของ 
Sentiment การลงทุนแลว้อาจมีผลต่อทิศทางของ Fund Flow ทีÉกาํลงัไหลเขา้สู่ตลาดหุน้
ไทยได ้นกัลงทนุจงึควรติดตามพฒันการของเหตกุารณท์างการเมืองใกลช้ิดขึ Êน 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 
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