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การปรับใช้เกณฑ์ Free Float Adjusted Market Cap. จะมีผลท าให้เห็น
การเปลี่ยนแปลงน  าหนักของหุ้นใน SET50 โดยหุ้นที่จะถูกเพิ่มน าหนักเช่น 
BBL, SCB และ KBNK ส่วนที่ถูกลดน  าหนักเช่น AOT, DELTA และ OR 
พอร์ตจ าลองวันนี ให้ปรับโดยเปลี่ยนหุ้น  ADVANC เป็น INTUCH ที่ ได้
ประโยชน์ตามเกณฑ์ใหม่ Top Pick เลือก  BBL, KBANK และ INTUCH 

 

 
 
 

 
 
 
Free Float Adjusted Market Cap. ใครได้ ... ใครเสียประโยชน์ 
Bond Yield 10 ปี สหรฐัฯ ท่ีปรบัขึน้มาเหนือ 1.71% สรา้งแรงกดดนัใหเ้กิดการขายท าก าไร
ในตลาดหุน้ และสินคา้โภคภณัฑห์ลกัต่างๆ แต่เช่ือว่าน่าจะเป็นการปรบัฐานในระยะสัน้ 
เพราะในท่ีสุดเม็ดเงินก็ยังเคลื่อนไปหาผลตอบแทนท่ีสูงขึน้จากสินทรพัยเ์สี่ยง ส  าหรบั
ประเดน็เกณฑค์ านวนดชันี SET50, SET100 และ SETHD ซึง่จะน าเกณฑเ์รื่อง Free Float 
Adjusted Market Cap. มาใช ้ใน ก.ค.2564 คาดวา่จะเหน็การเปลื่ยนแปลง 2 แนวทางคือ 
1) การปรบัเปลี่ยน า้หนกัเพิ่มขึน้หรือลดลงของหุน้ใหญ่ในดชันี และ 2) จะมีหุน้ท่ีถกูน าเขา้
ค านวนใหม่ และหุน้ท่ีจะตอ้งถกูถอดออก โดยในมมุท่ี 1) หุน้ท่ีคาดว่าจะถกูเพิ่มน า้หนกัใน
ดัชนี SET50 ซึ่งจะท าใหมี้เม็ดเงินไหลเขา้มาลงทุนมาขึน้ 3 อันดับแรกไดแ้ก่  BBL, SCB 
และ KBANK  สว่นหุน้ท่ีน่าจะถกูลดน า้หนกัไดแ้ก่  AOT, DELTA และ OR ในมมุท่ี 2) หุน้
ท่ีคาดว่าจะถกูน าเขา้ค านวนใน SET50 ใหม่ไดแ้ก่ BANPU, KKP, KCE, STA และ IRPC 
สว่นหุน้ท่ีคาดวา่จะถกูปรบัออกไดแ้ก่ VGI, TOA, GLOBAL,DTAC และ COM7 พอรต์การ
ลงทนุวนันี ้ใหป้รบัโดยน าหุน้ INTUCH เขา้มาแทน ADVANC ซึ่งไดป้ระโยชนจ์ากเกณฑ์
การค านวนดชันีใหม ่สว่น Top Pick เลือก BBL, KBANK และ INTUCH 

 
หุน้ไดป้ระโยชน ์(เมด็เงินไหลเข้าเพิม่ขึ้น) 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ APS 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 18 มี.ค. 64 

 

Symbol
Weight Mcap

(M.Baht)

Weight FF Adj MCap

(M.Baht)

%Chg Weight 

เทยีบตวัเอง

%Chg Weight 

เทยีบหุน้ใน SET100

%Chg Weight 

เทยีบตวัเอง

%Chg Weight 

เทยีบหุน้ใน SET100

BBL 1.74% 3.69% 113% 1.96% 56% 0.98%

SCB 2.73% 4.50% 65% 1.77% 32% 0.89%

KBANK 2.53% 4.07% 61% 1.54% 30% 0.77%

SCC 3.30% 4.70% 43% 1.40% 21% 0.70%

BDMS 2.49% 3.48% 40% 0.99% 20% 0.50%

CPALL 4.35% 5.31% 22% 0.96% 11% 0.48%

INTUCH 1.31% 2.23% 70% 0.92% 35% 0.46%

CPN 1.84% 2.49% 35% 0.65% 18% 0.32%

PTT 8.39% 8.84% 5% 0.45% 3% 0.23%

TISCO 0.56% 0.99% 77% 0.43% 38% 0.22%

น ้ำหนักเปลีย่นแปลงรอบ 2H64

SET Index 1,568.82 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 2.06 
มูลค่าการซื อขาย  
(ล้านบาท) 81,007.59 

ยอดซื อ-ขายสุทธ ิ
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -735.91 
บัญชีบริษัทหลกัทรัพย์ 470.24 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 916.88 
นักลงทุนรายย่อย -651.20 

19 มีนาคม 2564 |  
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 ตลาดหุ้นโลกผันผวน  ราคาน  ามันปรับฐานแรง   
หลงัการประชมุธนาคารกลางสหรฐั(Fed) เม่ือกลางสปัดาห ์ยงัสง่สญัญาณไม่ปรบัเปลี่ยน
นโยบายการเงินทัง้คงดอกเบีย้ฯ ต ่าไปจนถึงปี 2566  และ QE ยงัคงวงเงินเท่าเดิม แต่มี
การปรับเพิ่ม GDP Growth สหรัฐปี 2564-2565 ขึ ้น  รวมถึงสัปดาห์ท่ีแล้ว วงเงิน 
Packkage กระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐ  1.9 ล้านล้านเหรียญฯ (ราว 9% GDP สหรัฐ)ซึ่ง
ประธานาธิบดีสหรฐัไดเ้ซ็นอนุมัติแลว้ และจะทยอยเริ่มเบิกจ่ายออกมา   ท าให ้Bond 
Yield 10 ปีสหรฐั ยงัคงปรบัเพิ่มขึน้ท าจดุสงูสดุในรอบ 1 ปี เท่ากบัจดุเดียวกบัช่วง Covid-
19 ปี 2563 อยู่ท่ี 1.7%   และท าใหผ้ลตอบแทนสินทรพัยอ่ื์นๆปรบัลงแรงดว้ย หรือโดน 
Take Profit  อาทิ  

 ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เกือบทุกประเภทปรับฐาน(ดังรูป)  โดยเฉพาะราคา
น า้มนัดิบ  อิง น า้มนั Brent  เม่ือวานปรบัลงแรง 6.94% (Sentiment ลบต่อ PTT 
PTTEP)  โดยน า้มนัถกูกดดนัจาก Dollar Index ท่ีแข็งค่าแรง  และในยโุรปบาง
ประเทศยงัต่อการขยาย Lockdown และ การชะลอการฉีดวคัซีน Astrazeneca 
แต่ล่าสุด องค์การยาแห่งยุโรป (EMA) แถลงยืนยันเม่ือวาน ว่า วัคซีนของ 
Astrazeneca ปลอดภยัและมีประสิทธิภาพ  และยงัแนะน าใหป้ระเทศในยุโรป
ยงัคงใชว้คัซีน 

 ตลาดหุน้สหรฐั  โดยเฉพาะดชันี Nasdaq หุน้กลุม่ Tech เม่ือวานยงัปรบัฐานแรง 
3% แตเ่ป็นท่ีสงัเกตวุา่หุน้สหรฐัท่ียงัแข็งกวา่ตลาดยงัเป็นกลุม่ Cyclical โยเฉพาะ
กลุม่ธนาคารพาณิชย ์อาทิ เม่ือวาน JP Morgan เม่ือวาน  + 1.65%,+7.1%Mtd 

เปรียบเทียบผลตอบแทน Risky Asset กับ Safe Haven (mtd) 

 
ท่ีมา: Bloomberg ฝ่ายวิจยัฯ ASPS,  

โดยภาพรวมเช่ือว่าวนันีต้ลาดหุน้ไทย อาจจะไดร้บั Sentiment เชิงลบจากประเด็น ราคา
น า้มนัดิบปรบัฐานแรงดงักล่าว เพราะ  ตลาดหุน้ไทยส่วนใหญ่จะเป็นหุน้ Cyclical คือ มี
น ้าหนักหลักอยู่ในกลุ่มพลังงานและปิโตรฯถึง 1 ใน 4  และ Sentiement  ลบจาก
ต่างประเทศเรื่อง Bond Yield ท่ีปรบัขึน้  แต่ดงัท่ี ASPS น าเสนอมาตลอดความผนัผวนท่ี
เกิดจาก  Bond Yield 10 ปีสหรัฐขึน้ ตีความได้คือแนวโน้มเงินไหลออกจากสินทรัพย์
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ปลอดภัย (Safe haven)  และรอไหลเขา้สินทรพัยเ์สี่ยง ซึ่งจะหนุนตลาดหุน้โลก รวมถึง
ตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้ตอ่ไดห้นา้  

 

สัปดาห์หน้า  ติดตามทั งตัวเลขเศรษฐกิจ  ประชุม กนง.   
ประเดน็ท่ีมีน า้หนกัต่อการลงทนุในสปัดาหห์นา้ ASPS ใหน้ า้หนกัประเดน็ตา่งๆ ดงันี ้

ต่างประเทศ 

 การประชุมธนาคารกลางในแถบเอเชีย ไดแ้ก่ธนาคารกลางจีน (PBOC) และ
ธนาคารกลางฟิลิปปินส ์(BSP) ในวนัท่ี 22 และ 25 มี.ค. 2564 ซึ่งตลาดคาดว่า
ทัง้ 2 ธนาคารจะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวใ้นระดับต ่าท่ี 3.85% และ 2% 
ตามล าดบั  

 การกล่าวแถลงการณ ์(Testify) ของนาย Jerome Powell ประธานธนาคาร
กลางสหรัฐ (Fed) และนาง Janet Yellen รัฐมนตรีคลังสหรัฐ ต่อสภาคอง
เกรส โดยใหน้ า้หนักว่าทัง้ 2 ท่านจะมีมุมมองต่อการด าเนินนโยบายการเงิน 
และการคลงัของสหรฐัอย่างไร ภายหลงัผลประชมุ Fed ยงัคงอตัราดอกเบีย้ต ่าท่ี 
0-0.25% และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นเหรียญ มีผล
บงัคบัใชแ้ลว้  

 รายงานดัชนี PMI ของทั่วโลก ไดแ้ก่ ญ่ีปุ่ น, ยโุรป และสหรฐั ในวนัท่ี 24 มี.ค. 
2564 โดยตลาดคาดว่าค่าดชันี PMI จะยงัอยู่ในระดบัสงูกว่า 50 จุด สะทอ้นว่า
ภาคการผลิตยงัมีแนวโนม้ขยายตวั ตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตวั 

ในประเทศ 

 23 มี.ค.การประชุม ครม. คาดว่าท่ีประชมุ ครม. จะพิจารณาอนมุตัิมาตรการ
กระตุน้การท่องเท่ียว “เราเท่ียวดว้ยกนั” เฟส 3 หลงัจากสปัดาหก์่อน ครม. ยงัไม่
อนมุตัิ คาด เป็น Sentiment บวกตอ่หุน้โรงแรม ดีตอ่  CENTEL  

 24 มี.ค. รายงานยอดการค้าระหว่างประเทศของไทยเดือน ก.พ. 2564 
วันที ่ตลาดคาดยอดสง่ออก   จะขยายตวัราว 1.9%yoy เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนท่ี 
0.4% สอดคลอ้งกับการส่งออกและน าเขา้ของจีน (ประเทศคู่คา้อันดับ 1 ของ
ไทย โดยมีการสง่ออกราว 10% ของการสง่ออกรวมของไทย) เดือน ก.พ. 2564 ที่
ขยายตวัแรงถงึ 155%yoy และการน าเขา้ขยายตวั 17.3% 

 24 มี.ค.ประชุม กนง.  ซึ่งตลาด และ ASPS คาดว่า กนง. จะยังคงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายไวท่ี 0.5% (ต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์) ต่อไป เพ่ือสนบัสนนุการ
ฟ้ืนตวัเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะภาคทอ่งเท่ียว (สดัสว่น 20% ของ GDP) ท่ียงัฟ้ืน
ตัวไม่เต็มท่ี และหากพิจารณาในอดีตสมัยวิกฤตตม้ย ากุง้ในปี 2540 กนง.คง
อตัราดอกเบีย้ต ่านานถงึ 8 ไตรมาส หรอื 2 ปี 
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 24 มี.ค. – 4 เม.ย. งานมอเตอรโ์ชว  คาดจะกระตุน้ยอดขายรถได ้ ล่าสดุ ยอด
ผลิตรถยนตไ์ทย ก.พ. 64 เท่ากับ 155,200 คนั (2M64 ท่ี 3 แสนคนั ลบ 1.2% 
yoy) เติบโต 3% YoY (+5% MoM)  ฝ่ายวิจยั ASPS คาดยอดผลิตรถยนตต์ัง้แต่ 
มี.ค. – ส.ค. 2564 เติบโต YoY ทกุเดือน และคาดยอดผลิตรถยนตปี์ 2564 ท่ี 1.6 
ลา้นคนั เพิ่ม 12% yoy   ดีต่อหุน้ในกลุม่ยานยนต ์   โดยในเชิงพืน้ฐาน  ราคาหุน้
ในกลุ่มฯ ปรบัตัวตอบรบัการฟ้ืนตัวบางส่วนแลว้ ท าให ้Upside เริ่มจ ากัด แต่
แนวโนม้ก าไรมีโมเมนตมั YoY ถึง 3Q64 ฝ่ายวิจยัเลือก SAT(FV@B19.6) ท่ีมีออ
เดอร์ใหม่หนุนและการบริหารต้นทุน ท าให้การด าเนินงาน Outperform 
อตุสาหกรรมฯ ตามดว้ย STANLY(FV@B220) ราคาซือ้ขายท่ี PBV ต ่า 0.76 เท่า 
สว่น AH(SWITCH : FV@B20) ราคาเตม็มลูค่าพืน้ฐาน จงึแนะน าเพียง Trading                                
 

ประเด็นส าคัญทีใ่ห้น  าหนักในสัปดาห์หน้า 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

 

ตลาดฯทบทวนเกณฑ์การค านวณดัชนีใหม่ มีผลอย่างไร? 
ตลาดทบทวนเกณฑก์ารค านวณดัชนี แมเ้กณฑต์่างๆ ยังเหมือนเดิม แต่การจัดน า้หนัก 
และล าดบัหุน้เขา้ออกจากดชันี เปลี่ยนมาใชว้ิธี Free Float Adjusted Market Cap. แทน
วิธี Market Cap. เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงความจริง และสอดคลอ้งกบัวิธีการค านวณแบบสากล 
โดยมีรายละเอียดท่ีส าคญัมีดงันี ้

 รอบหลกัในการปรบัดชันียงัเหมือนเดิม คือ เดือน ม.ค. และ ก.ค. แตร่ะหวา่งรอบ 
หากมีหุน้มี Free Float เพิ่มขึน้ >= 5% จะมีการจดัน า้หนกัใหม่ในหุน้ชดุเดิมใน
เดือน มี.ค. และ ก.ย. 

 ในปีนีต้ลาดฯ จะน าร่อง ปรบัวิธีการค านวณใน 3 ดัชนี SET50, SET100 และ 
SETHD ก่อน โดยมีผลบงัคบัใชว้นัแรก คือ วนัท่ี 1 ก.ค. 64 นี ้และจะใชว้ิธีนีก้บั
ดชันีอ่ืนๆ ในปีถดัไป 

 ในรอบแรก (1 ก.ค. 64) ตลาดฯจะปรบัน า้หนักครึ่งหนึ่งของท่ีเปลี่ยนแปลงไป
ก่อน เพ่ือลดความผนัผวนท่ีจะเกิดขึน้จากการเปลี่ยนวิธีการค านวณ  

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

22 ม.ีค. 64 จนี ประชมุ PBOC ม.ีค.-64 - 3.85%

22 ม.ีค. 64 สหรัฐ ยอดขำยบำ้นมอืสอง ก.พ.-64 -1.5% 0.6%

23 ม.ีค. 64 ไทย
ครม. พจิำรณำเรำเทีย่ว

ดว้ยกัน เฟส 3
ม.ีค.-64 - -

23 ม.ีค. 64 สหรัฐ ยอดขำยบำ้นใหม่ ก.พ.-64 2.1% 4.3%

23 ม.ีค. 64 สหรัฐ
ประธำน Fed และรัฐมนตรี

คลงัสหรัฐ แถลงกำรณ์ตอ่สภำ
ม.ีค.-64 - -

24 ม.ีค. 64 ญีปุ่่ น PMI ภำคกำรผลติ ม.ีค.-64 - 51.4

24 ม.ีค. 64 ไทย กำรสง่ออก ก.พ.-64 1.9% 0.4%

24 ม.ีค. 64 ไทย กำรน ำเขำ้ ก.พ.-64 -8.3% -0.1

24 ม.ีค. 64 ไทย ประชมุ กนง. ม.ีค.-64 0.5% 0.5%

24 ม.ีค. 64 ยุโรป PMI ภำคกำรผลติ ม.ีค.-64 57.5 57.9

24 ม.ีค. 64 สหรัฐ PMI ภำคกำรผลติ ม.ีค.-64 59.7 58.6
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เบีอ้งต้นฝ่ายวิจัยฯท าการค านวณหาหุน้ท่ีได้ประโยชน์ (เม็ดเงินมีโอกาสไหลเข้าเพิ่ม 
เน่ืองจากถกูเพิ่มน า้หนกั) ดงัตารางดา้นลา่ง 

หุ้นได้ประโยชน์ (เม็ดเงินไหลเข้าเพิ่มขึ้น) 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ APS 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 18 มี.ค. 64 

อาทิ BBL เป็นหุ้นที่มีโอกาสได้เม็ดเงินจาก Passive Fund เพ่ิมขึน้มากสุดของหุ้น
ทั้งหมดใน SET100 เน่ืองจากการจัดน ้าหนักใหม่ด้วยวิธี Free Float Adjusted 
Market Cap. แล้วมีน ้าหนักเพ่ิมขึน้ในรอบแรกจาก 1.74% เป็น 2.82% แสดงว่าเมด็
เงินจาก Passive Fund จะต้องไหลเข้า BBL เพ่ิมขึน้ 56% ในรอบแรกกลางปีนี ้และ
จะไหลเข้าเพ่ิมขึน้ 113% ในปีนี ้  

สว่นหุน้ท่ีเสียประโยชน ์(เมด็เงินมีโอกาสไหลออก เน่ืองจากถกูลดน า้หนกั) มีดงันี ้

หุ้นเสียประโยชน์ (เม็ดเงินไหลออก) 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ APS 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 18 มี.ค. 64 

นอกจากนีย้งัมีหุน้ท่ีไดแ้ละเสียประโยชนจ์ากการคดัเลือกหุน้เขา้/ออก ดชันี SET50-100 
รอบต่อนีไ้ป โดยเริ่มผลบงัคบัใชว้นัแรก คือ วนัท่ี 1 ก.ค. 64 เบือ้งตน้ฝ่ายวิจยัฯ คาดการณ์
โดยใช้เกณฑ์ใหม่(FF Adj Mcap) ได้ผลลัพธ์หุ้นท่ีถูกคัดเข้าดัชนี SET50  5 บริษัท คือ 
BANPU KKP KCE STA และ IRPC (เรยีงล าดบัหุน้ท่ีมีโอกาสถกูคดัเขา้จาก มาก ไป นอ้ย) 

หุ้นคาดเข้า SET50 เกณฑ์ใหม่รอบ 2H64 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ APS 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 18 มี.ค. 64 

Symbol
Weight Mcap

(M.Baht)

Weight FF Adj MCap

(M.Baht)

%Chg Weight 

เทยีบตวัเอง

%Chg Weight 

เทยีบหุน้ใน SET100

%Chg Weight 

เทยีบตวัเอง

%Chg Weight 

เทยีบหุน้ใน SET100

BBL 1.74% 3.69% 113% 1.96% 56% 0.98%

SCB 2.73% 4.50% 65% 1.77% 32% 0.89%

KBANK 2.53% 4.07% 61% 1.54% 30% 0.77%

SCC 3.30% 4.70% 43% 1.40% 21% 0.70%

BDMS 2.49% 3.48% 40% 0.99% 20% 0.50%

CPALL 4.35% 5.31% 22% 0.96% 11% 0.48%

INTUCH 1.31% 2.23% 70% 0.92% 35% 0.46%

CPN 1.84% 2.49% 35% 0.65% 18% 0.32%

PTT 8.39% 8.84% 5% 0.45% 3% 0.23%

TISCO 0.56% 0.99% 77% 0.43% 38% 0.22%

น ้ำหนักเปลีย่นแปลงรอบ 2H64

Symbol
Weight Mcap

(M.Baht)

Weight FF Adj MCap

(M.Baht)

%Chg Weight 

เทยีบตวัเอง

%Chg Weight 

เทยีบหุน้ใน SET100

%Chg Weight 

เทยีบตวัเอง

%Chg Weight 

เทยีบหุน้ใน SET100

AOT 7.07% 4.57% -35% -2.50% -18% -1.25%

DELTA 2.89% 1.39% -52% -1.50% -26% -0.75%

OR 2.78% 1.47% -47% -1.31% -24% -0.65%

GULF 2.87% 1.65% -42% -1.22% -21% -0.61%

ADVANC 3.70% 2.89% -22% -0.81% -11% -0.40%

PTTEP 3.35% 2.54% -24% -0.81% -12% -0.40%

GPSC 1.53% 0.82% -47% -0.71% -23% -0.36%

AWC 1.28% 0.69% -46% -0.59% -23% -0.29%

SCGP 1.43% 0.91% -36% -0.52% -18% -0.26%

BJC 1.09% 0.61% -44% -0.48% -22% -0.24%

น ้ำหนักเปลีย่นแปลงรอบ 2H64

Symbol อนัดบั Mcap Freefloat อนัดบั FF Adj Mcap Rank เปลีย่นกีอ่นัดบั

BANPU 55                 87.79 33                    22

KKP 57                 86.89 38                    19

KCE 51                 58.08 46                    5

STA 47                 54.63 44                    3

IRPC 43                 52.44 42                    1
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ส่วนหุน้ท่ีคาดว่ามีโอกาสถูกคดัออกจากดชันี SET50 มี 5 บริษัท คือ COM7 VGI DTAC 
TOA และ GLOBAL (เรยีงล าดบัหุน้ท่ีมีโอกาสถกูคดัออกจาก มาก ไป นอ้ย) 

หุ้นคาดออก SET50 เกณฑ์ใหม่รอบ 2H64 

 

ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ APS 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 18 มี.ค. 64 

 

กลยุทธ์การลงทุนเลือกหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่งที่มีโอกาสได้เม็ดเงินหนุนจากการที่
ตลาดฯทบทวนวิธีการค านวณดัชนีใหม่ด้วยวิธี FF Adj Mcap ชอบ BBL, KBANK, 
SCC, INTUCH และ PTT รวมถึงหุ้นทีมี่โอกาสเข้า SET50 ในรอบถัดไป อย่าง STA 

Toppick ในวันนีเ้ลือก BBL, KBANK และ INTUCH 

 

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Symbol อนัดบั Mcap Freefloat อนัดบั FF Adj Mcap Rank เปลีย่นกีอ่นัดบั

VGI 53                 24.70 77                    -24

TOA 52                 25.02 68                    -16

GLOBAL 42                 30.96 55                    -13

DTAC 44                 29.37 57                    -13

COM7 49                 46.42 52                    -3
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start

Date Avg. Cost Last

PTT 2-Feb-21 10% 3.63% 39.08 40.50 48.50 15.94 2.96 37.00

ทศิทำงผลกำรด ำเนนิงำนในปี 2564 จะเห็นกำรปรับตัวขึน้มนัียฯกวำ่เทำ่ตัว YoY 

และหำกพจิำรณำแนวโนม้ก ำไรระยะสัน้งวด 4Q63 คำดจะปรับตัวเพิม่ขึน้ QoQ 

จำกทกุธุรกจิ

SPVI 17-Mar-21 5% 10.32% 4.94 5.45 6.92 19.70 3.06 4.54
iPhone ใหม่เปิดตัวชว่งปลำยปี 2563 ยงัคงเห็นยอดขำยเตบิโตในระดับสงู

ตอ่เนื่อง สะทอ้นจำกหลำยตัวเลขทีฝ่่ำยวจัิยท ำกำรรวบรวม ดตีอ่ SPVI

KBANK 25-Feb-21 10% 4.61% 141.00 147.50 155.00 10.23 2.71 144.00

คำดก ำไรสทุธปีิ 2564-2564 ไว ้3.48 หมืน่ลำ้นบำท (+18% yoy) และ 3.76 

หมืน่ลำ้นบำท (+8% yoy) มำจำกกำรปรับสมมตฐิำน Credit Cost ปี 2564 – 65

 ลงจำกเดมิ 2.5% มำที ่1.6%

AMATA 5-Mar-21 10% 3.8% 18.50 19.20 24.99 17.30 1.39 17.90
คำดก ำไรสทุธปีิ 2564 อยูท่ี ่1.27 พันลำ้นบำท +15.7%YoY จำกยอดขำยทีด่นิปี

 2564 จะคอ่ยๆกระเตือ้งขึน้ตำมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ และโดดเดน่ชว่ง 2H64

CENTEL 16-Mar-21 10% -0.74% 34.00 33.75 40.00    NM 0.00 32.50
หุน้ทอ่งเทีย่วทีม่กีำรจำยรำยไดใ้นหลำยจังหวัด อกีทัง้ยงัมสีถำนะทำงกำรเงนิที่

แข็งแกร่งเป็นล ำดับตน้ๆของกลุม่ฯ

CPF 23-Feb-21 15% 5.17% 29.00 30.50 42.00 9.82 3.11 29.75
แนวโนม้ก ำไรสทุธปีิ 2564 จะเตบิโต 4.7% yoy จำกธุรกจิสกุรในไทย จนีและ

เวยีดนำมเตบิโตตอ่เนื่อง ธุรกจิกุง้และสง่ออกไกใ่นไทยฟ้ืนตัว

SCC 15-Mar-21 10% 0.53% 377.00 379.00 450.00 12.44 3.69 363.00

แผนกำรเตบิโตทีช่ดัเจนของทกุธุรกจิหลักในชว่ง 3-5 ปีขำ้งหนำ้ โดยเฉพำะก ำลัง

กำรผลติของธุรกจิปิโตรเคมทีีจ่ะเพิม่ขึน้ถงึ 70% หลังโครงกำร LSP ในเวยีดนำม

เสร็จสิน้

BBL 9-Mar-21 10% -1.18% 127.00 125.50 154.00 9.31 1.99 120.00

ธนำคำรฯ คำด NPL Ratio ณ สิน้ปี 2564 ไม่เกนิ 4.5% จำกสภำวะเศรษฐกจิ

ไทยทีย่งัอยูใ่นชว่งฟ้ืนตัว โดยม ีCoverage Ratio ณ สิน้งวด 4Q63 ที ่181.6% 

สงูกวำ่คำ่เฉลีย่กลุม่ที ่150%

ADVANC 10-Mar-21 10% 1.48% 169.00 171.50 220.00 18.86 3.98 169.00
การเลือ่นช าระคา่ใบอนุญาต 5G และความไมช่ดัเจน NT ประเมนิบวกตอ่ 

ADVANC มากสดุ

STA 15-Mar-21 10% 3.24% 46.25 47.75 50.00 4.86 6.28 46.25

แนวโนม้ธุรกจิหลักในปี 2564 ยงัเตบิโตตอ่เนื่อง ทัง้ธุรกจิถงุมอืยำงทีย่งัเผชญิ

ปัญหำถงุมอืยำงขำดแคลน หนุนให ้STGT ปรับเพิม่รำคำขำยไดต้อ่เนื่อง และ

ธุรกจิยำงพำรำทีฟ้ื่นตัว

วนันีข้ายท าก าไร ADVANC แลว้ลงทุนใน INTUCH แทนในสดัสว่นทเีท่ากนั

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation Stock Classification
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