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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ที่ปรับขึ้นต่อหลังการปรับเกณฑ์การคำนวณ 
SLR น่าจะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นในระยะสั้น แต่ระยะกลาง-ยาว เชื่อว่า
ทิศทางของเม็ดเงินจะยังไหลเข้าตลาดหุ้น พอร์ตจำลองได้ Stop Profit หุ้น 
CPF ให้จัดเงินเข้า TVO 10% รับราคาถั่วเหลืองที่ปรับขึ้น และซื้อ INTUCH 
เพิ่ม 5% พร้อมเลือก TVO และ INTUCH เป็น Top Pick 

 
 
 

 

 

 

ราคาถ่ัวเหลือง – กากถ่ัวเหลือง ปรับขึ้น ดีต่อ TVO 
การปรบัเกณฑค์าํนวน SLR ( Supplementary Leverage Ratio) ของธนาคารในสหรัฐฯ 
ซึÉงจะมีผลบังคับใช้ śř มี.ค.ŞŜ อาจเป็นสาเหตุประการหนึÉงทีÉทาํให้ Bond Yield 10 ปี 
ในช่วงทีÉผ่านมาปรบัขึ Êน และอาจยืนทีÉระดบัสงูต่อเนืÉอง ภาวะดงักล่าวอาจสรา้งแรงกดดนั
ต่อตลาดหุน้ในระยะสัÊน แต่ฝ่ายวิจัยก็ยังคงเชืÉอว่าในระยะกลาง-ยาว ยังน่าจะเห็นแรง
ขบัเคลืÉอนของเม็ดเงินเขา้สู่สินทรพัยเ์สีÉยงไดอ้ยู่ อีกประเด็นในต่างประเทศทีÉน่าสนใจคือ
การเจรจาการคา้ สหรฐัฯ-จีน แมจ้ะไม่เห็นความคืบหนา้ แต่ก็เห็นการทีÉจีนสัÉงซื Êอสินคา้
เกษตรในกลุม่ขา้วโพด, ถัÉวเหลือง เพิÉมขึ Êน สง่ผลทาํใหร้าคาถัÉวเหลือปรบัสงูขึ Êนอย่างรวดเรว็ 
เป็นผลดีต่อ TVO ส่วนเรืÉอง วคัซีน Covid-19 เมืÉอ ŚŘ มี.ค.ŞŜ ซิโนแวคชุดทีÉ Ś จาํนวน Š 
แสนโดส เดินทางมาถึงประเทศไทย คาดหมายว่าน่าจะเห็นการกระจายตวัของวคัซีนทีÉดี
ขึ Êนตามลาํดบั ในเรืÉองของการใชป้ระโยชนก์ญัชง – กญัชา ประเด็นเรืÉองใบอนญุาติเชืÉอว่า
จะไดข้อ้ยติุทีÉดี แต่อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจยัไดศ้ึกษาขอ้มลูของผูป้ระกอบการในต่างประเทศ 
พบว่าส่วนใหญ่มีผลประกอบการทีÉขาดทุน พอรต์จาํลองได ้Stop Profit หุน้ CPF  ใหเ้ขา้
ลงทนุใน TVO 10% และ ซื Êอ INTUCH เพิÉม ŝ% พรอ้มเลือกทัÊง Ś บรษัิท เป็น Top Pick 

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ส่วนใหญ่วันที่ 19 มี.ค. 64 ปรับลงยกเว้น ถั่วเหลือง ! 

 
ทีÉมา: Bloomberg , ASPS   *dod คือ %การเปลีÉยนแปลงของราคาวนั ศกุรที์É řš มี.ค.ŞŜ 

 

SET Index 1,563.96
เปลี่ยนแปลง (จุด) -4.86
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

88,718

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,996.91
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -6.15
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 463.53
นักลงทุนรายย่อย 2,539.54

22 มีนาคม 2564 |
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กลยุทธ์การลงทุน 

Fed ไม่ต่อโครงการ SLR กระทบตลาดหุ้นโลกช่วงสั้น   

Ś ปัจจยัตา่งประเทศสาํคญัทีÉเกิดขึ Êนในช่วงวนัศกุรท์ีÉผ่านมา ซึÉงมีผลตอ่ตลาดหุน้ทัÉวโลก
รวมถึงตลาดหุน้ไทยในวนันี Ê คือ 

 ธนาคารกลางสหรฐั(Fed) ประกาศสิ ÊนเดือนนีÊ วนัทีÉ 31 มี.ค. 64  จะไม่ตอ่อายุ
โครงการผ่อนคลายเงินทนุธนาคารพาณิชย ์  คือ ยกเลิก “ยกเวน้” กฎกนัเงินทนุ
ตามอตัราสว่น “Supplementary Leverage Ratio”(SLR)  ทัÊงนี Ê เกณฑ ์SLR  เป็น
เกณฑท์ีÉบงัคบัใชก้บัสถาบนัการเงินทีÉมีสินทรพัยร์วมตัÊงแต ่ Ś.ŝ แสนลา้นเหรียญ
สหรฐัฯ ใหด้าํรง SLR ขัÊนตํÉา ś% และหากเป็นสถาบนัการเงินทีÉมีความสาํคญัตอ่
ระบบการเงินโลก (G-SIBs) ตอ้งมี SLR ขัÊนตํÉา ŝ% 
ผลท ีÉเก ิดข ึÊน  :  คือ เห็นไดจ้ากวนัศกุร ์หุน้ธนาคาพาณิชย(์ธ.พ.)ในสหรฐั คือ JP 
Morgan, Bank of America, Citigroup ปรบัตวัลงเฉลีÉย ř% ระหวา่งวนัปรบัฐาน
แรงราว Ś-Ŝ% และปิดตลาด JP Morgan -1.6% และ Dollar Index แข็งคา่ Ř.Ś% 
และ ř.śŜ%mtd ลา่สดุขึ Êนมาอยู่ทีÉ šŚ.ř จดุ  ทาํใหเ้งินบาทแกวง่ตวัออ่นคา่ ลา่สดุ
อยู่ทีÉ śŘ.š บาท  กดดนัให ้Fund Flow ไหลเขา้ไทยช่วงสัÊน  
อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินวา่ในระยะถดัไปจะสง่ผลให ้Bond yield ระยะยาว
ปรบัตวัขึ Êน รวมถึงพนัธบตัรรฐับาลไทย โดยทิศทาง Bond yield ทีÉปรบัตวัขึ Êน 
(มลูคา่พนัธบตัรลดลง) เป็นแรงกดดนัมลูคา่พอรต์ลงทนุของธนาคารฯ ทีÉลงทนุใน
พนัธบตัรรฐับาลและตราสารหนีÊเอกชน ทัÊงในสว่นทีÉวดัมลูค่ายติุธรรมผ่านงบ
กาํไรขาดทนุ (FVTPL) และวดัผ่านสว่นของผูถื้อหุน้ (OCI)  
โดยเฉพาะกลุ่ม ธ.พ. ขนาดใหญ่ ทีÉมีการบรหิารสภาพคลอ่งสว่นเกินดว้ยการ
ลงทนุในตราสารหนีÊ   อย่างไรก็ดีหากพิจารณารายการ FVTPL ของ KBANK, 
BBL และ SCB ปี ŚŝŞś อยู่ทีÉ Š.ř พนัลา้นบาท, 1.1 หมืÉนลา้นบาท และ ş.ŞŞ 
พนัลา้นบาท พบวา่นํÊาหนกัหลกัมาจากธุรกรรมดา้นอตัราแลกเปลีÉยนมากกวา่
เงินลงทนุ โดยในปี ŚŝŞś KBANK และ BBL มีรายการจากกาํไร (ขาดทนุ) จาก
การ Trading ในตราสารหนีÊ ŝš ลา้นบาทและ řŘš ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึÉงการ
ลงทนุในตราสารหนีÊทีÉบนัทกึผ่าน FVTPL สว่นใหญ่เป็นการลงทนุระยะสัÊน แม้
อาจเห็นแรงกดดนัรายไตรมาส แตโ่ดยปกติธนาคารมีการบรหิารความเสีÉยงและ
ภายหลงั Bond yield ปรบัตวัจนถึงจดุทีÉสมดลุระหวา่ง yield กบัแนวโนม้อตัรา
เงินเฟ้อ ทาํให ้ธ.พ. บรหิารจดัการในสว่นนีÊคลอ่งตวัขึ Êน  

 ราคาสินคา้โภคภณัฑส์ว่นใหญ่ อาทิ ราคานํÊามนัดิบ,  ยาง ฯลฯ  เมืÉอวนัศกุร ์řš 
มี.ค. ŞŜ ปรบัลงตอ่เนืÉองตลอดทัÊงอาทิตย ์ หลกัๆ ถกูกดดนัจาก ř.) Dollar Index 
ทีÉแข็งคา่ 2.) การกลบัมา Lockdown ในบางประเทศยโุรป อาทิ ฝรัÉงเศส ฯลฯ  
กลบัมา Partial  Lockdown ประเทศเป็นเวลา 1 เดือน     แตย่กเวน้ราคาถัÉวเหลือง  
และกากถัÉวเหลืองทีÉกลบัมาบวกแรง  (ดงัรูปดา้นลา่ง) เนืÉองจากเมืÉอวนัศกุร์
กระทรวงเกษตรสหรฐั (USDA) รายงานวา่จีนสัÉงซื Êอสินคา้เกษตรจากสหรฐั ถือ
เป็น Sentiment เชิงบวกตอ่หุน้ TVO(FV@37.0) 
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ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ส่วนใหญ่วันที่ 19 มี.ค. 64 ปรับลงยกเว้น ถั่วเหลือง ! 

 
ทีÉมา: Bloomberg , ASPS   *dod คือ %การเปลีÉยนแปลงของราคาวนั ศกุรที์É řš มี.ค.ŞŜ 

 

หุ้นกัญชง ระยะสั้น เก็งกำไรด้วยความระมัดระวัง 

ประเด็นลา่สดุ กรณี อย.เรยีกคืนในอนญุาตนาํเขา้เมลด็กญัชงจากบรษัิทเอกชน ş ราย 
(รวม DOD) หลกัๆเพืÉอแกไ้ขรายละเอียดใบอนญุาตเพิÉมเติม เบื Êองตน้ประเมินอาจเป็น 
Sentiment ลบตอ่หุน้ทีÉเกีÉยวขอ้งคือ JKN, CHAYO, KISS และ BEAUTY ทีÉมีการลงนาม 
MOU รว่มกบั DOD จากความไม่ชดัเจนดงักลา่ว ทัÊงนี Ê DOD คาดอย.จะมีการสง่กลบัคืน
ภายใน ř – Ś สปัดาห ์ 

ทัÊงนี Ê จากการศกึษาของฝ่ายวิจยั ในประเทศทีÉเริÉมมีการลงทนุในกลุม่ธุรกิจกญัชง – กญัชา 
สงู คือ สหรฐัฯ และแคนาดา จะพบวา่บรษัิทสว่นใหญ่ (ดงัรูป) แมเ้ริÉมเห็นพฒันาการของ
รายไดท้ีÉเพิÉมขึ Êนในช่วงทีÉผ่านมา หลงัเริÉมมีการอนญุาตใหผ้ลิตเชิงพาณิชยแ์พรห่ลายขึ Êน แต่
สว่นใหญ่จะเห็นวา่ยงัประสบผลขาดทนุ (สว่นใหญ่ดาํเนินงานมามากกวา่ Ś ปี) หลกัๆมา
จากทัÊงปัญหาเรืÉองการควบคมุประสิทธิภาพการผลิต, การลงทนุ R&D และ คา่ใชจ้่ายทาง
การตลาด  

ผลประกอบการธุรกิจกัญชง กญัชาในสหรัฐ 

 
ทีÉมา: Aphria Inc. และ Tilray  
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ทัÊงนี Ê ในระยะยาวภาพรวมมลูค่าตลาดเชืÉอวา่ยงัมีอีกมาก จากการศกึษามลูคา่ตลาดสาร
สกดั CBD ในสหรฐัฯ คาดจะเติบโตเฉลีÉย Śř% CAGR 2020-25F ตอ่ปี โดยกลุ่มผลิตภณัฑ์
ทีÉมีอตัราการเติบโตสงู คือ กลุ่มเครืÉองดืÉม, กลุ่มเครืÉองสาํอาง + ผลิตภณัฑบ์าํรุงผิว และ
สินคา้บรโิภค 

ขณะทีÉในประเทศไทย หากอิง Timeline ของ DOD (หากไดร้บัในอนญุาตนาํเขา้กลบัมา) 
เบื Êองตน้คาดจะเริÉมนาํเขา้ไดใ้นช่วงปลายเดือนเม.ย.ŞŜ โดยปกติจะใชเ้วลาปลกูราว Ŝ – Ş 
เดือน จะทาํใหผ้ลผลิตกญัชง + สารสกดั CBD น่าจะเริÉมออกมาราวช่วงปลาย śQ64 และ
ผลิตภณัฑป์ลายนํÊา ทีÉมีสว่นผสม CBD ของแตล่ะราย น่าจะเริÉมเห็นมากขึ Êนในช่วง ŜQ64 
ทัÊงนี Ê ภาพรวมแมฝ่้ายวิจยัเชืÉอว่าโอกาสการเติบโตของมลูคา่ตลาดจะยงัสงู (อิงจากตลาด
สหรฐัฯ) แตปั่จจบุนัราคาหุน้ทีÉเกีÉยวขอ้งสว่นใหญ่ทีÉปรบัตวัขึ Êนมามาก YTD ประกอบกบั 
จากการศกึษาธุรกิจในสหรฐัฯ และแคนาดา ส่วนใหญ่ ทีÉยงัเห็นพฒันาการกาํไรคอ่ยเป็น
คอ่ยไป จงึแนะนาํใหเ้พิÉมความระมดัระวงัในการลงทนุหุน้กลุม่ดงักลา่ว 

กลุ่มผู้ประกอบการที่มีแผนทำธุรกิจที่ใช้ประโยชน์จากกัญชง-กัญชา 

 
ทีÉมา: ASPS 

 

 

ไทยเร่งเดินหน้าฉีดวัคซีน ช่วยให้การเปิดเมืองเป็นไปตามแผน ดีต่อ
ตลาดหุ้นและ หุ้นเปิดเมือง 

การเดินหน้าฉีดวัคซีนทัÉวโลกเดินหน้าได้ต่อเนืÉอง ส ะท้อนจากจาํนวนผู้ทีÉได้รับวัคซีน 
COVID-19 ทัÉ วโลกล่าสุดมีจํานวน 258.96 ล้านราย หรือคิดเป็น 3.32% ของจํานวน
ประชากรโลก   

ในส่วนของไทยการฉีดวคัซีนยงัเดินหนา้เช่นกัน ล่าสดุรฐัระบุว่า นบัตัÊงแต่วคัซีน COVID-
19 ชุดแรกเขา้มาในไทยตัÊงแต่ช่วงปลายเดือน ก.พ. 2564 จนถึงปัจจุบนั ไทยไดฉี้ดวคัซีน
แก่ประชาชนไปแลว้จาํนวน 62,941  ราย หรือคิดเป็น 0.09% ของจาํนวนประชากรทัÊง
ประเทศ 
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จำนวนผู้ฉีดวัคซีนของโลก และไทย 

 
ทีÉมา: Our World in Data, ศบค. 

 ASPS เชืÉอวา่ในระยะตอ่ไป การฉีดวคัซีนของไทยจะสามารถทาํไดเ้รว็ขึ Êน เนืÉองจากการฉีด
วคัซีนเริÉมตน้มาเป็นระยะเวลาหนึÉงแลว้  มีโอกาสเจา้หนา้ทีÉรฐัจะทยอยเรง่ฉีดวคัซีนมากขึ Êน  
ประกอบจาํนวนวัดซีนทีÉนาํเข้ามายังมีอยู่ต่อเนืÉอง  โดยปัจจุบันไทยมีวัคซีนอยู่จาํนวน  
317,ŞŘŘ โดส (SINOVAC 200,ŘŘŘ โดส และ AstraZeneca 117,ŞŘŘ โดส) และตาม
แผนการกระจายวคัซีน พบว่าในเดือน มี.ค. 2564 จะมีวคัซีนเขา้มาอีก 800,000 โดส (ดงั
รูป) 

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 

ASPS ประเมินการเดินหนา้ฉีดวคัซีนของไทยขา้งตน้ จะช่วยใหก้ารผ่อนคลายกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเป็นไปตามแผนทีÉวางไว ้สอดคลอ้งกับเมืÉอวนัศุกรท์ีÉผ่านมา ทีÉประชุม ศบค. ชุด
ใหญ่มีมติอนมุติัการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิÉมเติม ดงันี Ê  

 การผ่อนคลายกิจกรรมช่วงเทศกาลสงกรานต :์ อนญุาตใหจ้ดังานเทศกาล
สงกรานตไ์ด ้เช่น การเดินทางขา้มจงัหวดั-ท่องเทีÉยว, การสรงนํÊาพระ, การรดนํÊา
ดาํหวั เป็นตน้ แต่ตอ้งจดัในทีÉโล่งและเวน้ระยะห่าง ส่วนกิจกรรมทีÉหา้มจดัไดแ้ก่ 
การรวมกลุ่มสาดนํÊา, การจดัคอนเสิรต์ กิจกรรมทีÉมีการสมัผสัใกลช้ิด เช่น ประ
แปง้ หรอืปารตี์ Êโฟม เป็นตน้ 
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 การปร ับเปลีÉยนพ ืÊนท ีÉควบคุม: จงัหวดัสมทุรสาครเปลีÉยนเป็นพื ÊนทีÉสีสม้ จาก
เดิมสีแดง ตัÊงแต่วนัทีÉ 1 เม.ย. 2564 เป็นตน้ไป ส่งผลใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจ
ตา่งๆทัÉวประเทศสามารถทาํไดต้ามปกติแลว้ (ยกเวน้เพียงสถานบนัเทิงเปิดไดไ้ม่
เกิน 23.00 -24.00 และสถานบนัเทิงในสมทุรสาครยงัปิดดาํเนินการ) 

แผนการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

 
ทีÉมา: ศบค.  

 การลดวันกักตัวผู้เด ินทางมาจากต่างประเทศ: ปรบัลดจาํนวนวนักักตวัผูท้ีÉ
เดินทางมาจากตา่งประเทศ เหลือ 7-10 วนั จากเดิม 14 วนั ตัÊงแตว่นัทีÉ 1 เม.ย. – 
śŘ ก.ย. 2564 และตัÊงแต่วนัทีÉ ř ต.ค. 2564 เป็นตน้ไป บางพื ÊนทีÉไม่ตอ้งกกัตวัอีก
ตอ่ไปแลว้ (ดงัตาราง) 

การลดวันกักตวัผู้เดนิทางมาจากต่างประเทศ 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

โดยรวมการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะเป็นสาเหตสุาํคญัทีÉช่วยจาํกดั Downside 
ของเศรษฐกิจไทยในปี 2564 และเป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุน้กลุ่มทีÉไดป้ระโยชนจ์าก
การเปิดเมือง เช ่น  กลุ่มท ่องเท ีÉยว (MINT, CENTEL, ERW), กลุ่มสายการบิน  (AAV), 
กลุ่มผู้พ ัฒนาอสังหาร ิมทร ัพย ์-ค้าปลีก  (CPN, CRC, CPALL, BJC, SPVI), กลุ่ม
โรงพยาบาล (BDMS, BH) และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (AMATA, WHA) 
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หลบพายุระยะสั้นด้วยหุ้น Defensive แนะ TVO, INTUCH 

ในระยะสัÊนตลาดหุ้นโลกอยู่ในภาวะผันผวน ภายใตค้วามกังวลต่อ Bond Yield řŘ ปี 
สหรฐัมีโอกาสดีดแรง หลงัจาก Fed ไม่ต่ออายโุครงการช่วยเหลือสภาพคล่องธนาคาร ทาํ
ใหอ้าจมีแรงเทขาย Bond ออกมาในช่วงสัÊนเหมือนช่วงทีÉผ่านๆ มา เพืÉอรกัษาระดบั SLR 

สําหรับตลาดหุ้นไทย ระยะสัÊนคาดว่ายังอยู่ในภาวะผันผวนจากปัจจัยภายนอก
เช่นกัน หลังจากปรับตัวขึ Êนมาแรงกว่า ş.š%ytd โดยประเมินกรอบการเคลืÉอนไหว 
1550 – 1580 จุด ส่วนกลยุทธ์หลบความผันผวนจากปัจจัยภายนอกด้วยหุ้ น 
Defensive อย่าง INTUCH, TVO เป็น Toppick ในวันนีÊ  

INTUCH(FV@74) เป็นหุน้ทีÉไม่ไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัภายนอก และในช่วงทีÉผ่านมา 
ราคายัง Laggard ตลาดอยู่มาก เพิÉมขึ Êน Ř%ytd (SET เพิÉมขึ Êน ş.š%ytd) รวมถึงหุน้ขาย
มือถือหลายบริษัทขึ Êนกนัแรงเกิน ŝŘ%ytd อาทิ COM7, JMART ฯลฯ ขณะทีÉแนวโนม้การ
เติบโตยังเห็นไดช้ัดจากการเปลีÉยนผ่านจากยุค ŜG มา 5G รวมถึงในเดือน ม.ค. มีผุเ้ปิด
บัญชี ŝG กับทาง ADVANC เพิÉมขึ Êนราว Ś แสนบัญชี (ปกติเฉลีÉยอยู่ทีÉ ř.Ś แสนบัญชี
เท่านัÊน) สดุทา้ย INTUCH ยงัเป็นหุน้ทีÉไดป้ระโยชนเ์ป็นลาํดบัตน้ๆ หากตลาดเปลีÉยนเกณฑ์
การคาํนวณดชันีดว้ยวิธี Free Float Adjusted Market Cap. 

TVO(FV@37) ราคากากถัวเหลืองปรบัตัวขึ Êน Ś.Ŝ% ในวันศุกรท์ีÉผ่านมา หลังจีนนาํเขา้
สินคา้เกษตรเพิÉมขึ Êนจากสหรฐั อาทิ ขา้วโพด กากถัÉวเหลือง ฯลฯ ถือว่าดีต่อราคาขายของ 
TVO ขณะทีÉคาดตน้ทนุเมล็ดถัÉวเหลืองของ TVO เพิÉมในอตัราตํÉากว่า หลงัมีการทาํสญัญา
ซื Êอขายล่วงหน้าเมล็ดถัวเหลืองราคาตํÉาครอบคลุม řQŞŜ ทัÊงหมด หนุนแนวโน้มกาํไร 
1Q64 ขยายตัวจาก Gross Margin สูงขึ Êน พรอ้มคาด Div Yield ปี ŚŝŞŜ ราว Ş%ต่อปี 
(2HŞś ทีÉ Ř.Š บาทตอ่หุน้ XD řŚ มี.ค. ŚŝŞŜ)        

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


