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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสฟื้น จากปธน. สหรัฐตั้งเป้าฉีดวัคซีน 2 ร้อยล้านโดส 
(เพิ่มขึ้น 2เท่า) ภายในเดือน เม.ย. รวมถึงไส้ในตัวเลขการส่งออกไทย ก.พ. 
64 ถือว่าดีมาก หากลบทองคำ,น้ำมันออก ฯลฯ จะพลิกจาก -2.6%yoy 
เป็นเพิ ่มขึ ้น 2.9%yoy วันนี ้รอศบศ. เคาะนำร่องภูเก็ตโมเดล Top Pick 
เลือก CENTEL, MAJOR และ BBL เก็งกำไรหุ้นเล็ก 100 เดียวก็เปร้ียวได้ 

 
 
 

 

 

 

เต็มไปด้วยปัจจัยบวก ขณะที่หุ้นไทย Outperform ภูมิภาค 
SET เตรียมพุ่งชนแนวตา้น řŝŠŘ จุด หลังปธน.สหรฐัฯ ตัÊงเป้าฉีดวัคซีน Ś รอ้ยลา้นโดส 
(เพิÉมขึ Êน Śเท่า) ภายในเดือน เม.ย.นี Ê รวมถึงไสใ้นตวัเลขการส่งออกไทย เดือน ก.พ. ŞŜ ถือ
ว่าดีมาก หากลบส่วนของทองคาํ และนํÊามันออก จะพลิกจาก -Ś.Ş%yoy เป็นเพิÉมขึ Êน 
2.9%yoy สะท้อนถึงการฟืÊ นตัวของเศรษฐกิจยังมีอยู่ กระทรวงพาณิชย์ คาดทัÊงปีจะ
ขยายตวัไม่ตํÉากว่า Ŝ%yoy ซึÉงไม่มี Downside เพิÉมเติม อีกทัÊงมีปัจจยับวกจากวนันี Êศบศ.
หารือแนวทางรบันกัท่องเทีÉยวเพิÉมเติม นาํรอ่งภเูก็ตโมเดล ř ก.ค.ŞŜ นี Ê ขณะทีÉสภาพคล่อง
ลน้ระบบอย่างตอ่เนืÉอง สงัเกตไดจ้าก ยอดผูเ้ปิดบญัชีซื Êอขายหุน้ใหม่ในเดือน ก.พ. 64 อยู่ทีÉ 
2.7 แสนราย, เดือน ม.ค. 64 1.9 แสนราย สูงกว่าปกติภาวะปกติทีÉมียอดผูเ้ปิดบัญชีซื Êอ
ขายหุน้ใหม่ต่อเดือนไม่ถึง 3 หมืÉนราย ทาํใหหุ้น้ไทยปรบัตวัขึ Êนแรงเป็นอนัดบั Ś ในภมิูภาค 
ดังนัÊน กลยุทธ์เน้นหุ้นทีÉมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวอย่าง CENTEL MAJOR และชอบหุ้นได้
ประโยชนจ์ากภาวะเศรษฐกิจฟืÊนตวัอย่าง BBL เป็น Toppicks อีกทัÊงมี Š หุน้ซิÉงทีÉฝ่ายวิจยั
ฯมาแนะนาํโดยผ่านการคดักรอง ś เกณฑ ์คือ ř.บรษัิทไม่ขาดทนุ Ś. Valuation เด่น (EPS 
Growth เป็นบวก) 3. มลูคา่ซื ÊอขายเฉลีÉยตอ่วนัสงู  

8 หุ้นเด่น 100 เดียวก็ซิ่งได้ 

 
ทีÉมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS 

Stock Sector EPS 4Q20 EPS 2020 2019 Growth Price %Chg YTD Avg. Vol/Day (YTD) PE Ratio PBV

7UP ENERG   0.00 0.04 0.02  40% 0.87 102.3% 94,948,618              36.61 0.44

AKR ENERG   0.05 0.07 0.06  19% 0.82 51.9% 6,167,659                11.19 0.79

CCP CONMAT  0.01 0.03 0.02  30% 0.59 37.2% 8,798,985                19.65 0.48

ESTAR PROP    0.01 0.04 0.01  258% 0.6 39.5% 5,277,383                15.98 0.96

KIAT SERVICE (MAI) 0.01 0.05 0.04  43% 0.56 0.0% 10,747,157              11.02 0.40

OCEAN CONSUMP (MAI) 0.05 0.05 (0.00) turnaround 1.22 25.8% 10,657,465              25.19 0.44

PRIME ENERG   0.00 0.02 0.02  324% 0.57 16.3% 17,299,272              33.65 0.16

SKE ENERG   0.01 0.04 0.03  35% 0.88 37.5% 8,839,602                21.95 1.00

SET Index 1,571.04
เปลี่ยนแปลง (จุด) 0.21
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

93,972

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -688.46
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 645.21
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 101.50
นักลงทุนรายย่อย -58.25

26 มีนาคม 2564 |
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สหรัฐเร่งฉีดวัคซีน ส่วนไทย ศบศ.พิจารณาเปิดพื้นที่รับต่างชาติ 
บวกกับ หุ้นโรงแรม 

ประเด็นสาํคญัในตา่งประเทศทีÉใหน้ํÊาหนกัวนันี Êไดแ้ก่  

 แผนการ เดินหน้าฉ ีดวัคซ ีน  COVID-19 ของสหร ัฐ  หลังวานนีÊ  นาย Joe 
Biden ประธานาธิบดีสหรฐั ระบุว่าสหรฐัจะเดินหนา้ฉีดวคัซีนใหช้าวอเมริกนัอีก
ราว 200 ลา้นราย ภายในเดือน เม.ย. 2564 นี Ê ทัÊงนี Ê ปัจจุบันสหรฐัฉีดวัคซีนไป
แลว้จาํนวน 85.47 ลา้นราย หรอืคิดเป็น Śŝ.Ş% ของจาํนวนประชากรสหรฐั และ
ถา้อิงตามตามแผนของนาย Biden จะพบว่า ในเดือน เม.ย. 2564 จาํนวนผูฉี้ด
วัคซีนจะเพิÉมเป็น ŚŠŝ.Ŝş ลา้นราย หรือคิดเป็น 85.5% ของจาํนวนประชากร
สหรฐั ซึÉงหากการฉีดวคัซีนเป็นไปตามแผนจรงิ เชืÉอวา่จะช่วยใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัมี
แนวโนม้ฟืÊนตวัอย่างชดัเจนขึ Êน 

 ราคาน ํÊามันดิบ  วานนีÊลดลง 3.8% จากการถูกขายทาํกาํไร (Take Profit) หลงั
ปรบัขึ Êนแรงในช่วงก่อนหนา้ โดยตลาดยงัคงใหน้ํÊาหนักกับปัจจัยดา้น Demand  
โดยเฉพาะการกลับมา Lockdown ในยุโรป เช่น เยอรมนี และฝรัÉงเศส ซึÉงเป็น
ผูบ้รโิภคนํÊามนัรายใหญ่ของยโุรปอนัดบั 1 และ 3 สว่นอีกปัจจยัหนึÉงทีÉกดดนัราคา
นํÊามนัดิบคือ Dollar ทีÉแข็งค่าราว Ř.ś% (แตะระดบัสงูสดุในรอบ 4 เดือน) ขณะทีÉ
ทางดา้น Supply แมมี้แรงหนุนจากกรณีเรือขนส่งสินคา้ประสบอุบัติเหตุ และ
ขวางคลองสเุอซ (คลองทีÉเชืÉอมต่อทะเลเมดิเตอรเ์รเนียนเขา้กบัทะเลแดง ซึÉงเป็น
เสน้ทางสาํคญัของการคา้ระหว่างยโุรปกบัเอเชีย) สง่ผลใหก้ารจราจรในคลองทาํ
ไดจ้าํกดั แต่ ASPS มองว่าน่าจะเป็นเพียงปัจจยัชัÉวคราว โดยรวม ASPS มองว่า
ราคานํÊามนัดิบทีÉลดลงเป็น Sentiment เชิงลบตอ่หุน้พลงังาน 

สาํหรบัประเด็นในประเทศ วันนี Ê ใหน้ํÊาหนักการประชุมระหว่างศูนยบ์ริหารสถานการณ์
เศรษฐกิจ (ศบศ.) กับการท่องเทีÉยวแห่งประเทศไทย (ททท.) ซึÉงจะพิจารณาเปิดรับ
นักท่องเทีÉยวต่างชาติทีÉฉีดวัคซีนแลว้เขา้มาโดยไม่ตอ้งกักตวั และคาดจะนาํร่องทดลอง 
(Sand box) ในพื ÊนทีÉจังหวัดภูเก็ตก่อน ในวันทีÉ 1 ก.ค. 2564 (เร็วกว่าแผนการเปิดรับ
นักท่องเทีÉยวทัÊงประเทศทีÉวางไวว้ันทีÉ 1 ต.ค. 2564) และถา้ทาํสาํเร็จ คาดจะขยายพื ÊนทีÉ
เปิดรบันักท่องเทีÉยวไปยังจังหวัดอืÉนๆในบริเวณใกลเ้คียง เช่น กระบีÉ และพังงา เป็นตน้ 
ประเด็นดงักลา่ว ASPS ประเมินเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่หุน้กลุม่ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการ
ท่องเทีÉยว เช่น กลุม่ท่องเทีÉยว (CENTEL, MINT, ERW) และกลุม่สายการบิน (AAV),  

สาํหรบัประเด็นสาํคญัทีÉใหน้ํÊาหนกัสปัดาหห์นา้ ไดแ้ก่ การรายงานดชันี PMI ของทัÉวโลก, 
การประชมุ OPEC, รายงานภาวะตลาดแรงงานของสหรฐั และการรายงานภาวะเศรษฐกิจ
ไทยประจาํเดือน มี.ค. ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)  
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ประเด็นสำคัญทีใ่ห้น้ำหนักสัปดาห์หน้า 

  
ทีÉมา: ศบค. 

 

ส่งออกแนวโน้มทั้งปี คาดมีโอกาสโตมากกว่า 4% และบาทอ่อนค่า
ยืนเหนือ 31 บาท ดีต่อ  TU,  CPF,  TFG 

ř ในพระเอกทีÉจะเป็นตวัขับเคลืÉอนของเศรษฐกิจไทยปีนี Ê คือ ภาคส่งออก(ราว ŞŠ%ของ 
GDP) เห็นไดจ้ากประมาณการณ ์GDP Growth ปี ŚŝŞŜ ใหม่ของ ธปท. เมืÉอกลางสปัดาห์
ทีÉมัÉนใจว่าปีนี Êส่งออกสินคา้ (X) จะขยายตวั Ś หลกั สะทอ้นจากการปรบัเพิÉมประมาณการ์
ส่งออกคาดโต řŘ%yoy เดิมคาด ŝ.ş% (VS.  ASPS ปัจจบนัคาด ś.ŝ%)  และเมืÉอวานนีÊ 
แถลงจากกระทรวงพาณิชย ์แมเ้ดือน ก.พ.ŞŜ ส่งออกจะหดตัว -Ś.Ş%yoy (เป็นเพราะ
สินคา้อญัมณี ทองคาํ อากาศยาน ฯลฯ ทีÉหดตวั แตห่ากตดัสินคา้เหลา่นี Êออกไปจะขยายตวั 
+  ทีÉสาํคญัคือ พาณิชยย์งัมัÉนใจวา่ปีนี Ê ส่งออกจะขยายตวัไดม้ากกว่า > 4%yoy ขึ Êนไป (จะ
โต Ŝ% ไดท้ัÊงปี ŚŝŞŜ มลูคา่สง่ออกเฉลีÉยจะตอ้งอยู่บรเิวณ Ś หมืÉนลา้นบาท/เดือน)     

*พาณิชยป์ระเมินสินคา้ส่งออกทีÉจะเป็นดาวเด่นตลอดในช่วงทีÉเหลือของปี ŚŝŞŜ  คือ ř.ถงุ
มือยาง (บวกตอ่ STGT) Ś.ยางพารา (บวกตอ่  STA)  ś.สินคา้ Electronic (DELTA HANA 
KCE  ฯลฯ แต่หุ้นทุกตัวเต็ม Fair value หมดแลว้), Ŝ.อาหารเลี Êยงสัตว  ์(ASIAN) 5. มัน
สาํปะหลงั 

มมุมอง ASPS ประเมินว่าเป็นไปได ้เนืÉองจาก ř.การเร่งฉีดวคัซีน Covid-19 ทัÉวโลก และ
หลายประเทศปัจจบุนัไม่ไดก้ลบัไป Lockdown เศรษฐกิจ   Ś.มาตรกากรกระตุน้เศรษฐกิจ
จากสหรฐั ř.š ลา้นลา้นเหรียญฯ (9% GDP สหรฐั) ทีÉออกมาแลว้ และ ตลาดรอของใหม่ 
Infrastructure วงเงิน ś ลา้นลา้นเหรยีญ ฯลฯ 

และอีกปัจจยัหนนุนึงส่งออกคือ เชา้นี Êสกลุเงินบาท/ดอลลารย์งัอ่อนค่าต่อเนืÉอง ś.Ś% mtd
และยืนเหนือ śř บาทติดต่อกนั Ś วนั ล่าสดุอยู่ทีÉ śř.Ś บาท   โดยรวมถือเป็น Sentiment 
บวกต่อหุน้ส่งออกทุกกลุ่ม  ส่งออกอาหาร, ชิ Êนส่วนอิเล็กทรอนิกส,์ ยานยนต ์โดยแนะนาํ
หุน้ทีÉมี Upside และมี Valuation น่าสนใจ  แนะนาํซื Êอ TU(FV@B20.0) PER เพียง řŘ เท่า 
พรอ้มปันผลกวา่ ŝ%, CPF (FV@BŜŚ) และ TFG (FV@B6.20) Div Yields กวา่ ś-Ŝ%  
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การส่งออกสินค้าของไทยในปี 2564 

 
ทีÉมา: กระทรวงพาณิชย ์

 

จุดพลุหุ้นกลุ่มรับเหมา ได้ทั้งพื้นฐานและกระแสเก็งกำไร 

ดัชนีราคาหุน้กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งปรบัตัวขึ Êนเกือบ ŚŘ% ในช่วง ř เดือนทีÉผ่านมา จาก
กระแสเก็งกาํไรงานประมลูโครงการภาครฐัทีÉเริÉมเห็นเป็นรูปธรรม โดยหลายโครงการไดเ้ริÉม
เขา้สูก่ระบวนการเปิดประมลูแลว้ไดแ้ก่ อโุมงคส์ง่นํÊา กทม. ช่วงคลองเปรมประชากร มลูค่า 
š.Ş พนัลา้นบาท อโุมงคส์ง่นํÊาของการประปานครหลวงมลูคา่ ř.ş หมืÉนลา้นบาท รถไฟทาง
คู่เสน้ทางเด่นชยั-เชียงของ มลูค่า ş.ś หมืÉนลา้นบาท และอีกหลายโครงการมีกาํหนดเปิด
ประมลูในระยะเวลาไม่กีÉเดือนนบัจากนีÊไดแ้ก่ รถไฟทางคู่เสน้ทางบา้นไผ่-นครพนม มลูค่า 
ŝ.ŝ หมืÉนลา้นบาท รถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตกมลูค่า ř.Ś แสนลา้นบาท และรถไฟฟ้าสายสี
ม่วงใตม้ลูคา่ ř.Ś แสนลา้นบาท เป็นตน้  

เมืÉอนับโครงการภาครฐัทีÉคาดว่าจะเปิดประมูลปีนี Êมีมูลค่ารวมกันไม่ตํÉากว่า Ŝ แสนลา้น
บาท หากเกิดขึ Êนไดจ้รงิ จะเป็นมลูค่าการเปิดประมลูทีÉสงูสดุเป็นประวติัการณข์องประเทศ
ไทย ส่งผลบวกต่อบริษัทรบัเหมาก่อสรา้งถว้นหนา้ทัÊงผูร้บัเหมารายใหญ่อย่าง ITD, CK, 
STEC, UNIQ รายกลางอย่าง NWR, RT และผูร้บัเหมาเสาเข็มอย่าง SEAFCO, PYLON 
โดยเป็นทีÉน่าสังเกตว่า หุน้รบัเหมาทีÉปรบัตัวขึ Êนแรงในช่วง ř เดือนทีÉผ่านมา จะเป็นหุน้
รบัเหมาทีÉมีราคาหุน้ตํÉากวา่มลูคา่ตามบญัชีมาก เช่น ITD, NWR , SYNTEC, UNIQ ขณะทีÉ 
STEC แมว้่าจะมี PBV อยู่ทีÉ ř.ŞŠ เท่า แต่ก็ตํÉากว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงัřŘ ปี ทีÉ ś.ŜŠ เท่า ถึง 
51% 
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การเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษัทรับเหมาก่อสร้างต้ังแต่ 1 มี.ค – 23 มี.ค 2564 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ฝ่ายวิจยัเชืÉอว่ากระแสเก็งกาํไรหุน้รบัเหมาก่อสรา้งจากงานประมลูภาครฐัน่าจะยงัอยู่ใน
ระยะ 1 เดือนนีÊ ซึÉงเป็นช่วงเวลาทีÉยงัไม่มีปัจจยัลบเรืÉองผลประกอบการ 1Q64 มารบกวน 
แต่หากพิจารณาในเชิงปัจจยัพื Êนฐาน พบว่าหลายบรษัิทมีราคาสงูเกินกว่าราคาเหมาะสม 
ณ สิ Êนปี 2564 ไปแลว้ ทัÊง ITD, SYNTEC, NWR, STPI ซึÉงแตล่ะบรษัิทมีปัจจยัลบเฉพาะตวั
ทีÉตอ้งเผชิญทัÊงเรืÉองความเสีÉยงการตัÊงสาํรองหนีÊสูญและเงินลงทุน ความเสีÉยงดา้นอัตรา
กาํไรทีÉลดลงมาก และความเสีÉยงในการหางานใหม่ทีÉยงัไม่มีความชดัเจน เป็นตน้ ฝ่ายวิจยั
จึงแนะนาํลงทุนใหเ้ลือกลงทุนหุน้รบัเหมาก่อสรา้งทีÉมีปัจจัยพื Êนฐานรองรบัและราคามี 
Upside อย่าง STEC (FV@ B18), CK (FV@ B22), SQ ( FV@B 2.60) และ BJCHI (FV@B 
2.06) 

หุ้นกลุ่มเดินเรือ Outperform เกินไปหรือป่าว ? 
หุน้กลุ่มเดินเรือปรบัตวัขึ Êนรอ้นแรงมากในช่วงทีÉผ่านมา ตามดชันีค่าระวางเรือ(BDI Index) 
และค่าระวางเรือ WCI หน่วยเหรียญฯ/ŜŘ ฟุตทีÉปรับตัวขึ Êนรอ้นแรงกว่า ŞŘ%Ytd และ 
13%Ytd ตามลาํดบั คาดส่งผลดีต่อผลประกอบการของบรษัิททีÉเกีÉยวขอ้งในช่วงครึÉงปีแรก
ของปี แต่ระยะสัÊนเริÉมชะลอลง และมีความผันผวนมากขึ Êนจากประเด็นเรือ Ever Given 
Green ขวางคลอง suez ขณะทีÉหลงัมีการฉีดวคัซีนครอบคลมุในหลายประเทศ จนทาํให ้
Demand สว่นนีÊเริÉมหายไป  

ค่าระวางเรือ WCI หน่วยเหรียญฯ/40 ฟุต 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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และหากพิจารณาจากจดุสงูสดุของ BDI Index ณ ś ก.ย. ŚŘřš ทีÉระดบั ŚŝŘř จดุ อยู่ห่าง
จากระดับปัจจุบันกว่า řś.ş% เมืÉอเปรียบเทียบกับหุ้นในกลุ่มฯ ซึÉงมีช่วงเวลาเดียวกัน 
สงัเกตไดว้า่ หุน้ทัÊง ś ตวั Outperform BDI Index ไปมาก ตามรูปดา้นลา่ง 

BDI Index ห่างจากจุดสูงสุด กว่า 13.7 %   หุ้นในกลุ่มฯ ฯOutperform BDI Index จากจุดสูงสุด ณ 3 ก.ย.
2019 

 

 

  

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ดังนัÊน หากนักลงทุนท่านใด สนใจลงทุนในหุ้นกลุ่มเดินเรือ แนะนําเลือก trading 
ด้วยหุ้นทีÉมีกําไรอย่าง RCL และต้องยอมรับความผันผวนของราคาได้มากกว่าหุ้น
ตัวอืÉนๆ  ส่วนประเด็นเรืÉองเ รือ  Ever Given Green ขวางคลอง  suez ถือเป็น 
Sentiment บวกต่อหุ้นคลังสินค้าอย่าง WICE, JWD และ WHA 

 

ค้นหาหุ้นเด่น 100 เดียวก็ซ่ิงได้ 

ทีÉมาของการคน้หาหุน้เด่น 100 เดียวก็ซิÉงได ้เกิดจากฝ่ายวิจัยฯเห็นขอ้มูลในหลายๆมิติ 
หนนุใหหุ้น้ราคาไม่กีÉบาท ไดร้บัความสนใจมาก แถมยงั Outperform ไดดี้ ดงันี Ê 

1. จํานวนผู้เปิดบัญชีซื Êอขายหุ้นใหม่ต่อเดือนในปีนีÊ พุ่งขึ Êนแรงกว่า 8 เท่า 
ของภาวะปกติ มีส่วนสําคัญในการผลักดันดัชนี คือ ยอดผูเ้ปิดบญัชีซื Êอขาย
หุน้ใหม่ในเดือน ก.พ. 64 อยู่ทีÉ 2.7 แสนราย, เดือน ม.ค. 64 1.9 แสนราย สงูกว่า
ปกติภาวะปกติทีÉมียอดผูเ้ปิดบญัชีซื Êอขายหุน้ใหม่ตอ่เดือนไม่ถึง 3 หมืÉนราย 
ส่วนหนึÉงเกิดจากการ Search For Yield ของนักลงทุน หลังดอกเบี Êยยืนอยู่ใน
ระดบัตํÉาสดุเป็นประวติัการณม์านาน รวมถึงการหนัมาลงทนุเองหลงัจากกองทนุ 
LTF ไม่สามารถนาํมาลดหย่อนภาษีได ้
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ค่าเฉล่ียยอดเปิดบัญชีรายเดือนต้ังแต่ 2552-ปัจจุบัน 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
2. ตลาดหุ้นไทยให้ขึ Êนได้โดดเด่นเป็นอันดับต้นๆในภมูิภาค และยิÉงเป็นดัชนี

หุ้ นขนาดเล็กยิÉ ง Outperform โดดเด่นขึÊนไปอีก อาทิ ดัชนี MAI เพิÉมขึ Êน 
33.5%ytd, SSET เพิÉมขึ Êน 25.3%ytd ขณะทีÉ SET Index เพิÉมขึ Êน 8.4%ytd (สงูสดุ
เป็นอนัดบั 2 ในภมิูภาค) 

ผลตอบแทน YTD ของแต่ละดัชนี 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
3. หากวิเคราะห์ให้ลึกลงไปจะพบว่า หุ้นทีÉราคาถูกเพียงไม่กีÉบาท กลับได้รับ

ความสนใจมาก แถมยัง Outperform ได้ดีในปีนีÊ โดยฝ่ายวิจัยฯไดท้าํการ
เปรียบเทียบการปรบัตวัเพิÉมขึ Êนของราคาหุน้ในช่วง ytd ของหุน้ทัÊงหมดในแต่ละ
ระดับราคา พบว่า ในช่วงระดับราคาหุ้นยิÉงตํÉา กลับยิÉงไดร้ับความสนใจและ 
Outperform ตลาดไดดี้ในปีนี Ê ดงัภาพทางดา้นลา่ง  
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เปรียบเทียบผลตอบแทนเฉล่ีย YTD ตามช่วงราคาหุ้นในตลาดฯ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

เช่น หุน้ทีÉมีราคาตัÊงแต่ 0.1 ถึง 1 บาท ใหผ้ลตอบแทนเฉลีÉยต่อตวัสงูถึง 44%ytd และราคา
หุน้ยิÉงสงูขึ Êน ผลตอบแทนทีÉไดก้ลบัลดนอ้ยลงตามลาํดบั 

ฝ่ายวิจัยเล็งเห็นถึงความตอ้งการหาผลตอบแทนจากนักลงทุนทีÉเดินเขา้มาในตลาดหุน้
มากขึ Êนอย่างมีนัยฯ และบางส่วนมีการเขา้ไปเก็งกาํไรอย่างรอ้นแรงในหุน้ทีÉราคาไม่แพง
มากนกั ดงันัÊนเพืÉอลดความเสีÉยงในการเก็งกาํไรหุน้ขนาดเล็ก เบี Êองตน้ฝ่ายวิจยัฯ จงึทาํการ
คดักรองหุน้ขนาดเล็กมีกาํไร ราคาตํÉาบุ๊ค พอจะมีสภาพคล่อง เพิÉมความคุม้เสีÉยงมากขึ ÊนทีÉ
จะเขา้ไปเก็งกาํไรในช่วงนี Ê โดยผ่านเงืÉอนไขตา่งๆถึง 7 ขอ้ 

1. ราคาหุน้ < 1.5 บาท (มีเงินเพียง 100 กวา่บาทก็สามารถลงทนุได)้ 
2. ผลประกอบการ 4Q63 มีกาํไร (ระยะสัÊนยงัมีกาํไร) 
3. ผลประกอบการทัÊงปี 2563 มีกาํไร (ระยะกลางยงัมีกาํไร) 
4. มีการเติบโตของกาํไรในปี 2563 (ถ้ามีการเติบโตของกาํไร เพิÉมโอกาสในการ

ปรบัตวัขึ Êนของราคาหุน้) 
5. PBV < 1 ราคาตํÉา Book (ในเชิงพื Êนฐานราคาไม่แพง) 
6. มี Historical P/E < 40 เท่า (ในเชิงพื Êนฐานพอรบัไดท้ีÉจะเขา้เก็งกาํไร) 
7. มีมลูค่าซื ÊอขายเฉลีÉย > 5 ลา้นบาทต่อวนั (มีสภาพคล่องพอทีÉจะเขา้เก็งกาํไรได้

บา้ง) 

  

ช่วงราคาหุน้ Avg. Return(ytd) จํานวนหุน้ในตลาด
0 ‐ 1 44.2% 158

1 ‐ 5 30.0% 303

5 ‐ 10 21.8% 126

10 ‐ 50 10.9% 174

50 ‐ 100 5.6% 29

100 ‐ 500 4.8% 26
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ไดผ้ลลพัธ ์8 บรษัิท ดงันี Ê 

8 หุ้นเด่น 100 เดียวก็ซิ่งได้ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Śŝ มี.ค ŞŜ 

***อย่างไรก็ตามขอ้มลูหุน้ดงักล่าวถือเป็นส่วนเล็กๆ ใชใ้นการประกอบการตดัสินใจลงทนุ
เท่านัÊน เนืÉองจากฝ่ายวิจยัฯ ยงัไม่ไดท้าํการศกึษาในเชิงลกึ หรอืทาํการ Coverage***   

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Stock Sector EPS 4Q20 EPS 2020 2019 Growth Price %Chg YTD Avg. Vol/Day (YTD) PE Ratio PBV Des

7UP ENERG   0.00 0.04 0.02  40% 0.87 102.3% 94,948,618              36.61 0.44 กลุ่มบรษัิทประกอบธรุกจิหลัก 5 ธรุกจิ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มธรุกจิสถานีบรกิารแก๊สและนํѸามัน 2) กลุ่มธรุกจิการสืѷอสารโทรคมนาคม และ Internet of Things
 (IoT) 3) กลุ่มธรุกจิพลังงานทดแทน 4) กลุ่มธรุกจิสาธารณูปโภค 5) กลุ่มธรุกจิกําจัดกากอุตสาหกรรม

AKR ENERG   0.05 0.07 0.06  19% 0.82 51.9% 6,167,659                11.19 0.79 ผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าและบรกิารซ่อมบาํ รุงรักษา รับออกแบบตดิตัѸงรวมทั Ѹงก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าย่อย รวมทั Ѹงผลติและจําหน่ายเซลล์แสงอาทติย์และแผง
เซลล์แสงอาทติย์ และใหบ้รกิารออกแบบและตดิตัѸงระบบผลติไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทติย์

CCP CONMAT  0.01 0.03 0.02  30% 0.59 37.2% 8,798,985                19.65 0.48
ผลติและจําหน่ายผลติภณัฑ์คอนกรีตและคอนกรีตสําเร็จ และมีธรุกจิของ 4 บรษัิทย่อย ไดแ้ก่ 1. บ.ชลบุรีกันยง จํากัด ประกอบธรุกจิรา้นจําหน่ายสนิคา้
วัสดุก่อสรา้งและตกแต่งบา้น ทั Ѹงคา้ปลีกและคา้ส่ง 2. บ.สมาร์ทคอนกรีต จํากัด ประกอบธรุกจิผลติและจําหน่ายอฐิมวลเบา ภายใตช้ืѷอ Smart Block 3.
 บ.ตะวันออกการขนส่ง จํากัด ประกอบธรุกจิใหเ้ช่ายานพาหนะแก่บรษัิทในเครือ 4. บ.ชลประทีปสนิทรัพย์ จํากัด ประกอบธรุกจิใหเ้ช่าทรัพย์สนิทีѷดนิ 
อาคารสํานักงานและโรงงานแก่บรษัิทในเครือ

ESTAR PROP    0.01 0.04 0.01  258% 0.6 39.5% 5,277,383                15.98 0.96 ดําเนนิธรุกจิหลักเกีѷยวกับการพัฒนาอสังหารมิทรัพย์เพืѷอขาย หรือใหเ้ช่า และธรุกจิสนามกอล์ฟ ในกรุงเทพมหานครและจังหวัดระยอง

KIAT SERVICE (MAI) 0.01 0.05 0.04  43% 0.56 0.0% 10,747,157              11.02 0.40 ธรุกจิขนส่ง

OCEAN CONSUMP (MAI) 0.05 0.05 (0.00) turnaround 1.22 25.8% 10,657,465              25.19 0.44 จําหน่ายผลติภณัฑ์ก๊อกนํѸา, จําหน่ายนํѸามันปาล์มดบิ (CPOA) สําหรับไบโอดีเซลและนํѸามันเพืѷอการบรโิภค, และ ใหคํ้าปรกึษาและพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

PRIME ENERG   0.00 0.02 0.02  324% 0.57 16.3% 17,299,272              33.65 0.16

บรษัิทประกอบธรุกจิโดยการถือหุน้ในบรษัิทอืѷน (Holding Company) ทีѷประกอบธรุกจิผลติและจําหน่ายไฟฟ้า จากพลังงานหมุนเวียนทั Ѹงในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยมีบรษัิท ไพร์ม โรด โซลาร์ จํากัด (PRS) เป็นบรษัิทแกน ทั ѸงนีѸ กลุ่มบรษัิทภายใตก้ารถือหุน้ของ PRA มีกําลังการผลติตดิตัѸงรวม 
209.0 เมกะวัตต์ (คดิเป็นกําลังการผลติตดิตัѸงตาม สัดส่วนการถือหุน้ 89.7 เมกะวตัต์) หรือมีกําลังการผลติตามสัญญา 175.6 เมกะวัตต์ (คดิเป็นกําลัง
การผลติตามสัญญา ตามสัดส่วนการถือหุน้ 80.4 เมกะวัตต์) ผา่นการถือหุน้ใน 1) บรษัิท ไพร์ม เอ็นเนอร์ยีѷ แคปปิตอล จํากัด (PEC) และ 2) บรษัิท 
ไพร์ม โรด กรุ๊ป จํากัด (PRG)

SKE ENERG   0.01 0.04 0.03  35% 0.88 37.5% 8,839,602                21.95 1.00
ประกอบธรุกจิสถานีก๊าซธรรมชาตหิลักเอกชน (Private Mother Station: PMS) โดยใหบ้รกิารอัดก๊าซธรรมชาต ิNGV ใหร้ถขนส่งก๊าซธรรมชาตขิอง 
PTT เพืѷอขนส่งไปใหกั้บสถานีบรกิาร NGV นอกแนวท่อส่งก๊าซ หรือสถานีลูก (Daughter Station) รวมถงึดําเนนิการปรับปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาต ิ
เพืѷอใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานทีѷกฎหมายกําหนดปัจจุบันสถานีก๊าซธรรมชาตขิองบรษัิท มี 2 สถานี คือ สถานีก๊าซธรรมชาตหิลักเอกชนจังหวัดปทุมธานี 
และสถานีก๊าซธรรมชาตหิลักเอกชนจังหวัดสระบุรี
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