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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความต้องการสินค้า และเงิน USD ที่อ่อนค่า ยังเป็นแรงหนุนต่อหุ้นในกลุ่ม 
Commodity ขณะที่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก หนุนหุ้นในกลุ่มส่งออก
ต่อเน่ือง ภาพรวมเช่ือว่า SET Index ยังอยู่ในแนวโน้มข้ึน มีโอกาสทะลุ 1600 
จุดได้ พอร์ตจำลอง ขาย ADVANC ย้ายเงินเข้า SAT และ SCCC อย่างละ 
5% หุ้น Top Pick เลือก NER, SAT และ SCCC 

 
 
 

 

 

 

น้ำหนักส่วนใหญ่ในพอร์ตการลงทุน เป็นหุ้น ส่งออก + Commodity 
หุน้ในกลุม่สินคา้โภคภณัฑย์งัมีแรงหนนุตอ่เนืÉอง ทัÊงนี Êเหตผุลหลกัเป็นเรืÉองของทยอยฟืÊนตวั
ของเศรษฐกิจโลกหลงัจากหลายประเทศเคลืÉอนผ่านปัญหาการระบาดของ Covid-19 ทาํ
ใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาดาํเนินต่อไป ก่อใหเ้กิดความตอ้งการสินคา้โภคภัณฑ ์
ขณะทีÉตวัเลขเงินเฟ้อทีÉปรบัตวัสูงขึ Êน ก็มีส่วนทาํใหหุ้น้ในกลุ่มสินคา้โภคภัณฑถ์ูกมองใน
ฐานะทีÉเป็นเกราะป้องกนัเงินเฟ้อใหก้บัพอรต์การลงทนุ ทัÊงนี Êในพอรต์จาํลองของฝ่ายวิจยัก็
มีองค์ประกอบของหุ้นในกลุ่มนี Êหลายตัว เช่น PTTEP, PTTGC, SCC, NER และ TVO 
สาํหรบัสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศไทยแมจ้ะยังน่ากังวลแต่ก็ไม่เห็นพัฒนาการ
ในทางทีÉแย่ลง ทัÊงนี Êตอ้งจบัตาความเสีÉยงในเรืÉองของการกลายพนัธข์อง Covid-19 ทีÉเขา้มา
สู่ประเทศไทยว่าจะสามารถควบคมุไดดี้เพียงใด ภาพรวมของ SET Index เชืÉอว่ายงัอยู่ใน
แนวโนม้ขึ Êนไดต้่อ โดยแรงหนนุในช่วงเวลาจากนีÊไปเป็นเรืÉองของผลประกอบการ 1Q64 ทีÉ
เกือบทัÊงหมดจะถูกประกาศออกมาในสปัดาหนี์Ê ซึÉงคาดว่าจะเห็นการเติบโตมากวก่า ř.Ś 
เท่า ตวั YoY พอรต์จาํลองใหข้ายทาํกาํไร ADVANC (นํÊาหนกั řŘ%) แลว้นาํเงินเขา้ลงทุน
ใน SAT และ SCCC อย่างละ ŝ% หุน้ Top Pick เลือก NER, SAT และ SCCC 

ผลตอบแทนหุ้นไทย ราย  Sector (mtd) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ข้อมูลสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 10 พ.ค. 64 

 

 

SET Index 1,588.15
เปลี่ยนแปลง (จุด) 3.12
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

111,865

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,232.54
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 958.57
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,869.06
นักลงทุนรายย่อย 4,143.04

11 พฤษภาคม 2564 |
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเงินเฟ้อทำหุ้นโลกถูก Take Profit แต่เชื่อเป็นแค่ช่วงสั้น  

วานนีÊ ตลาดหุน้โลกถกูขายทาํกาํไร (Take Profit) ส่งผลใหต้ลาดหุน้หลายแห่งปรบัลดลง 
(ดงัตาราง) แต่เป็นทีÉสงัเกตว่าหุน้กลุ่มเทคโนโลยี (Tech) ปรบัตวัลดลงกว่าหุน้กลุ่มวฏัจกัร 
(Cyclical) สะทอ้นจากดชันี NASDAQ ลดลง -2.6% ขณะทีÉ Dow Jones ลดลง -0.1%  

การเปล่ียนแปลงของตลาดหุ้นโลก 

 
ทีÉมา: Bloomberg   

ความแตกต่างของผลตอบแทนระหว่างหุน้กลุ่ม Tech และหุน้กลุ่ม Cyclical ขา้งตน้ มา
จากความกงัวลอตัราเงินเฟ้อสหรฐั โดยสหรฐัจะรายงานอตัราเงินเฟ้อเดือน เม.ย. 2564 ใน
วนัทีÉ 12 พ.ค. 2564 ซึÉงตลาดคาดขยายตวัสงูราว 3.6%yoy จาก 2.6% ในเดือน มี.ค. 2564 
อตัราเงินเฟ้อทีÉมีแนวโนม้ขยายตวัสงู จึงมีโอกาสกดดนัใหธ้นาคารกลางสหรฐั (Fed) เริÉม
ดาํเนินนโยบายการเงินตึงตวัมากขึ Êน เพืÉอลดความรอ้นแรงของเศรษฐกิจได ้เช่น ปรบัลด 
QE หรือขึ Êนอัตราดอกเบี Êยนโยบาย ส่งผลใหหุ้น้กลุ่ม Tech ซึÉงมีความอ่อนไหวต่ออัตรา
ดอกเบี Êย ถกู Take Profit ไปบางสว่น 

อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินว่า Fed จะยงัไม่รีบกลบัมาใชน้โยบายการเงินตงึตวัในเรว็ๆนีÊ 
เพราะอตัราเงินเฟ้อทีÉพื Êนตวั เกิดจากฐานปี 2563 ทีÉคอ่นขา้งตํÉา โดยเฉพาะราคานํÊามนัดิบทีÉ
ปรบัลงแรงช่วง 2Q63 ขณะทีÉอัตราเงินเฟ้อทีÉไม่รวมสินคา้กลุ่มพลังงาน และอาหารสด 
(อัตราเงินเฟ้อพื Êนฐาน) เดือน เม.ย. 2564 ตลาดคาดยังขยายตัวตํÉาทีÉ Ś.ś% สะทอ้นว่า
อตัราเงินเฟ้อยงัฟืÊนตวัไม่ทัÉวถึง (ดงัรูป) 

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐ 

 
ทีÉมา: Bloomberg   

 

Last %Chg %MTD %YTD
America
Russel 2212.696 -2.59% -2.37% 12.04%
NASDAQ 13401.86 -2.55% -4.02% 3.98%
S&P 4188.43 -1.04% 0.17% 11.51%
DJIA 34742.82 -0.10% 2.56% 13.51%

Europe
Euro Stoxx 50 4023.35 -0.27% 1.22% 13.25%
FTSE 100 7123.68 -0.08% 2.21% 10.26%
DAX 15400.41 0.00% 1.75% 12.26%
CAC 40 6385.99 0.01% 1.86% 15.03%
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ASPS จึงมองว่านโยบายการเงินผ่อนคลายยังมีความจาํเป็นอยู่ และหาก Fed จะส่ง
สญัญาณปรบัเปลีÉยนนโยบายจริง เชืÉอว่าจะเป็นการปรบัแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยค่อยๆ
ปรบัลดวงเงิน QE ลงก่อน ส่วนอตัราดอกเบี Êย ASPS คาด Fed จะคงตํÉาทีÉ 0-0.25% ต่อไป
จนถึงปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย ช่วยใหส้ภาพคล่องในระบบการเงินยงัมีอยู่สงู และเมืÉอรวม
กับแนวโนม้การฟืÊนตัวของเศรษกิจโลก คาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกต่อ ตลาดหุน้โลก และ
ตลาดหุน้ไทยตอ่ไป 

 

COVID-19 ในไทยเร่ิมดีขึ้น แต่ให้น้ำหนักสายพันธุ์อินเดีย และวัคซีน 

การระบาดของ COVID-19 มีสัญญาณผ่อนคลายขึ Êนเล็กนอ้ย หลังจาํนวนผูติ้ดเชื Êอราย
ใหม่ (New case) ลดลงมาบา้ง โดยวานนีÊ ไทยพบผูติ้ดเชื Êอใหม่จาํนวน ř,ŞśŘ ราย ลดลง
จากวันก่อนทีÉ 2,101 ราย ขณะทีÉจาํนวนผูร้กัษาหาย (Recovered case) เพิÉมขึ Êน 1,603 
ราย ส่งผลใหจ้าํนวนผูท้ีÉกาํลังรกัษาอยู่ (Active case) มีแนวโน้มทรงตัวทีÉ Śš,376 ราย 
จากจดุสงูสดุทีÉ 30,222 ราย เมืÉอตน้เดือน พ.ค. ŚŝŞŜ ทีÉผ่านมา 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่มีแนวโน้มลดลง 

 
ทีÉมา: ศบค. 

ทัÊงนี Ê แมส้ถาการณจ์ะเริÉมผ่อนคลายลงบา้ง แต่ประเด็นทีÉตอ้งใหน้ํÊาหนกัต่อไปคือการแพร่
ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์อินเดีย หลังล่าสุดวานนีÊ ตรวจพบผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 
สายพนัธุอ์ินเดียในไทยเป็นรายแรก โดยเดินทางมาจากประเทศปากีสถาน และปัจจบุนัอยู่
สถานกกักนัโรค (State Quarantine) ส่งผลใหภ้าครฐัมีคาํสัÉงระงบัการออกหนงัสือรบัรอง
การเดินทางเขา้ไทย (COE) แก่ชาวต่างชาติจากปากีสถาน, บงักลาเทศ และเนปาล ทนัที 
(อินเดียระงบัไปตัÊงแตว่นัทีÉ 25 เม.ย. 2564) 

ขณะทีÉความคืบหนา้วคัซีนยงัเป็นไปตามแผน หลงัวคัซีนของ AstraZeneca ทีÉผลิตในไทย
ไดผ่้านการตรวจสอบคณุภาพของ AstraZeneca ทัÊงในยโุรปและสหรฐัเรียบรอ้ยแลว้ และ
กาํลังอยู่ระหว่างเตรียมส่งมอบต่อไป ส่วนทางดา้นวัคซีนของบริษัท Pfizer นายอนุทิน 
ชาญวีรกลู รฐัมนตรสีาธารณสขุระบหุลงัเขา้ประชมุกบั Pfizer วา่ ไทยจะไดร้บัวคัซีน Pfizer 
จาํนวน řŘ-ŚŘ ลา้นโดส เริÉมสง่ไดต้ัÊงแตไ่ตรมาสทีÉ 3-4Q64 

  



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค., ASPS รวบรวม 

โดยรวม ประเด็นความคืบหนา้ของการระบาด COVID-19 (ทัÊงการระบาดของ COVID-19 
ในไทย และ COVID-19 สายพันธุอ์ินเดีย) และความคืบหนา้ของวคัซีน ยังเป็นปัจจยัทีÉมี
นํÊาหนกัตอ่ตลาดหุน้ไทยตอ่ไป 

 

ภัยแล้งเริ่มไป ฝนเริ่มเทลงมา…..  กลุ่มเกษตร,เช่าซื้อ และสื่อสารจะ
ได้ประโยชน์  

เขา้สู่ฤดฝูนอย่างเป็นทางการ คือรฐัมนตรีว่าการกระทรวงเกษตรและสหกรณ ์ ล่าสดุ เผย
ว่าฤดูฝนปีนี ÊจะเริÉม 11-12พ.ค. - สิ Êนสดุกลางเดือน ต.ค.64  และระหว่างนี Ê 1.)มีพายุหมนุ
เขตร้อนเข้า 2-3 ลูก ในช่วง ส.ค.- ก.ย.64   2.)พื ÊนทีÉ เสีÉยงนํÊาหลาก śŚ จังหวัด  และ
คาดการณว์่าจะมีปริมาณนํÊาฝนใกลเ้คียงกบัปี Śŝŝř และมากกว่าภาวะปกติในบางพื ÊนทีÉ 
ในบางเดือน (ดงัรูป) 

คาดการณ์ฝนตกทั่วประเทศของไทย เทียบกับภาะปกติ ต้ังแต่เดือน พ.ค.- ต.ค.64  

  
ทีÉมา: กรมอตุนุิยมวิยา 
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ASPS ประเมินว่าฝนทีÉกลบัมาตกหลงัจากผ่านพน้ภยัแลง้ไป จะเป็นผลบวกต่อเกษตรกร 
เพราะมีแหล่งนํÊาเพราะปลูกไวใ้ช ้และทาํใหแ้นวโนม้ผลผลิตทางการเกษตรออกสู่ตลาด
เพิÉมขึ Êน ดีตอ่ การบรโิภคครวัเรอืน (ราว 54 %GDP ไทย) เกษตรกรน่าจะมีรายไดม้ากขึ Êนจะ
เป็นบวกตอ่ 3 กลุม่หลกัๆคือ  

 กลุ่มเกษตร-อาหาร (เท่าตลาด)  :  ฝ่ายวิจยัประเมินกลุ่มเกษตร-อาหารจะไดผ้ล
บวกจากฝนทีÉตกชุกในปี ŚŝŞŜ จากแนวโนม้ผลผลิตทางการเกษตรทีÉจะออกสู่
ตลาดเพิÉมขึ Êน อาทิ ออ้ย ยางพาราและปาลม์ ส่งผลบวกต่อผูป้ระกอบการกลาง
นํÊา อาทิ ผู้ประกอบการนํÊาตาล (KSL KTIS KBS และ BRR) ผู้ประกอบการ
ยางพารา (STA และ NER) และผูป้ระกอบการนํÊามนัปาลม์ดิบ (UVAN UPOIC 
และ VPO) ทีÉจะมีตน้ทนุในการผลิตต่อหน่วยลดลง (Economy of scale) ขณะทีÉ
ผู้ประกอบการอาหารสัตว์ ได้แก่ CPF TFG และ GFPT จะได้ผลบวกจาก
แนวโนม้ผลผลิตทางการเกษตรออกสู่ตลาดมากขึ Êน กดดนัราคาวตัถุดิบอาหาร
สตัวป์รบัลดลง อาทิ ขา้วโพด เป็นตน้    
โดยรวมแลว้ฝ่ายวิจยัชอบ TU (FV@B20) จากแนวโนม้กาํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ เติบโต 
2.3% yoy จากแนวโน้มธุรกิจกุ้งและแซลมอนฟืÊนตัว  NER (FV@B7.50) จาก
แนวโนม้กาํไรสุทธิปี ŚŝŞŜ จะเติบโตถึง Ŝş.ŝ% yoy จากธุรกิจยางพาราเติบโต 
และ CPF (FV@B42) จากแนวโนม้กาํไรสุทธิปี ŚŝŞŜ ยืนสูงต่อเนืÉอง จากธุรกิจ
สกุรยงัดีตอ่เนืÉอง 

 กลุ่มเช่าซื Êอ (เท่าตลาด) : ฝ่ายวิจยัประเมินกลุม่เช่าซื Êอจะไดผ้ลบวกทางออ้มจาก
การทีÉฝนตกชกุในปี ŚŝŞŜ เพราะแนวโนม้ผลผลิตทางการเกกษตรจะออกสู่ตลาด
มากขึ Êน ทาํใหเ้กษตรกรมีรายไดเ้พิÉมขึ Êน ส่งผลบวกต่อความสามารถในการชาํระ
หนีÊใหดี้ขึ Êนตามไปดว้ย โดยฝ่ายวิจัยชอบ MTC (FV@B80) จากแนวโน้มกาํไร
สุทธิปี ŚŝŞŜ จะเติบโต řŝ.Ś% yoy จากการขยายสาขาและแนวโน้มสินเชืÉอ
เติบโตตอ่เนืÉอง  

 กลุม่สืÉอสาร (เท่าตลาด)  ฝ่ายวิจยัประเมิน กาํลงัซื ÊอในประเทศทีÉมีแนวโนม้ฟืÊนตวั
ขึ Êนใน ŚH64 หลังการกระจายวัคซีนเพิÉมขึ Êน ประเมินจะช่วยให้กําลังซื Êอใน
ต่างจงัหวดั ซึÉงสาํหรบัหุน้ในกลุ่มสืÉอสารคาดว่าจะไดป้ระโยชนส์งู คือ บริษัททีÉมี
ฐานลูกคา้กลุ่มต่างจังหวดัสูงๆ โดย ADVANC น่าจะเขา้ข่ายมากสุด ส่วนหนึÉง
สะท้อนจากฐานลูกค้าเติมเงินทีÉมากสุดในกลุ่มทีÉ şŝ.ř%  ส่วน DTAC และ 
TRUE ตํÉากว่า อยู่ทีÉ 67.8% และ ŞŠ.ř% เนืÉองจากลกูคา้ DTAC ส่วนใหญ่จะอยู่
ในตัวเมือง ตามขอ้จาํกัดความครอบคลุมสัญญาณ ขณะทีÉ TRUE จะเน้นจับ
กลุ่มนกัเรียน นกัศึกษา วยัเริÉมทาํงาน จึงเชืÉอว่าการฟืÊนตวั ADVANC ใน ŚH64 
อาจมีลุ้น Upside ปัจจัยเสริมจากเรืÉองดังกล่าว นอกจากกําลังซื Êอและการ
ท่องเทีÉยวทีÉทยอยฟืÊนตวั ภาพรวมคงชืÉนชอบ ADVANC(FV@B220) มากสดุ และ
ยงัใหค้าํแนะนาํ ซื Êอ   

อย่างไรก็ตาม ASPS ใหน้ํÊาหนักฝนตกยืดเยื Êอยาวนาน และทาํใหเ้กิดความเสีÉยงนํÊาท่วม
หรอืไม่ ??   เป็นประเด็นทีÉตอ้งติดตาม  
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 ฝนตกไม่นาน ไม่เกิดนํÊาท่วม   ASPS ประเมินว่าจะไม่กระทบต่อการเพาะปลูก
ของเกษตรกร อาทิ  ยางพารา, ปาลม์ ทนนํÊาไดร้าว  1 เดือน ,  ออ้ยถา้ไม่รุนแรง
กระทบไม่มาก   และส่วนใหญ่เกษตรกรก็ไม่ค่อยไดป้ลูกในพื ÊนทีÉน ํÊาท่วม     อีก
ฝัÉ งนงึคือ ผูป้ระกอบการเลี Êยงสตัว ์อาทิ หม ูไก่ ฯลฯ  หากเป็นบรษัิทจดทะเบียราย
ใหญ่ ในตลาดไม่ไดมี้การเลี ÊยงในบรเิวณพืÊนทีÉๆนํÊาท่วมอยู่แลว้ๆ 

 หากยืดเยื ÊอยาวนานและเกิดนํÊาท่วมในบางจงัหวดัเหมือนทกุปี   ASPS  เชืÉอวา่จะ
เกิดกระแสการเก็งกาํไร หุ้นใน Theme ทีÉไดป้ระโยชน์จากการซ่อมแซมบ้าน   
อาทิ  HMPRO, Global , DOHOME ฯลฯ โดยตอ้งติดตามสถานการรต์อ่ 
 

ธีมหุ้น Cyclical ยังตอบโจทย์ในเวลานี้ เลือก SAT, NER, SCCC   

ภาพราคา Community และ Material ต่างๆ ขยบัขึ Êนต่อเนืÉอง (ราคาทองแดงทาํจุดสูงสุด
ใหม่) แสดงใหเ้ห็นถึงการฟืÊนตวัเศรษฐกิจโลกทีÉเร็วและชัดเจนขึ Êน (กดดนัเงินไหลออกพัธ
บตัรระยะยาว แต่ดีกบัหุน้กลุ่ม Cyclical และ Value) ในอีกมมุหนึÉงนกัลงทนุมีความกงัวล
เงินเฟ้อทีÉจะเกิดขึ Êนในอนาคต (กดดนัหุน้กลุม่ Tech) 

โดยจะเห็นภาพชดัขึ Êนหากดผูลตอบแทนจากตวัแทนตลาดหุน้ในกลุ่มต่างๆ เริÉมจากตลาด
หุ้น Nasdaq (ตัวแทนหุ้น Tech) ปรับตัวลดลง -4.0% (mtd) กดดันผลตอบแทนในปีนีÊ
เหลือ +4.0% (ytd) ในทางกลบักนัตลาดหุน้ Dow Jones (ตวัแทนหุน้ Value) Outperform 
มากทัÊง ในระยะนีÊ และปี นี Ê โดยปรับขึ Êนแรง ถึง  +2.6% (mtd) และ  +13.5% (ytd) 
ขณะเดียวกนัตลาดหุน้ไทย (ตวัแทนหุน้ Cyclical) ถือวา่ขึ Êนไดดี้ +0.3% (mtd) และ +9.6% 
(ytd) 

 

  

เปรียบเทียบผลตอบแทนตลาดหุ้นแบบ Cyclical กับ Tech 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ข้อมูลสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 10 พ.ค. 64 
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และหากพิจารณาผลตอบแทน (mtd) หุน้ไทยเป็นราย Sector จะเห็นภาพชดัขึ Êน คือ กลุ่ม
หุน้ Cyclical Play (Community + ส่งออก) ไดอ้านิสงค ์จากการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลก 
Outperform และ ช่ วยหนุน  SET Index ทัÊ ง สิ Êน  ส่ วนกลุ่ มหุ้น  Domestic Play ยั ง 
Underperform ตลาดอยู่ และจะตอ้งเผชิญกับแรงกดดันจาก Covid-19 ในประเทศ ทีÉ
ปัจจบุนัพบสายพนัธอ์ินเดียเขา้มา 

 

ดังนัÊนกลยุทธ์ยังคงแนะนําหุ้ นได้แรงหนุนจากการฟืÊ นตัวของเศรษฐกิจโลก 
(Community + ส่งออก) เป็นนํÊาหนักส่วนใหญ่ในพอร์ตการลงทุน เพืÉอหวังเอาชนะ
ตลาดฯ ดังนีÊ 

 หุน้ทีÉไดแ้รงหนนุจาก Community โลกฟืÊนตวัต่อเนืÉอง แนะนาํ PTTGC, PTTEP, 
SCC, SCCC, NER, TVO 

 หุน้สง่ออก สะทอ้นไดจ้ากมมุมองการสง่ออกทีÉดดีูขึ Êน แนะนาํ TU, MCS, SAT  

Toppick วันนีÊเลือก NER, SCCC, SAT มีรายละเอียดทางพื ÊนฐานดังนีÊ 

SAT (FV @ 24.00) คาด řQŞŜ มีกาํไรปกติ ŚšŘ ล้านบาท เติบโต ŝŘ% YoY (+21% 
QoQ) โดยคาดยอดขายเติบโต ŚŘ% YoY หนนุดว้ยออเดอรใ์หม่จากสหรฐัฯ ตัÊงแต ่ธ.ค. Şś 
กอปรกบัชิ Êนสว่นเครืÉองจกัรกลการเกษตร (สดัสว่น ŚŘ% ของยอดขาย) สงูขึ Êนราว ŚŘ% yoy 
ฝ่ายวิจยัฯจึงปรบัเพิÉมกาํไรปกติปี ŚŝŞŜ – Şŝ เฉลีÉย řŠ% มาอยู่ทีÉ ŠŚŘ ลา้นบาท (+řŚř% 
yoy) และ Ššş ลา้นบาท (+š.ś% yoy) เนืÉองจากมีออเดอรใ์หม่ปี ŚŝŞŜ จากสหรฐัฯ ราว 
ŚŝŘ ลา้นบาทและปี ŚŝŞŝ จากผูผ้ลิตชิ Êนส่วนในไทยเพิÉมอีกราว śśŘ ลา้นบาท ได ้FV ปี 
ŚŝŞŜ ทีÉ ŚŜ บาท (เดิม řš.Ş บาท) 

SCCC (FV @ 208.00) คาดกําไรสุทธิปี  2564 อยู่ทีÉ  3.4 พันล้านบาท  โดยคาดหวัง 
Demand ปูนซีเมนต์จะกลับมาฟืÊ นตัวได้อีกครัÊงหลังมีสัญญาณทีÉดีของวัคซีนป้องกัน 
COVID-řš นับจากนีÊ และหลายประเทศเร่งนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการลงทุน
โครงสรา้งพื Êนฐาน นอกจากนีÊปัญหาการออกใบอนุญาตก่อสรา้งในนครโฮจิมินสซ์ิตี ÊเริÉม

ผลตอบแทนหุ้นไทย ราย  Sector (mtd) 

 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ข้อมูลสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 10 พ.ค. 64 
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ผ่อนคลายลง และโมเมนตัมการใช้ปูนซีเมนต์ในศรีลังกาทีÉขยายตัวต่อเนืÉองหลังการ
เลือกตัÊงในปี 2562 เสรจ็สิ Êน ซึÉงถือวา่ดีตอ่ผลประกอบการ SCCC ในปีนี Ê 

NER (FV @ 7.50) ราคายางแผ่นยังคงปรบัตัวขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง จากความตอ้งการใช้
สูงขึ Êน ตามการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจ ถือเป็นผลบวกต่อธุรกิจยางพาราอย่าง NER ทีÉคาด
กาํไรสทุธิงวด řQŞŜ เท่ากบั śřŚ ลา้นบาท +421.7% yoy และ คาดกาํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ-Şŝ 
จะเพิÉมขึ Êนถึง Ŝş.ŝ% yoy และ řś.ś% yoy นอกจากนีÊ ยงัสามารถคาดหวงั Dividend yield 
ไดก้วา่ ŝ% ตอ่ปี 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(10/05/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SAT BUY 18.70 24.00 28.3% 9.7 5.7

SCCC BUY 176.50 208.00 17.8% 15.3 4.8

NER BUY 6.45 7.50 16.3% 8.6 4.6
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


