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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
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กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ ว่าจะนำไปสู่การลดระดับการใช้นโยบายการเงิน
ผ่อนคลาย กดดันราคาหุ้น แต่สำหรับ SET Index ยังไม่น่ากังวลมากนัก 
หากราคาหุ้นย่อลงมา ยังถือเป็นโอกาสซื้อ พอร์ตจำลองวันน้ี ให้ขายทำกำไร 
AS และ NER แล้วให้นำเงินเข้าลงทุนใน BLA 10% และ TMT 5% หุ้น Top 
Pick เลือก BLA, SCCC และ TMT 

 
 
 

 

 

 

ไม่ควรกังวลกับ ตัวเลขเงินเฟ้อ มากเกินไป 
ความกงัวลเรืÉองเงินเฟ้อ ทีÉอาจนาํไปสู่การปรบัใชน้โยบายการเงินของกลุ่มประเทศพฒันา
แลว้เฉพาะอย่างยิÉงสหรฐั ถือเป็นปัจจยัหลกัทีÉสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ทัÉวโลก แต่หาก
พิจารณาตน้เหตทุีÉทาํใหเ้กิดความกงัวลดงักล่าวเห็นว่ามาจากการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจซึÉง
เป็นเรืÉองทีÉดี หนนุใหร้าคาสินคา้ Commodity ปรบัขึ Êน และตามมาดว้ยเงินเฟ้อในทีÉสดุ ทัÊงนี Ê
ฝ่ายวิจยัยงัเห็นว่าเร็วเกินไปทีÉจะมีการเปลีÉยนแปลงนโยบายการเงินโดยลดระดบัการผ่อน
คลายในช่วงเวลานีÊ ส่วนทิศทางของ SET Index ในปัจจุบันก็ไม่น่าจะอ่อนไหวต่อเรืÉอง
ดงักล่าวเหมือนช่วงปี ŚŝŝŞ เนืÉองจากสถานะการถือครองหุน้ของต่างชาติในตลาดหุน้ไทย
อยู่ในเกณฑท์ีÉต ํÉามากกวา่ปกติ ต่างจากปี ŚŝŝŞ ทีÉสงูเป็นประวติัการณ ์ในอีกทางหนึÉง ฝ่าย
วิจยัเชืÉอว่าอาจเห็นการเคลีÉอนยา้ยเม็ดเงินลงทุนจากตราสารหนีÊ เขา้สู่ตลาดหุน้ได ้ดงัจะ
เห็นได้จากทิศทางในสหรัฐฯ ทีÉ  Bond Yield10 ปี ปรับตัวสูงขึ Êน ภาพรวมยังเชืÉอว่า 
Downside ของ SET Index จาํกัด หากราคาหุน้ย่อยตัวถือเป็นโอกาสซื Êอ พอรต์จาํลอง
วนันี Êขายทาํกาํไร AS และ NER ซึÉงมีกาํไรราว ŝŘ% และ řś% ตามลาํดบั ใหย้า้ยเงินเขา้
ลงทนุใน BLA 10% และ TMT 5% สว่นหุน้ Top Pick เลือก BLA, SCCC และ TMT 

ผลตอบแทน (ytd) ของหุ้นที่ถูกเข้าคำนวณในดัชน ีMSCI ช่วง 2Q64 

 
ทีÉมา :  MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

 

MSCI Global Standard Add MSCI Global Small Cap Add

Stock Return (YTD) Stock Return (YTD)

CBG ‐3.1% TTA 222.1%

SCGP 35.5% RCL 192.3%

PSL 135.5%

MSCI Global Standard Delete SYNEX 86.7%

Stock Return (YTD) SINGER 54.8%

DTAC ‐3.8% SCCC 30.3%

KBANK 10.6% TOA ‐1.5%

ACE 0.0%

SET Index 1,578.93
เปลี่ยนแปลง (จุด) -9.22
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

102,358

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,023.98
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,029.11
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,644.53
นักลงทุนรายย่อย 5,697.62
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คืนนี้ รอรายงานเงินเฟ้อสหรัฐ…  มีผลต่อทิศทางตลาดหุ้นโลกใน
ระยะถัดไป 

ตลาดหุน้ไทยวนันี Ê  ASPS คาดยงัผนัผวนตามตลาดหุน้ต่างประเทศ  เห็นไดจ้ากตลาดหุน้
สหรฐั โดยเฉพาะหุน้ Tech ,ตลาดหุน้ยโุรป  ทีÉยงัถกู Take Profit  (ดงัรูป) และเชา้นี Ê เวลา 8 
โมง ตลาดหุน้ ญีÉปุ่ นและจีน ปรบัลงราว 0.8% หลกัๆถกูกดดนัจากประเด็นเดิม คือ    ความ
กังวลธนาคารกลางสหรฐั (Fed) จะเริÉมดาํเนินนโยบายการเงินตึงตวัมากขึ Êน  เนืÉองจาก
ภาพเศรษฐกิจทีÉเห็นการฟืÊ นตัวได้เร็วจากการฉีดวัคซีน และ นโยบายการคลังต่างๆทีÉ
ออกมามากมาย และเกิดความคาดหมายจะเห็นเงินเฟ้อ ปรบัเพิÉมขึ Êนในอตัราเรง่ ซึÉงคืนนีÊ
ราว 1 ทุ่มครึÉง ตลาดหุน้ทัÉวโลกใหน้ํÊาหนกั  รายงานอตัราเงินเฟ้อสหรฐั เดือน เม.ย. 2564  
Consensus คาดขยายตวัสงูราว 3.6%yoy จาก 2.6% ในเดือน มี.ค. 2564   

% การเปล่ียนแปลงของตลาดหุ้นฝั่งพัฒนาแล้ว 

 
ทีÉมา: Bloomberg   

 หากเงินเฟ้อสหรฐัไม่ไดอ้อกมาสงู ตํÉาคาด   ASP เชืÉอว่าจะทาํใหค้วามกงัวลผ่อน
คลายช่วงสัÊน เป็น Sentiment บวกตอ่ตลาดหุน้โลก  และดีตอ่หุน้ไทย  

 หากเงินเฟ้อสหรัฐ ออกมาสูงกว่าคาด  หลังจากนีÊให้นํÊาหนักประธาน Fed 
คณะกรรมการ Fed และผลการประชุมรอบถัดไปจะมีการส่งสญัญาณนโยบาย
การเงินตึงตัวมากขึ Êน  หรือไม่ อาทิ QE Tapering (การลดวงเงินในการซื Êอ
พันธบตัร ฯลฯ) ?? ส่วนมุมมองดอกเบี ÊยระยะสัÊนคาดว่าสหรฐัยังไม่น่าจะมีการ
ปรบัเปลีÉยน คือ คาดคงทีÉ 0.25% ตามเดิม   ผลกระทบคือ คาดอาจกดดนัตลาด
หุน้โลก และหุน้ไทยช่วงสัÊน     
เพราะหากพิจารณาสถิติในอดีตปี 2556   Fed พดูจะเริÉม QE Tapering ครัÊงแรก
เมืÉอวันทีÉ 19 มิ.ย. พบว่าตลาดหุ้นสหรัฐและหุ้นไทยปรับลง  คือ พบว่า Flow 
ตา่งชาติ ไหลออกราว 6.3 พนัลา้นบาท และไหลออกติดตอ่กนัราว 6 วนั รวม 2.9 
หมืÉนลา้นบาท   

อย่างไรก็ตาม  ASPS ยงัมีมมุมองเชิงบวกกบัตลาดหุน้ไทย สงัเกตไดจ้าก ในช่วงตน้เดือน 
เม.ย. 64 นกัลงทนุเคยกงัวลเงินเฟ้อทีÉเกิดขึ Êนเร็ว กดดนัตลาดการเงินในช่วงสัÊน ทัÊง Bond 
Yield 10 ปี สหรฐั ขึ Êนไปสงูถึง 1.74%(ขึ Êนแรงในช่วงมี.ค.-เม.ย.) จนทาํใหต้ลาดสหรฐัและ
หุ้นไทยปรับฐานลงเล็กน้อยในบางวัน หลังจากนัÊนก็ค่อยๆ ฟืÊนตัว จากความคาดหวัง
เศรษฐกิจทีÉแข็งแรงขึ Êนตามลาํดบั 

Last %Chg %MTD %YTD
America
Russel 2212.696 -2.59% -2.37% 12.04%
NASDAQ 13401.86 -2.55% -4.02% 3.98%
S&P 4188.43 -1.04% 0.17% 11.51%
DJIA 34742.82 -0.10% 2.56% 13.51%

Europe
Euro Stoxx 50 4023.35 -0.27% 1.22% 13.25%
FTSE 100 7123.68 -0.08% 2.21% 10.26%
DAX 15400.41 0.00% 1.75% 12.26%
CAC 40 6385.99 0.01% 1.86% 15.03%
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Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นแรง ขณะที่ตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นในระยะถัดไป 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

และอีกประเด็นหนึÉงทีÉนักลงทุนกังวล คือ การกลับมาใชน้โยบายการเงินแบบตึงตวัของ 
Fed น่าจะสรา้งความผนัผวนใหก้บัตลาดหุน้ โดยเฉพาะตลาดหุน้ไทยในระยะสัÊน แต่เชืÉอ
ว่าเป็นโอกาสในการสะสม เนืÉองจากสถานการณ์ในปัจจุบันแตกต่างจากช่วงทีÉ เกิด 
Tapering QE ในอดีต กลางปี ŚŝŝŞ ถึง 3 มิติ คือ 

ř. ระยะเวลาทีÉ Fund Flow ไหลเข้า ในอดีต Fund Flow ไหลเข้า ŝ ปี ติดก่อนการเกิด 
Tapering QE แตปี่ปัจจบุนั Fund Flow ยงัชะลอไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยอยู่  

Ś. ปรมิาณ Fund Flow ทีÉไหลเขา้ ในอดีต Fund Flow ไหลเขา้เกือบ Ś.Š แสนลา้นบาทก่อน
การเกิด Tapering QE แต่ปีปัจจุบนั ต่างชาติยังขายสุทธิหุน้ไทย 4.4 หมืÉนลา้นบาทytd) 
จนทาํใหส้ดัส่วนการถือครองหุน้ไทยทางตรงของนกัลงทนุตา่งชาติอยู่ในระดบัตํÉามากเพียง 
21.6% ของสดัสว่นทัÊงหมด 

ś. การปรบัตวัเพิÉมขึ Êนของ SET Index ตัÊงแต่ Fund Flow ไหลเขา้ (อดีตเกือบ ŚşŘ%, แต่ปี
ปัจจบุนั SET Index ขึ Êนมาเพียง 8.9%ytd 

สรุปคือ ความกังวลเงินเฟ้อทีÉเร่งตัว และนโยบายการเงินแบบตึงตัวของ Fed น่าจะ
กดดันตลาดหุ้นไทยเพียงช่วงสัÊนๆ เนืÉองจากทัÊงปริมาณเม็ดเงิน Fund Flow ใน
ระบบทีÉเหลือน้อย และตลาดหุ้นไทยยังขึ Êนมาไม่มากเมืÉอเทียบกับประเทศอืÉนๆ ทีÉ
ฝ่าวิกฤต COVID-19 ได้แล้ว ในทางตรงกันข้ามปัจจุบันกําไรบริษัทจดทะเบียนของ
ไทยมีแนวโน้มฟืÊ นตัวตามการ Recovery ของเศรษฐกิจ น่าจะช่วยหนุนให้ Fund 
Flow มีโอกาสกลับมาสะสมหุ้นไทยมากขึÊนในช่วงทีÉย่อตัว ดังนัÊนหาก SET Index 
ย่อตัวลึกจากประเดน็ดงักล่าวน่าจะเป็นโอกาสในการเข้าสะสมหุ้นพื Êนฐานดี 
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ครม. เพิ่มเงินเราชนะและเรารักกัน พร้อมดันวัคซีนเป็นวาระแห่งชาติ 

ทีÉประชมุ ครม. วานนีÊมีมติอนมุติัเรืÉองสาํคญั 2 เรืÉอง ไดแ้ก่ 

ř. อนุมัต ิมาตรการกระตุ้นการบร ิโภคตามตลาดคาด วงเงินรวม ş.Šş หมืÉนลา้นบาท 
ประกอบไปดว้ย  

 เพิÉมเงินโครงการเราชนะ อีกสปัดาหล์ะ 1,000 บาท นาน 2 สปัดาห ์วงเงิน Ş.ş หมืÉน
ลา้นบาท 

 เพิÉมเงินโครงการ  ม.śś เราร ักกัน  อีกสปัดาหล์ะ 1,000 บาท นาน 2 สปัดาห ์วงเงิน 
1.17 หมืÉนลา้นบาท 

ทัÊง 2 โครงการจะสามารถใชจ้่ายเงินไดจ้นถึงวนัทีÉ śŘ มิ.ย. ŚŝŞŜ ทัÊงนี Ê โครงการทีÉผ่านการ
อนมุติัขา้งตน้ เป็นส่วนหนึÉงของมาตรการในระยะทีÉ 1 ซึÉงมีวงเงินรวม š.Šş หมืÉนลา้นบาท 
ขณะทีÉโครงการในระยะทีÉ 2 วงเงินรวม ř.Ŝ แสนลา้นบาท เช่น โครงการคนละคร ึÉงเฟส ś, 
เพ ิÉม เ งิน ในบัตรสวัสดิการ , เยียวยากลุ่ม เปร าะบาง  และโคร งการยิÉงใช ้ ยิÉงได้ 
กระทรวงการคลงัระบุว่ากาํลงัอยู่ระหว่างเตรียมดาํเนินการ โดยประชาชนจะสามารถเขา้
รว่มไดเ้พียง 1 โครงการเท่านัÊน 

Time Line มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐ  

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม  

ในภาพรวม มาตรการทัÊง 2 ระยะ (อนุมัติแลว้ และอยู่ระหว่างดาํเนินการ) มีวงเงินรวม
ทัÊงสิ Êน 2.39 แสนลา้นบาท ซึÉงทางสาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) ประเมินวา่มาตรการ
ขา้งตน้ จะส่งผลใหมี้เม็ดเงินหมนุเวียนในระบบเศรษฐกิจกว่า 4 แสนลา้นบาท ส่วนหุ้นท ีÉ
ไ ด้ป ร ะโยชน ์ไ ด้แ ก่ห ุ้น ใน กลุ่มค้าปลีก  อ าท ิเ ช ่น  CPALL (FV@ B74), MAKRO 
(FV@ B44), CRC (FV@ BśŠ) และ SPVI (FV@ B8.65) 

Ś. เสนอให ้การฉ ีดวัคซ ีน  COVID-řš เ ป็นวาระแห ่งชาติ ทีÉตอ้งดาํเนินการอย่างครบ
วงจร ซึÉง ASPS เชืÉอมัÉนว่าการยกประเด็นการฉีดวคัซีนขึ Êนเป็นวาระแห่งชาติ จะส่งผลให้
ภาครฐัมีแนวโนม้ดาํเนินนโยบายดา้นวคัซีนในเชิงรุกมากขึ Êน ทัÊง การจดัหา, การกระจาย 
และการฉีดวัคซีน โดยปัจจุบัน ไทยมีจาํนวนผู้ฉีดวัคซีนแลว้ 1.9 ลา้นราย หรือคิดเป็น 
2.73% ของประชากรทัÊงประเทศ แบ่งออกเป็น ผูท้ีÉไดร้บัวคัซีนโดสแรก ř.śş ลา้นราย และ
โดสสอง ŝ.ś แสนราย  
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จำนวผู้ฉีดวัคซีนสะสมของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค.  

ทางด้านจํานวนผู้ติดเชื Êอล่าสุด เพิÉมขึ Êน 1,919 ราย ส่วนจํานวนผู้รักษาหายรายใหม่  
เพิÉมขึ Êน 1,829 ราย ส่งผลใหจ้าํนวนผูท้ีÉกาํลังรกัษาอยู่ (Active case) มีจาํนวน 29,435 
ราย ซึÉงมีแนวโนม้ทรงตวั    สรุปแลว้ สถานการณ ์COVID-19 ในไทยทีÉจาํนวนผูอ้ยู่ระหวา่ง
รกัษาอยู่มีแนวโน้มทรงตัว ควบคู่กับแนวทางการดาํเนินนโยบายดา้นวัคซีนของรัฐทีÉมี
แนวโน้มเป็นเชิงรุกมากขึ Êน เชืÉอว่าจะเป็นปัจจัยช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุนของไทย
ตอ่ไป 

 

MSCI Play ซ้ือก่อนวันบังคับใช้ ชอบ SCCC, TOA, CBG   

เชา้นี Ê MSCI มีการประกาศนาํหุน้ในแถบเอเชียถูกคัดเขา้คาํนวณในดัชนี MSCI Global 
Standard   ทัÊงหมด 96 บริษัท และดัชนี MSCI Global Small Cap 594 บริษัท โดยใน
เอเชียสว่นใหญ่จะเป็นหุน้ประเทศประเทศจีน ญีปุ่ น และเกาหลีใต ้ทีÉถกูนาํเขา้คาํนวณ โดย
มีผลบงัคบัใชว้นัทีÉ 27 พ.ค. 64 กรณีหุน้ไทยถกูเขา้คาํนวณถึง 10 บริษัท คดัออก 2 บริษัท 
โดยมีรายละเอียดดงัตารางดา้นลา่ง 

จากสถิติในอดีต พบว่า ราคาหุน้ทีÉถูกเขา้คาํนวณในดชันี MSCI มีโอกาสปรบัตวัเพิÉมขึ Êน
ตัÊงแต่วนัทีÉประกาศจนถึงวนัทีÉมีผลบงัคบัใช ้ โดยเฉพาะช่วงปีหลงัๆ นกัลงทนุใหน้ํÊาหนกักบั
ประเด็นนีÊมากขึ Êน  โดยในปีล่าสุดหุ้นทีÉถูกคัดเลือกเข้าคํานวณ ดัชนี  MSCI Global 
Standard ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลีÉย 10.9% (ในอดีตเฉลีÉยราว 5%) และมีความน่าจะเป็น
ทีÉใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกราว 80% ขณะทีÉหุน้คัดเลือกเขา้คาํนวณ ดัชนี MSCI Global 
Small Cap ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลีÉย 7.9% (ในอดีตเฉลีÉยราว 2%) และมีความน่าจะเป็น

หุ้นท่ีได้รับการเข้าร่วมและถอดออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2564 

 

 
ทีÉมา :  MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

เข้า ออก เข้า ออก
SCGP DTAC ACE, PSL, RCL

CBG KBANK-F SCCC, SINGER, SYNEX

TTA, TOA

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap

มีผลบังคับใชร้าคาปิดวันทีѷ 27 พ.ค.64
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ทีÉใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกราว 80% แตร่าคาจะคอ่ยๆ ลดลงหลงัจากถกูนาํเขา้คาํนวณดชันี
แล้ว ขณะทีÉหุ้นถูกคัดออกมีโอกาสปรับตัวลดลงแรงก่อนวันเข้าคํานวณ จึงแนะนํา
หลีกเลีÉยงช่วงสัÊน 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่
ได้รับคัดเลือกเขา้ดัชนี MSCI Global 

Standard ต้ังแต่วันที่ประกาศถึงวันบังคับ
ใช้ (ปี 2563) 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่
ได้รับคัดเลือกเขา้ดัชนี MSCI Global 
Small Cap ต้ังแต่วันที่ประกาศถึงวัน

บังคับใช้ (ปี 2563) 

  

ทีÉมา :  MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

อย่างไรก็ตามหลายบรษัิททีÉฝ่ายวิจยัไม่ไดท้าํการศกึษา ขณะเดียวกนัยงัมีบรษัิททีÉถกูเก็งว่า
จะถกูคดัเขา้คาํนวณมาก่อน อาทิ SCGP ดงันัÊนฝ่ายวิจยัฯ จึงทาํการวดัผลตอบแทนตัÊงแต่
ตน้ปีถึงปัจจบุนั เพืÉอคน้หาวา่มีหุน้อะไรทีÉยงัขึ Êนมาไม่เยอะน่าลงทนุบา้ง ไดผ้ลลพัธด์งันี Ê 

สรุปกลยุทธ์ MSCI Play สามารถเก็งกําไรหุ้นทัÊงหมดทีÉถูกเข้าคํานวณได้ทัÊงหมด
ก่อนวันบังคับใช้ (ใช้ราคาปิด 27 พ.ค. 64) แต่ 3 หุ้นเด่นทีÉฝ่ายวิจัยฯ ชืÉนชอบมากสุด 
คือ หุ้นพื Êนฐานแข็งแกร่งดีมี Upside ทีÉถูกคัดเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap. 
อย่าง SCCC, TOA พร้อมกับเก็งกําไรหุ้น Laggard ทีÉถูกคัดเข้าดัชนี MSCI Global 
Standard อย่าง CBG  

 

  

ผลตอบแทน (ytd) ของหุ้นที่ถูกเข้าคำนวณในดัชนี MSCI ช่วง 2Q64 

 

 
ทีÉมา :  MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

MSCI Global Standard Add MSCI Global Small Cap Add

Stock Return (YTD) Stock Return (YTD)

CBG ‐3.1% TTA 222.1%

SCGP 35.5% RCL 192.3%

PSL 135.5%

MSCI Global Standard Delete SYNEX 86.7%

Stock Return (YTD) SINGER 54.8%

DTAC ‐3.8% SCCC 30.3%

KBANK 10.6% TOA ‐1.5%

ACE 0.0%
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กำไรหุ้นเหล็กลอยเหนือเมฆ แนะนำซ้ือ  TMT ราคาเป้าหมาย 14.80 บาท 

วานนีÊหุ้นผลิตท่อเหล็กอย่าง  PAP  ประกาศงบ  1Q64 กําไร  260 ล้านบาท  เติบโต 
251%QoQ และ 486%YoY โดยกาํไรเพียงไตรมาสเดียวสงูทะลกุาํไร 203 ลา้นบาท ทัÊงปีทีÉ
ทาํไดใ้นปี 2563 เชืÉอว่ากาํไรหุน้เหล็กแผ่นแปรรูปอย่าง TMT ทีÉฝ่ายวิจยั Coverage กาํไร 
1Q64 น่าจะเติบโตเด่นในทิศทางเดียวกนั ทัÊง QoQ และ YoY โดยราคาขายเหล็กช่วงครึÉง
แรกของเดือน เม.ย. 2564 อยู่ทีÉ 27 บาท/กก เพิÉมขึ Êน 4.5% จากสิ Êนเดือนมีนาคม ขณะทีÉ
ตลาดเหล็กแผ่นรีดรอ้น (HRC) ประเทศจีนราคาช่วงครึÉงหลังของเดือนเมษายน ปรับ
เพิÉมขึ Êนร ้อนแรง 15% จากครึÉงแรกของเดือน คาดราคาเหล็กในประเทศไทยเดือน
พฤษภาคมจะกระชากตวัสงูขึ Êนตามตลาดจีน ไปทีÉระดบั 30 บาท/กก. หนนุโมเมนตัÊมของ
กาํไรงวด 2Q64 ของ TMT เติบโตตอ่เนืÉอง 

ราคาหุ้นวานนีÊ TMT ลดลง 3.7% พักตัวลงตามตลาด สวนทางกาํไร 1Q64 น่าจะโดด
เด่น  145%QoQ และ 244%YoY มองว่าเป็นโอกาสซื Êอเก็งกาํไร ปัจบุนัหุน้มี Upside เปิด
กวา้ง 16.54% จากราคาเปา้หมาย 14.80 บาท แนะนาํซื Êอ    

ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนในตลาดจีน 

 
ทีÉมา: Bloomberg   

 

ปริมาณและราคาขายเหล็กเฉล่ียของ TMT 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


