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กลยุทธ์การลงทุน 

จำนวนผู้ติดเชื้อในประเทศที่ยังสูงพร้อมทั้งการพบสายพันธ์ุใหม่ๆ น่าจะทำ
ให้ความกังวลเรื่อง Covid-19 ในประเทศมีน้ำหนักเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามก็
ยังมีความหวังเชิงบวกเรื ่อง Vaccine คาด SET index ยังต้องใช้เวลา
ทดสอบแนวรับ 1552 จุด ต่อไปอีกระยะ พอร์ตจำลอง วันนี ้ไม่มีการ
ปรับเปลี่ยน ส่วน Top Pick เลือก MINT, SAT และ STEC 

 
 
 

 

 

 

ความกังวลเร่ือง Covid-19 ในประเทศมีน้ำหนักมากข้ึน 
SET Index กลับลงมาทดสอบบริเวณ řŝŝŚ จุดอีกครัÊงหนึÉง และหากพิจารณาจาก
สถานการณแ์วดลอ้ม ณ ปัจจุบนัแลว้ยงัถือว่ามีความเสีÉยงอยู่ โดยประเด็นหลกัอยู่ทีÉการ
ระบาดของ Covid-19 ในประเทศทีÉยังรุนแรงอีกทัÊงยังมีการตรวจพบสายพันธุ์ใหม่ทีÉน่า
กงัวลอย่าง สายพนัธุอ์ินเดีย และแอฟรกิาใต ้ แต่อย่างไรก็ตามยงัคงมีปัจจยับวกบางส่วน
เป็นแรงพยุง เริÉมจากจาํนวน Vaccine ทีÉไหลเขา้สู่ระบบมากขึ Êนอย่างมีนัยสาํคัญตัÊงแต่
เดือน มิ.ย.ŞŜ และแผนการฉีดใหก้ับประชาชนเชิงรุก อีกเรืÉองหนึÉงเป็นตวัเลขการส่งออก
เดือน เม.ย.ŞŜ ทีÉจะประกาศในวนัพรุง่นี Ê โดยคาดหมายวา่น่าจะเห็นการเติบโตเป็นตวัเลข Ś 
หลัก สาํหรับทิศทางการเคลืÉอนไหวของราคา Commodity ฝ่ายวิจัยประเมินว่ามีการ
เปลีÉยนแปลงทีÉชดัเจนจากเดิมทีÉปรบัขึ Êน-ลง พรอ้มกนัหลายประเภทสินคา้ เป็นลกัษณะของ
การเปลีÉยนแปลงไปในแต่ละสินคา้ ตามเหตปัุจจยัของตวัเอง สว่น Fund Flow ณ จดุนี Êยงัมี
ความคาดหวงัเชิงบวกจากเม็ดเงินในประเทศทีÉ Search for Yield เห็นไดจ้ากจาํนวนผูเ้ปิด
บญัชีซื Êอ-ขายหลกัทรพัย ์ทีÉเพิÉมขึ Êนในระดบัสงู วนันี Êพอรต์การลงทนุยงัไม่มีการปรบัเปลีÉยน 
สว่นหุน้ Top pick เลือก MINT, SAT และ STEC 

จำนวนผู้ติดเชื้อใหม ่และผู้ฉีดวัคซีน 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 

 

 

 

SET Index 1,552.44
เปลี่ยนแปลง (จุด) -2.10
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

80,932

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,014.68
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 119.88
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -813.50
นักลงทุนรายย่อย 2,708.29

24 พฤษภาคม 2564 |
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ราคา Commodity เร่ิมปรับสวนทางกัน เน้น Selective Buy  

ภาพปัจจยัต่างประเทศยงัไม่มีอะไรใหม่  หลกัๆ ยงัใหน้ํÊาหนกักบัราคาสินคา้โภคภณัฑเ์มืÉอ
ช่วงสุดสปัดหท์ีÉผ่านมาเริÉมปรบัตวัเพิÉมขึ Êน-ลงสลบักัน เช่น ราคานํÊามันดิบ, ถ่านหิน และ
ยางปรบัเพิÉมขึ Êน ขณะทีÉราคาถัÉวเหลือง, ก๊าซะธรรมชาติ, นํÊาตาล ปรบัลง (ดงัตาราง) ต่าง
จากช่วงกลางเดือน พ.ค. 2564 ทีÉผ่านมา ซึÉงช่วงนัÊนราคาสินคา้โภคภณัฑป์รบัขึ ÊนทัÊงแผง
และไปในทิศทางเดียวกยัเป็นสว่นใหญ่ 

การเปล่ียนแปลงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ราคาสินคา้โภคภณัฑท์ีÉเริÉมปรบัขึ Êนไดช้า้ลง หรือปรบัตวัลงขา้งตน้  สอดคลอ้งกับมุมมอง
ของ ASPS เมืÉอตน้สัปดาหก่์อน ทีÉแนะนาํใหป้รบัลดนํÊาหนักหุน้กลุ่มสินคา้โภคภัณฑใ์น
พอรต์ลง (ดเูพิÉมในบทวิเคราะหฉ์บบัวนัทีÉ 18 พ.ค. 2564) ดงันัÊน  

กลยุทธ์การลงทุนในหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ ในช่วงนี Ê จึงเน้น Selective Buy หุ้นทีÉได้
ประโยชนเ์ฉพาะตวั และราคายงัปรบัเพิÉมขึ Êน อาทิ  เช่น กลุ่มนํÊามนั (PTT, PTTEP)  เมืÉอวนั
ศกุรร์าคานํÊามนัดิบโลกปรบัขึ Êนแรงราว 2%   และกลุม่ยาง (STA, NER )   

 

COVID-19 ในไทย น่ากังวลมากขึ้น ความหวังอยู่ที่ วัคซีน 

สถานการณ ์COVID-19 ในไทย ดเูหมือนมีความกงัวลมากขึ Êน เนืÉองจากมีปัจจยัใหม่ทีÉตอ้ง
ติดตามอย่างใกลช้ิด 2 อย่าง นัÉนคือ 

 จําน วนผู้ต ิด เ ช ืÊอ ร ายใหม่: จํานวนผู้ติดเชื Êอรายใหม่ของไทยยังทรงตัวใน
ระดบัสงู หลงัวานนีÊ พบผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ 3,328 ราย (นบัเป็นวนัทีÉ 3 จาํนวนผูติ้ด
เชื Êอของไทยอยู่ในระดบัเดิน 3,000 ราย) มาจากในประเทศ (ตามระบบเฝา้ระวงั) 
1,325 ราย, คน้หาเชิงรุก 1,592 ราย, เรือนจาํ 460 ราย และต่างประเทศ 5 ราย 
โดยยงัตอ้งใหน้ํÊาหนกักับการจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใน Cluster ใหม่ๆ โดยเฉพาะพืÊนทีÉ 
กทม. และจงัหวดัเพชรบรุ ี 

  

Commodity Last %Chg %MTD %YTD
Newcastle Coal 104.7                  4.70% 16.59% 30.71%
Brent 66.6                    2.10% -0.98% 28.55%
BDI 2,869.0                1.59% -6.03% 110.03%
Cotton 82.8                    1.58% -5.27% 6.02%
ยางแท่ง 167.2                  1.58% -1.36% 11.24%
ยางแผ่น 233.5                  0.52% 3.32% 4.99%
WTI 63.8                    0.31% 0.31% 31.45%
ถัѷวเหลอืง 1,526.3                -0.46% -0.52% 17.63%
กากถัѷวเหลอืง 398.9                  -0.55% -6.38% -4.91%
นํѸามันปาลม์ 4,391.0                -1.64% -0.39% 12.85%
Natural Gas 2.9                      -1.89% -2.73% 9.19%
นํѸาตาล 16.7                    -2.17% -1.83% 17.48%
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จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่  

 
ทีÉมา: ศบค. 

 การตรวจพบ  COVID-19 สายพันธุใ์หม่: ช่วงสดุสปัดาหท์ีÉผ่านมา ไทยตรวจ
พบผูติ้ดเชื Êอ COVID-řš สายพนัธุใ์หม่เพิÉมเติมอีก 2 สายพนัธุ ์คือ 1.) สายพนัธุ์
อินเดีย จากแคมป์ทีÉพักของแรงงานก่อสรา้งใน เขตหลักสีÉ กทม. และ 2.) สาย
พนัธุแ์อฟรกิาใต ้จากการระบาดทีÉ อ.ตากใบ จ.นราธิวาส สรา้งความกงัวลวา่อาจ
เกิดการระบาดของ COVID-19 สายพนัธุใ์หม่ชนิดอืÉนๆ ในไทยไดอ้ีก ซึÉงจะซํÊาเติม
การระบาดของCOVID-19 สายพนัธุอ์งักฤษ ทีÉกาํลงัระบาดอยู่ในขณะนีÊได ้

จากประเด็นความกงัวลขา้งตน้  ASPS มองว่าอาจสรา้ง Sentiment ในช่วงสัÊนเชิงลบกดด
ดนัต่อ SET Index และหุน้กลุ่มทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมืองในระยะสัÊนได ้แต่ปัจจยัทีÉ 
ASPS เชืÉอว่าจะสามารถช่วยบรรเทาความกงัวลไดคื้อ การกระจายวคัซีน โดยปัจจบุนัไทย
ฉีดวคัซีนใหป้ระชาชนไปแลว้ Ś.Šş ลา้นราย หรอืคิดเป็น Ŝ.řř% ของประชากรทัÊงประเทศ   

จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ และผู้ฉีดวัคซีน 

 
ทีÉมา: ศบค. 

และสปัดาหนี์Êเป็นสดุทา้ยของเดือน พ.ค. 2564 ก่อนจะเขา้สู่เดือน มิ.ย. 2564 ซึÉงตามแผน
กระจายวคัซีน ระบุว่าในเดือน มิ.ย. 2564 จะมีการกระจายวคัซีนอย่างเป็นเชิงรุกมากขึ Êน 
(ดงัรูป) และทาง WHO องคก์รอนามยัโลก ลา่สดุเปิดเผยวา่ วคัซีน Pfizer Moderna และทีÉ
สาํคญั คือAstraZeneca (ซึÉงเป็นวคัซีนหลกัของไทย) มีประสิทธิภาพในการยบัยัÊงอาการ
ป่วยรุนแรง ในผูป่้วยติดเชื Êอ COVID-19 สายพนัธุอ์ินเดีย  และปอ้งกนัการติด Covid กลาย
สายพนัธไ์ด ้ ประเมินเป็นปัจจยับวก และเชืÉอวา่จะจาํกดั Downside ในตอ่ตลาดหุน้ไทยใน
ระยะถดัไป  
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แผนการฉีดวัคซีนของไทย 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

ติดตาม ย่ืนซองประมูลรถไฟทางคู่,   ยอดส่งออก เม.ย. 64 

ประเด็นในประเทศทีÉตลาดหุน้ไทยจะใหน้ํÊาหนกั 2 ประเด็นสาํคญั คือ วนัพรุง่นี Ê 25 พ.ค.   

1. เชืÉอว่าหุน้กลุ่มรบัเหมาจะยังอยู่ในกระแสการเก็งกาํไรต่อเนืÉองจากสปัดาทีÉแลว้ 
(17-21 พ.ค.) จากประเด็นยืÉนซองประมูลโครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู่สายเด่น
ชยั-เชียงราย-เชียงของ ในรูปแบบ E-Bidding ś สญัญา วงเงินรวม şŚ,šřš ลา้น
บาท โดยวนัทีÉ    25 พ.ค.นี Ê ร.ฟ.ท.เปิดใหเ้อกชนยืÉนขอ้เสนอ โครงการก่อสรา้งทาง
รถไฟ สายบา้นไผ่--นครพนม วงเงิน 5.46 หมืÉนลา้นบาท ดว้ยวิธี e-Bidding ยงั
เป็น Sentiment บวกต่อหุน้รบัเหมา อาทิ  CK, STEC, ITD, UNIQ  แนะนาํเก็ง
กาํไร  แตต่วัเลือกทีÉแนะนาํลงทนุ คือ หุน้ STEC (FV@B 18) มีความน่าสนใจมาก
ทีÉสดุ ทัÊงในดา้นปัจจยัพื ÊนฐานทีÉมีความแข็งแกรง่ คือ มี Backlog มากกวา่ ř แสน
ลา้นบาท รองรบัรายไดใ้นช่วง ś ปีขา้งหนา้ และผลประกอบการน่าจะผ่านจุด
ตํÉาสุดไปแลว้ใน řQ64 จากนีÊไปจะเห็นกาํไรฟืÊนตัวขึ Êนตามยอดรบัรูร้ายไดแ้ละ
อตัรากาํไรทีÉดีขึ Êน  
 

2. รายงานยอดการคา้ระหว่างประเทศของไทย (X&M)  เดือน เม.ย.  Consensus  
คาดยอดส่งออกจะขยายตวัสงู 10%yoy และยอดนาํเขา้ 22% ผลจากฐานทีÉต ํÉา
ของปี 2563 และการฟืÊ นตัวของต่างประเทศทีÉ เร่งฉีดวัคซีน และทยอยเปิด
ประเทศในปีนี Ê   ฝ่ายวิจัย ASPS เชืÉอว่ามีโอกาสทีÉยอดส่งออกออกมาสูงกว่าทีÉ
คาดเพราะหากพิจารณายอดนาํเขา้เดือน เม.ย. ของประเทศคู่คา้หลกัของไทย 
ขยายตัวสูงมาก อาทิ จีน +43%yoy, อินเดีย 45.7%yoy,เวียดนาม 30.8%, 
ไตห้วัน 28.8%, ญีÉปุ่ น 2.4% ทาํใหเ้ชืÉอว่าส่งออกไทย เดือนนีÊจะออกมาดีตาม     
ซึÉงหากยอดส่งออกออกมาสงูกว่าทีÉคาด Sentiment เชิงบวกต่อหุน้ส่งออก อาทิ  
กลุม่ยางชอบ NER  กลุม่เกษตรและอาหาร  CPF, TU  กลุม่ยานยนต ์ SAT 
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สายพันธุ์อินเดียอาจกดดันตลาดผันผวนช่วงสั้น แต่ยังมีอีกหลาย
ปัจจัยหนุนตลาดฟื้นตัวได้เร็ว 

ความกงัวลการแพรร่ะบาด COVID-19 สายพนัธอ์ินเดียในไทยอาจทาํใหต้ลาดหุน้ผนัผวน
ในระยะสัÊน แตน่่าจะฟืÊนตวัไดเ้รว็ในระยะถดัไป จาก 4 เหตผุล คือ 

1. อ้างอิงจากตลาดหุ้นอินเดียตอบสนองเชิงลบช่วงสัÊน ตอน COVID-19 เร่ง
มาทําจุดสูงสุดใหม่เท่านัÊน หลังจากนัÊนดัชนีทยอยฟืÊ นตัวได้ดี คือ ตวัเลข
ยอดผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 ในตลาดหุน้อินเดียทาํจุดสูงสุดใหม่ในช่วงตน้เดือน 
เม.ย. ตลาดหุน้ย่อตวัแรง แมผู้ติ้ดเชื Êอจะทาํจุดสูงสุดใหม่ต่อเนืÉอง แต่ตลาดหุน้
ทยอยฟืÊนจนเดือน เม.ย. ติดลบเพียง 1.47% และพลิกกลบัมาเป็นบวกในเดือน 
พ.ค.ถึง 3.6%(mtd) 

ตลาดหุ้นอินเดียปรับขึ้นสวนทางยอดผู้ติดเชื้อใหม่ในประเทศทีพุ่่งสูงขึ้น 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

2. ความหวังการกระจายวัคซีนทีÉเริÉมเห็นเป็นรูปเป็นร่างมากขึÊน น่าจะช่วย
ให้ตลาดหุ้นฟืÊ นตัวได้เร็ว โดยรฐับาลไทยตัÊงเป้าหมากระจายวัคซีนในเดือน 
ม.ย. สูงถึง 12% ของประชากรทัÊงหมด ส่วนใหญ๋จะเริÉมเน้นไปทีÉหัวเมืองทาง
เศรษฐกิจ อย่าง กทม. 
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3. สภาพคล่องส่วนเกินในระบบเป็นอีกส่วนสําคัญทีÉจะคอยพยุงตลาด 
สะท้อนได้จากมูลค่าซื Êอขายหุ้นทีÉอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ รวมถึงยังมียอด
เปิดบัญชีใหม่ต่อเนืÉอง ล่าสดุเพียงแค่ 4 เดือนแรกของปี 2564 มีการเปิดบญัชี
ซื Êอขายหุน้ใหม่สงูถึง 8.7 แสนบญัชี มากกว่าการเปิดบญัชีทัÊงปีของทกุๆปีทีÉผ่าน
มา 

การเปิดบัญชีใหม่เพิ่มสูงขึ้นกว่า 8.7 แสนบัญชีต้ังแต่ต้นปี 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

4. ตลาด Cryptocurrency ผันผวนมาก น่าจะหนุนให้สภาพคล่องส่วนเกิน
กลับมาให้นํÊาหนักกับตลาดหุ้นเพิÉมขึ Êนในระยะถัดไป ในเดือนนีÊตลาด
Crypto ปรบัฐานแรงมาก อาทิ Bitcoin ปรบัตวัลงถึง 40%mtd, XRP ปรบัตวัลง
ถึง 52%mtd เป็นตน้ 

สรุปคือ ความกังวลการแพร่ระบาด COVID-řš สายพันธ์อินเดียในไทยอาจทําให้
ตลาดหุ้นผันผวนในระยะสัÊน แต่ทัÊง 4 ปัจจัย ทีÉกล่าวมา น่าจะหนุนให้ตลาดหุ้นฟืÊ น
ตัวได้ดีในระยะถัดไป 

ส่วน Toppick ในวันนีÊ ยังคงชืÉนชอบหุ้นทีÉมีปัจจัยเฉพาะตัวคอยสนับสนุน MINT, 
SAT, STEC  

 

 
 

Valuation หุ้น Toppicks 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

Company Recommendation
Last Price

(21/05/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

STEC BUY 15.10 18.00 19.2% 20.1 1.7

SAT BUY 20.90 24.00 14.8% 10.8 5.1

MINT BUY 31.00 34.00 9.7%    NM 0.0
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


