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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
การแกว่งตัวขึ้นมาของ SET50 วานนี้ถือเป็นสัญญาณเชิงบวก ขณะท่ีเริ่มมี
มุมมองว่าแรงขายจากสถาบันในประเทศน่าจะเบาลง ดีต่อ SET50 ในระยะ
ต่อไป Trading S50M22 ในกรอบ 1005 – 1015 จุด และ Long กรอบล่าง 

SET50 Option:  

แนะน าให้เปิด Long S50M22C975 ที่ 25 จุด (SET50=1005) เป้าท าก าไร
ที่ 40 จุด (SET50=1020) Cut Loss 3 จุดจากทุน เชื่อว่า SET50 น่าจะมี
ทิศทางที่ดีข้ึน หลังน้ าหนักของปัจจัยกดดันต่างๆ เริ่มผ่อนลง 

Single Stock Futures:  
แนะน าถือสถานะ Long TRUEH22 ที่ทุน 5.00 บาท เป้าท าก าไรที่ 5.20 บาท 
Cut Loss 0.10 บาทจากทุน มองภาพการควบรวมกับ DTAC เป็นผลดีต่อผล
ประกอบการในระยะยาว 

แนะน าให้เปิด Long AOTM22 ที่บริเวณ 65 บาท เป้าท าก าไรที่ 67 บาท Cut 
Loss 0.75 บาทจากทุน แนวทางการผ่อนคลายให้นักท่องเที่ยวเดินทางได้ง่าย
ขึ้น และความกังวล Covid-19 ที่เบาลง ช่วยสร้าง Sentiment เชิงบวก 

Gold Futures:  
USD ที่กลับมาแข็งค่า ขณะที่มุมมองในเรื่อง ยูเครน-รัสเซีย เป็นความ
คาดหวังเชิงบวก สร้างแรงกดดันราคาทองค า แนะน า Trading GFJ22 กรอบ 
30660 - 31150 บาท (1910-1940$) 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ราคาน้ ามันดิบวานนี้ปรับลงแรง 8% จากความกังวลของฝั่ง Demand หลังวานนี้จีน
ประกาศใช้มาตรการ Partial Lockdown รวมถึงความคาดหวังเชิงบวกต่อการเจรจา
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ในสัปดาห์นี้ ซึ่งสถานการณ์ข้างต้นอาจเป็นแรงกดดันต่อหุ้นในกลุ่ม
พลังงานในวันนี้บ้าง แต่อย่างไรก็ตามอีกด้านหนึ่งได้แรงหนุนจากหุ้นที่ได้ประโยชน์จาก
ต้นทุนพลังงานที่ลดลงอย่างกลุ่มโรงไฟฟ้า กลุ่มวัสดุฯมาช่วยลดทอนผลกระทบ ส่วนอีก
ประเด็นให้ความสนใจคือภาวะการเกิด Inverted Yield Curve ในตลาดตราสารหนี้
สหรัฐฯที่วานนี้เกิดระหว่างรุ่น 5 และ 30 ปี ขณะที่หุ้นที่นักลงทุนให้น้ าหนักมากคือ 2 และ 
10 ปีลู่เข้าหากันจนเหลือ Spread เพียง 0.08% อาจท าให้ความกังวลต่อภาวะชะลอตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯมีมากข้ึน แต่อย่างไรก็ตามอีกมุมหนึ่งเป็นปัจจัยที่ท าให้ Fed ต้อง
พิจารณาชะลอขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้เช่นกัน ซึ่งส่วนหนึ่งส่งผลให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯฟ้ืนตัว
โดยเฉพาะดัชนี NASDAQ ปรับขึ้น 1.31% ส่วนประเด็นอ่ืนๆให้น้ าหนักไปที่ทิศทาง Fund 
Flow ที่เห็นสัญญาณบวกจากนักลงทุนต่างชาติที่ยังซื้อสุทธิต่อเนื่อง สวนทางนักลงทุน
สถาบันฯเดือนที่ขายสุทธิ  แต่เมื่อเข้าสู่ช่วงปลายเดือนแรงจูงใจในการท า Window 
Dressing  บวกกับ Cash Position ที่อยู่ในระดับสูงจึงอาจเห็นแรงซื้อคืนกลับภายใต้
สถานการณ์ที่ไม่ได้มีปัจจัยลบที่มีน้ าหนักเข้ากดดันจึงคาด SET50 Index แกว่งในกรอบ 
1010-1020 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การแกว่งตัวขึ้นมาของ SET50 วานนี้ถือเป็นสัญญาณเชิงบวก 
ขณะที่เริ่มมีมุมมองว่าแรงขายจากสถาบันในประเทศน่าจะเบาลง ดีต่อ SET50 ในระยะ
ต่อไป Trading S50M22 ในกรอบ 1005 – 1015 จุด และ Long กรอบล่าง 
Spread Trading: สถานะ Long Spread S50H22M22 ได้ที่ -7.0 จุด ปัจจุบันก าไร 
1.50  จุด แนะน าถือต่อโดยมีเป้าท าก าไรที่ -4.46 จุด ซึ่งเป็นค่า Spread ทางทฤษฎี
ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่ 30 มี.ค.65  
SET50 Option: แนะน าให้เปิด Long S50M22C975 ที่ 25 จุด (SET50=1005) เป้าท า
ก าไรที่ 40 จุด (SET50=1020) Cut Loss 3 จุดจากทุน เชื่อว่า SET50 น่าจะมีทิศทางที่ดี
ขึ้น หลังน้ าหนักของปัจจัยกดดันต่างๆ เริ่มผ่อนลง  

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      1010        1020 

S50H22      1005       1015 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0


 
 

|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long TRUEH22 

ภาพรวม TRUE ระยะกลาง-ยาว น่าสนใจขึ้น หลังประกาศแผนรวมกิจการกับ DTACทั้งใน
ส่วนภาพรวมอุตสาหกรรมดูดีขึ้นต่อรายได้ และ Synergy เฉพาะตัวในเรื่องค่าใช้จ่ายและ
งบลงทุนลดลง หนุนศักยภาพธุรกิจดีข้ึน หนุนกรอบมูลค่าพ้ืนฐานขยับไปได้ถึง 6.2-6.9 
บาท ภายใต้สมมติฐานประเมินมูลค่าบริษัทใหม่ด้วยระดับ EV/EBITDA 7.5-8.0 เท่า ขณะที่
ราคาปัจจุบัน Laggard YTD +4.60% ขณะที่กลุ่ม ICT YTD +8.53% 

ภาพทางเทคนิค แกว่งออกข้าง พักตัวเหนือเส้น EMA 10 วัน พร้อมสัญญาณบวกจากแท่ง
เทียนท าจังหวะ Higher Low ส่งสัญญาณเปิด Upside มีแนวต้านที่ 5.20 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน าถือ Long TRUEH22 ทุน 5 บาท เป้าท าก าไรที่ 5.20 บาท  cut loss 0.10 บาท
จากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long AOTM22 

หลังจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาเตรียมน าเสนอที่ประชุม ศคบ. พิจารณายกเลิก
ตรวจ RT-PCR จากที่ตรวจในวันแรกที่มาไทยให้มาตรวจ ATK แทน พร้อมทั้งเสนอยกเลิก
ระบบ ไทยแลนด์พาส ตั้งแต่ 1 มิ.ย. ให้นักท่องเที่ยวเดินทางเข้าไทยได้ปกติเหมือนช่วงก่อน
การเกิด Covid-19 มองเป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยวอย่าง AOT ที่รับ
ประโยชน์เต็มที่จากประเด็นดังกล่าว Fair Value 69.60 บาท 

ภาพทางเทคนิค จังหวะฟ้ืนตัว ท าจังหวะ Higher Low สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน เป็น
สัญญาณบวกทางเทคนิค ประเมินแนวรับไว้ที่ 65.00 บาท แนวต้านที่ 67.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long AOTM22 บริเวณ 65 บาท เป้าท าก าไร 67 บาท cut 0.75 บาทจากทุน 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ลดลงแรง 35.5 เหรียญฯ หรือ 1.8% ปิดที่ 1,923 
เหรียญฯ จากแรงเทขายทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ภายใต้ความหวังเก่ียวกับ
ข้อตกลงสันติภาพระหว่างรัสเซีย-ยูเครน นอกจากนี้ราคาทองค ามีแรงกดดันจากค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่า ขานรับเฟดจะเร่งขึ้นดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ สวนทางค่าเงินเยน
อ่อนค่า หลังธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) เสนอซื้อพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปี แบบ
ไม่จ ากัดจ านวน เพ่ือสกัดการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ท าให้ Dollar 
Index วานนี้ขยับขึ้น 0.3% ปิดอยู่ท่ี 99.12 จุด โดยสัปดาห์นี้ นอกจากต้องติดตาม
สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน ยังมีการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ให้น้ าหนักไปที่
ตัวเลข GDP 4Q64 รวมถึงการจ้างงานภาคเอกชนและนอกภาคเกษตร เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFJ22 เมื่อคืน ร่วงลงแรงตามตลาดโลกรวม 480 บาท ปิดที่ 30,840 บาท (1,921 
เหรียญฯ) ต่ ากว่าราคาตลาด Spot ที่ล่าสุดเคลื่อนไหวบริเวณ 1,923 เหรียญฯ คาด
ราคา GFJ22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 30,700-31,100 บาท แม้ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า และ
คลายกังวลสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน กดดันต่อราคาทองค า แต่ราคายังมีแนวโน้มผัน
ผวนตามสถานการณ์รายวันที่เข้ามากระทบ ท าให้ฝ่ายวิจัยคงแนะน าTrading GFJ22 
บริเวณ 1,910-1,940 เหรียญฯ  หรือ 30,660-31,150 บาท และก าหนดจุด Cut Loss 
ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรงขายเข้ากดดันหลุดแนวรับที่ $1930 เป็นแท่งเทียนแดงยาว คาด
แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1930-$1880 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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