
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 
 

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 
 

  

 

 

แนวโน้มของราคา : Sideway 

แนวรับ : 52.75/58.50 บาท  

แนวต้าน : 62.00 บาท 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2563A 2564A 2565F 2566F 2567F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 16,166                  12,985                  14,643                  19,412                  24,303                  
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 16,166                  8,716                    14,643                  19,412                  24,303                  
Norm EPS (บำท) 1.79                       0.97                       1.63                       2.16                       2.71                       
PER (เท่ำ) 34.4                       63.4                       34.2                       25.8                       20.6                       
DPS (บำท) 0.9                         0.6                         0.8                         1.1                         1.4                         
Dividend Yield (%) 1.5                         1.0                         1.5                         1.9                         2.4                         
PBV (เท่ำ) 7.2                         6.6                         5.3                         4.6                         3.9                         
ROE (%) 21.5                       16.1                       16.4                       19.0                       20.6                       

 
 
 

14 พฤศจิกายน 2565 

กำไรงวด 3Q65 เติบโตดีกว่าคาด 
บริษัทมีกำไรสุทธิ 3Q65 อยู่ที่ 3.7 พันล้านบาท (+20% QoQ, +146% YoY) แม้

รายได้จะลดลง QoQ ขณะที่มีค่าใช้จ่ายขายและบริหารสูงขึ้น แต่กำไรยังโตได้ 

เพราะมีอัตรากำไรขั้นต้น (มาร์จิ้น) ดีขึ้น ส่วนกำไรที่โตแรง YoY มาจากยอดขายท่ี

เพิ่มขึ้น ทั้งจากธุรกิจร้านสะดวกซื้อ และธุรกิจค้าส่ง เม่ือเทียบกับงวด 3Q64 ที่ได้รับ

ผลกระทบจากโควิด 19 บวกกับมีมาร์จิ้นสูงขึ้น  

แม้กำไรช่วง 9M65 มีสัดส่วน 70% ของคาดการณ์ทั้งปี แต่คาดกำไรงวด 4Q65 โต

ได้แรงเพราะผลของฤดูกาล และมาตรการกระตุ้นกำลังซ้ือจากภาครัฐ ทำให้เรายังคง

ประมาณการกำไรปี 2565 – 2566 ไว้ตามเดิมที่ 1.46 – 1.94 หม่ืนล้านบาท 

ตามลำดับ โดยขยับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2566 ที่ 75 บาท (อิง PER 34.8 เท่า) จึง

คงคำแนะนำ “ซ้ือ” CPALL  

 

  

ราคาปัจจุบัน (บาท) 61.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 75.00 
Upside (%) 22.0 
Dividend yield (%) 1.9 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 
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BY RES EARCH D IV ISION   
กำไรงวด 3Q65 โตดีกว่าคาด
CPALL มีกำไรงวด 3Q65 อยู่ที่ 3.7 พันล้านบาท (+20%QoQ, +146%YoY) ดีกว่าที่เรา
คาด 9% เนื่องจากรายได้จากร้านสะดวกซื้อ (Convenience Store-CVS) ดีกว่าคาด แม้
ในงวดนี้ รายได้จากการขายและบริการโดยรวมจะลดลงเล็กน้อย QoQ เหลือ 2.08 แสน
ล้านบาท (-0.3% YoY) ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสูงขึ้น 3% QoQ ส่วนใหญ่
มาจากค่าใช้จ่ายพนักงาน และค่าสาธารณูปโภคที่สูงขึ้น แต่กำไรสุทธิยังเติบโตไดถ้ึง 20% 
QoQ เพราะอัตรากำไรขั้นต้น (มาร์จิ้น) เพ่ิมจาก 21.0% ในงวดก่อนหน้า เป็น 21.8%  

กำไรเติบโตได้แรง YoY เมื่อเทียบกับฐานต่ำในงวด 3Q64 ที่ได้รับผลกระทบจากโควิด 19 
ที่ระบาดหนัก ทำให้ผู้คนลดการออกไปจับจ่ายนอกบ้าน ทั้งนี้ปัจจัยหลักทีผ่ลักดันกำไร 
YoY คือ 1) รายได้การขายที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเป็น 2.1 แสนล้านบาท (+66% YoY) เป็นผล
จากการเติบโตของยอดขายจากร้านสะดวกซื้อที่เพ่ิมเป็น 9.0 หมื่นล้านบาท (+32.6% 
YoY) ยอดขายร้านค้าส่ง (MAKRO) สูงขึ้นเป็น 1.13 แสนล้านบาท (+111% YoY), 2) อัตรา
กำไรขั้นต้นเพิ่มข้ึนจากเดิม 21.0% ในงวด 3Q64 เป็น 21.8% จากทั้งมาร์จิ้นของธุรกิจร้าน
สะดวกซื้อทีด่ีขึ้น ตามการขายสินค้าที่มีมาร์จิ้นสูงที่มีสัดส่วนเพิ่มขึ้น และมาร์จิ้นของธุรกิจ
ในเครืออย่าง MAKRO ที่สูงขึ้นหลังบันทึกผลการดำเนินงานจาก Lotus’s ที่มีมาร์จิ้นสูง
กว่าเข้ามาเพ่ิม, และ 3) การรับรู้ผลการดำเนินงานของธุรกิจค้าปลีก (Lotus’s) เพ่ิม หลังมี
สัดส่วนการถือหุ้นเพ่ิมข้ึนเป็น 60% (ผ่านการถือหุ้น MAKRO) เมื่อเทียบกับงวด 3Q64 ที่
รับรู้ตามสัดส่วนการถือหุ้น 40%  
 

 

 

 

สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 %QoQ %YoY 9M64 9M65 % YoY
ธุรกิจร้านสะดวกซือ้
-ยอดขาย 70,450   74,971   68,197   76,477   81,715   88,290   90,417   2.4% 32.6% 213,618 260,422 21.9%
-ก าไรขัน้ตน้ 19,335   20,765   18,716   20,634   22,169   23,873   25,000   4.7% 33.6% 58,816   71,042   20.8%
-ก าไรสทุธิ 947         4,822      1,711      1,552      2,026      5,132      3,109      -39.4% 81.7% 7,480      10,267   37.3%
ภาพรวมของกลุ่ม CPALL
-ยอดขาย 128,549 132,146 125,362 179,151 194,409 208,210 207,617 -0.3% 65.6% 386,056 610,236 58.1%
-ก าไรขัน้ตน้ 27,279   28,063   26,322   38,704   41,822   43,741   45,188   3.3% 71.7% 81,664   130,751 60.1%
-ก าไรสทุธิ 2,599      2,190      1,493      6,704      3,453      3,063      3,677      20.1% 146.3% 6,282      10,193   62.3%
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BY RES EARCH D IV ISION   
เข้าสู่ High season คาดกำไรงวด 4Q65 ไต่ระดับสูงขึ้นทั้ง QoQ และ YoY 

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มกำไรในงวด 4Q65 ของ CPALL ที่คาดจะเติบโตได้ดีทั้ง 
QoQ และ YoY โดยกำไร QoQ จะเติบโตขึ้นตามยอดขายของธุรกิจสะดวกซื้อ (ธุรกิจหลัก) 
ที่คาดจะสูงขึ้น จากยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) และการเปิดสาขาใหม่เพ่ิม หลังได้
ผลบวกจากฤดูกาล เพราะปลายปีเป็นช่วงที่ผู้บริโภคมีการจับจ่ายใช้สอยสูงที่สุด, มาตรการ
กระตุ้นจากภาครัฐ โดยเฉพาะการขึ้นค่าแรงขั้นต่ำตั้งแต่ต้น ต.ค 65 ที่ทำให้กำลังซื้อของ
ผู้บริโภคเพ่ิมข้ึน ส่วนการเติบโต YoY คาดได้แรงหนุนจากทั้งกำลังซื้อที่สูงขึ้นและ
นักท่องเที่ยวที่เข้ามามากข้ึน นอกจากนี้คาดอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Margin) จะสูงขึ้น
เพราะจะได้แรงหนุนจากการขายในสาขาที่เป็นแหล่งท่องเที่ยว ซึ่งคาดจะมีการขายของใช้
เพ่ือสุขภาพและความงาม (Personal care) ซึ่งมีมาร์จิ้นสูงกว่าสินค้าอ่ืนๆ ได้ในสัดส่วน
เพ่ิมข้ึน 

ยังคงคำแนะนำ “ซื้อ” จากแนวโน้มกำไรที่ยังดูแกร่ง 
แม้กำไรสุทธิโดยรวมช่วง 9M65 มีสัดส่วนราว 70% ของประมาณการกำไรทั้งปี และฝ่าย
วิจัยมีแนวโน้มจะปรับประมาณการกำไรปี 2565-66 ของ CPALL ตามคาดการณ์กำไรของ 
ธุรกิจค้าส่ง (MAKRO) ที่จะปรับลดลง แตจ่ะปรับเพ่ิมผลการดำเนินงานของธุรกิจร้าน
สะดวกซื้อ (7-Eleven) จากการเติบโตที่แข็งแกร่งใน 3Q65 และแนวโน้มที่จะโตได้แรง
ต่อไปอีกในงวด 4Q65 ทำให้เรามองว่ามีความเสี่ยงขาลง (Downside) ต่อประมาณการ
กำไรของ CPALL ไม่มากนัก เราจึงยังคงประมาณการกำไรสุทธิสำหรับปี 2565-66 ไว้
ตามเดิมก่อนที่ 1.5 หมื่นล้านบาท (+68% YoY) และ 1.9 หมื่นล้านบาท (+33% YoY) 
ตามลำดับ ทั้งนี้เราขยับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2566 (โดยอิง PER ที่ 34.8 เท่า เท่ากับ
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 7 ปี) จะได้ราคาเป้าหมายที่ 75.00 บาท ทำให้เรายังคงคำแนะนำ “ซื้อ” 
CPALL  
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BY RES EARCH D IV ISION   
การดำเนินด้าน ESG ของ CPALL  
Environment (E): บริษัทฯ มุง่ดำเนินงานและขยายธุรกิิจบนพื้นฐานความรับผิดชอบ

ด้านสิ่งแวดล้อม โดยส่งเสริม ป้องกัน รักษา และลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมภายใต้กรอบ

กลยุทธ์ “เซเว่น โก กรีน (7 Go Green)” ประกอบด้วย 4 ประเด็นสำคัญ ได้แก่ 1) การ

บริหารจัดการร้าน อย่างเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม (Green Store) 2) การดำเนินงานด้าน

การขนส่งและการกระจายสินค้าท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม (Green Logistic) 3) การจดัการ

บรรจุภััณฑ์ทีเ่ป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (Green Packaging) และ 4) การปลูก จิตสำนึกรักษ์

สิ่งแวดล้อม (Green Living)  

Social Contribution(S): บริษัทฯ เล็งเห็นถึงความสำคัญของสังคมที่เป็นส่วนสำคัญใน

การขับเคลื่อนไปสู่การพัฒนาอย่างยั่งยืน โดยมุ่งเน้นการดำเนินงาน ด้านการศึกษาและให้

คุณค่าทางสังคมที่่สอดคล้องกับเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนของโลก (UN SDGs) ผ่าน

การ สนับสนุนเด็ก เยาวชน ผู้ใหญ่ รวมถึงกลุ่มเปราะบางให้เข้าถึงการศึกษาทั้งในระบบ

และนอกระบบ และส่งเสริมทักษะ ทีจ่ำเป็นต่อประกอบอาชีพ  

Governance (G): บริษัทฯ จัดทำนโยบายการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance Policy) แนวปฏิบัติด้านการกำกับดูแลกิจการสำหรับ คณะกรรมการบริษัท 

สำหรับผู้บริหารและพนักงาน สำหรับหน่วยงานสนับสนุนการกำกับดูแลกิจการ และ

สำหรับสำนักตรวจสอบบริษัทฯ มีการทบทวนปรับปรุงแก้ไขให้มีความทันสมัยต่อ

เหตุการณ์ สอดคล้องกับกฎหมายและระเบียบข้อบังคับของหน่วยงานภาครัฐและองค์กรที่

ทำหน้าที่กำกับดูแลบริษัทฯ และแนวปฏิบัติสากล ได้มาตรฐานเป็นที่่ยอมรับอย่าง

สม่ำเสมอ โดยมีเนื้อหาที่ครอบคลุมทัง้ 5 หมวดหลัก ได้แก่ สิทธิของผู้ถือหุ้น การปฏิบัติต่อ

ผู้ถือหุ้นอย่างเท่าเทียมกัน การคำนึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย การเปิดเผยข้อมูล และ

ความโปร่งใส และความรับผิดชอบของคณะกรรมการ  
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ของธุรกิจร้านสะดวกซื้อ  ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ของธุรกิจค้าส่ง 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ยอดขายและอัตรากำไรขั้นต้น  ประเด็นความเสี่ยงของธุรกิจ 

 

 

1) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และกำลังซื้อที่ลดลง 
2) การแข่งขันที่สูงในอุตสหกรรม 
3) การแย่งลูกค้ากันเองของสาขาที่เปิดบริเวณใกล้เคียง

กัน 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 (ล้านบาท ) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 %QoQ %YoY 9M64 9M65 % YoY
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 128,549 132,146 125,362 179,151 194,409 208,210 207,617 -0.3% 65.6% 386,056 610,236 58.1%
ตน้ทนุขำยและบริกำร 101,269 104,083 99,039 140,447 152,587 164,470 162,429 -1.2% 64.0% 304,391 479,485 57.5%
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร 26,217 27,438 26,587 36,625 38,295 40,804 41,916 2.7% 57.7% 80,242 121,015 50.8%
รำยไดอ่ื้นๆ 62,922 5,246 4,958 108,179 118,016 125,366 6,191 -95.1% 24.9% 73,126 249,573 241.3%
ก ำไรสทุธิ 2,599 2,190 1,493 6,704 3,453 3,063 3,677 20.1% 146.3% 6,282 10,193 62.3%
ก ำไรปกติ 2,540 1,906 1,469 2,801 3,502 3,004 3,809 26.8% 159.2% 5,915 10,315 74.4%
ก ำไรต่อหุน้ 0.29 0.24 0.17 0.75 0.38 0.34 0.41 20.1% 146.3% 0.7 1.1 62.3%
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 21.2% 21.2% 21.0% 21.6% 21.5% 21.0% 21.8% 21.2% 21.4%
SG&A/Sales 20.4% 20.8% 21.2% 20.4% 19.7% 19.6% 20.2% 20.8% 19.8%
อตัรำก ำไรสทุธิ 2.0% 1.7% 1.2% 3.7% 1.8% 1.5% 1.8% 1.6% 1.7%

3.1% 3.7% 2.0% 0.0%

-4.0%

-20.2%
-14.3%

-18.0% -17.1%

2.1%

-9.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ CPALL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 565,207          792,755          866,253          935,811          

ตน้ทนุขำยและบริกำร 444,838          620,870          673,482          724,899          

ก าไรขัน้ต้น 120,369       171,885       192,771       210,913       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร 116,867          160,766          176,542          188,557          

ดอกเบีย้จำ่ย 12,643            15,334            14,441            13,302            

คำ่ใชจ้ำ่ยอ่ืน -                   -                   -                   -                   

ส่วนแบง่ก ำไรบริษัทร่วม (226)                850                  876                  902                  

รำยไดอ่ื้น 20,536            25,021            27,083            28,612            

ก ำไรสทุธิก่อนหกัภำษี 15,567            21,789            29,884            38,709            

ภำษีเงินได้ 1,693              3,704              5,080              6,581              

ส่วนของผูถื้อหุน้รำยย่อย (888)                (3,442)             (5,391)             (7,825)             

รำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ

ก าไรสุทธิ 12,985         14,643         19,412         24,303         

EPS (บาท) 0.88            1.57            2.05            2.51            

กำรเติบโตของยอดขำยและบริกำร 7.5% 40.3% 9.3% 8.0%

กำรเติบโตของก ำไรสทุธิ -19.4% 12.8% 32.6% 25.2%

อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ 21.3% 21.7% 22.3% 22.5%

อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ 2.3% 1.8% 2.2% 2.6%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 179,151          194,409          208,210          207,617          

ตน้ทนุขำยและบริกำร (140,447)        (152,587)        (164,470)        (162,429)        

ก าไรขัน้ต้น 38,704         41,822         43,741         45,188         

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร (36,625)           (38,295)           (40,804)           (41,916)           

ดอกเบีย้จำ่ย (3,613)             (3,825)             (3,977)             (4,283)             

คำ่ใชจ้ำ่ยอ่ืน -                   -                   58                    -                   

รำยไดอ่ื้น 108,179          118,016          125,366          6,191              

ก ำไรสทุธิก่อนหกัภำษี 106,645          117,718          124,383          5,180              

ภำษีเงินได้ (836)                (946)                (933)                (987)                

ส่วนของผูถื้อหุน้รำยย่อย (615)                (801)                (611)                (614)                

รำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ -                   -                   -                   (133)                

ก ำไรสทุธิ 6,704              3,453              3,063              3,677              

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 2,801              3,502              3,004              3,809              

กำรเติบโตของยอดขำย (YoY) 35.9% 51.2% 57.6% 65.6%

กำรเติบโตของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ (YoY) -0.25% 0.29% -0.23% 0.60%

กำรเติบโตของอตัรำก ำไรสทุธิ (YoY) 1.62% -0.22% -0.16% -1.15%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.77 0.62 0.56 0.53

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว (เทำ่) 0.54 0.39 0.37 0.35

อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 223.2 130.4 130.4 130.4

อตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (เทำ่) 10.7 10.0 11.5 12.3

อตัรำส่วนหมนุเวียนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 4.9 4.3 4.2 4.1

หนีส้ินตอ่ส่วนผูถื้อหุน้ 2.2 2.1 2.0 1.9

Gearing ratio 0.9 0.8 0.7 0.5

ผลตอบแทนจำกผูถื้อหุน้ 16.1% 16.4% 19.0% 20.6%

ผลตอบแทนจำกสินทรพัย์ 0.9% 1.5% 1.9% 2.2%
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 ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ CPALL (ต่อ)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก ำไรสทุธิ 12,052            14,643            19,412            24,303          

รำยกำรเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด

คำ่เสื่อมรำคำและตดัจ ำหนำ่ย 12,386            18,183            20,457            22,632          

ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

อ่ืนๆ

เพ่ิม/ลด จำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน 21,880            54,277            51,478            51,652          

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 46,319         87,103         91,347         98,587        

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ 1,228              -                   -                   -                 

เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทนุที่เก่ียวขอ้ง -                   -                   -                   -                 

เพ่ิม/ลด จำกสินทรพัยถ์ำวร (3,324)             (47,047)           (40,737)           (41,714)         

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (2,097)          (47,047)        (40,737)        (41,714)       

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 69,321            (16,998)           (25,559)           (34,965)         

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคำ่หุน้ -                   -                   -                   -                 

เพ่ิม/ลด ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย -                   -                   -                   -                 

ลด จำ่ยปันผล (9,417)             (5,390)             (7,321)             (9,706)           

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ 7,510           (51,202)        (45,192)        (56,983)       

เพิ่ม/ลด เงนิสดสุทธิ 51,732         (11,146)        5,419           (109)           

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
เงินสดและเทยีบเทำ่เงินสด 92,348            81,201            86,621            86,512          

ลกูหนีก้ำรคำ้ 3,341              5,988              6,668              7,241             

สินคำ้คงเหลือ 50,535            61,557            59,355            60,381          

เงินลงทนุบริษัทร่วม 9,139              9,139              9,139              9,139             

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 19,550            19,631            19,719            19,815          

ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 211,533          234,780          251,113          266,481        

สินทรัพยร์วม 931,893       962,413       985,019       1,003,846   

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 106,863          143,352          164,293          183,521        

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 108,025          128,860          145,141          142,177        

เจำ้หนีส้ถำบนักำรเงินระยะสัน้ 59,689            68,250            77,656            68,391          

เจำ้หนีส้ถำบนักำรเงินระยะยำว 311,679          267,249          229,915          201,847        

หนีสิ้นรวม 639,085       657,250       660,167       651,989      

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 188,673          192,116          197,507          205,332        

ทนุที่ช  ำระแลว้ 8,983              8,983              8,983              8,983             

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 1,684              1,684              1,684              1,684             

ก ำไรสะสม 73,242            85,333            99,930            117,357        

ส่วนของผูถื้อหุน้ 292,807          306,915          326,903          352,155        

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 931,893       962,413       985,019       1,003,846   

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
จ ำนวนสำขำ 7-11 13,132            13,832            14,532            15,232          

กำรเติบโตยอดขำยสำขำเดิม -7.0% 7.5% 6.0% 2.5%

กำรเติบโตของยอดขำย -2% 14% 12% 8%

MAKRO

กำรเติบโตของยอดขำย 20.9% 71.2% 8.1% 8.4%

จ ำนวนสำขำ MAKRO สิน้สดุงวด (ทกุ Format) 149 172 212 279

จ านวนสาขา Lotus's สิน้สดุงวด (ทกุ Format) 2,680              2,852              3,137              3,422             


