
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
BY RESEARCH DIVISION  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 
ปิยะธิดา  สนธิสมบัติ 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 

 

 

 

ADVANCแนวโน้ม :Sideway/Sideway up 

แนวรับ: 194.00 บาท  

แนวต้าน:  206.00/220.00 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

  

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ  (ลำ้นบำท) 26,922 26,011 28,182 29,451 31,244
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 27,039 26,048 28,182 29,451 31,244
EPS (บำท) 9.05                8.75                9.48                9.90                10.50              
DPS (บำท) 7.69                7.69                8.05                8.42                8.93                
PER (เทำ่) 22.0                22.8                21.1                20.1                19.0                
Dividend Yield (%) 3.9% 3.9% 4.0% 4.2% 4.5%
BVS (บำท) 27.5                28.9                30.1                31.7                33.6                
PBV (เทำ่) 7.3                   6.9                   6.6                   6.3                   5.9                   
EV/EBITDA 7.4                   7.6                   7.3                   6.9                   6.5                   

 
 
 

10 กุมภาพันธ์ 2566 

กำไร 4Q65 ฟื้นทั้ง QoQ และ YoY 
บริษัทมีกำไรสุทธิงวด 4Q65 ที ่7.4 พันล้านบาท (+22%QoQ, +7%YoY) ขณะที่มี
กำไรปกติ 6.9 พันล้านบาท (+11%QoQ, +3%YoY) กำไรที่โต QoQ เพราะรายได้
เพิ่มข้ึน แต่ค่าใช้จ่ายลดลง ส่วนกำไรที่โต YoY เป็นเพราะลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้
มากกว่ารายไดท้ี่ชะลอตัว ทำใหก้ำไรปกติปี 2565 อยู่ที่ 2.6 หม่ืนล้านบาท (-3%YoY)    

เราได้ปรับเพิ่มประมาณการกำไรปกตปิี 2566 – 2567 ขึ้นจากเดิม 5% และ 4% 
ตามลำดับ สะท้อนกำไร 4Q65 ที่ดีกว่าคาด และให้สอดคล้องกับแผนธุรกิจในปี 2566 
ของบริษัท ทำให้ราคาเป้าหมายปรับเพิ่มจาก 239 บาท เป็น 243 บาท โดยคง
คำแนะนำ “ซื้อ” เพราะ 1) คาดกำไรเริ่มกลับมาเติบโตได้อีกครั้งตั้งแต่ปี 2566, 2) เงิน
ปันผลที่จูงใจ โดยงวด 2H65 ประกาศจ่าย 4.24 บาท (XD วันที่ 22 ก.พ. 2566) หรือ
คิดเป็นผลตอบแทนจากปันผล 2.1%และคาดหวังในอัตรา 3.9% สำหรับปี 2566   

  

ราคาปัจจุบัน (บาท) 199.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 243.00 
Upside (%) 21.8 
Dividend yield (%) 3.9 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 

 



 
 

   2 
  

 
BY RES EARCH D IV ISION   
กำไรปกติงวด 4Q65 ฟื้นตัวทั้ง QoQ และ YoY 
ADVANC รายงานกำไรสุทธิงวด 4Q65 ที ่7.4 พันล้านบาท (+22% QoQ, +7% YoY) ซึ่ง
รวมรายการพิเศษ (หลังภาษี) ราว 457 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากกำไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน เนื่องจากบริษัทมีเจ้าหนี้การค้าและตราสารอนุพันธ์ในสกุลต่างประเทศ  

หากไม่รวมรายการพิเศษ บริษัทมกีำไรปกติท่ี 6.9 พันล้านบาท (+11% QoQ, +3% YoY) 
ดีกว่าที่เราคาดไว้ราว 4% จากรายได้ที่สูงกว่าคาด และต้นทุนต่ำกว่าคาด โดยกำไรที่
เติบโตดีขึ้น QoQ เพราะผลของฤดูกาลที่ช่วยหนุนให้มีรายได้ขายและบริการเพิ่มเป็น 4.9 
หมื่นล้านบาท (+5% QoQ) แบ่งเป็นรายได้ค่าบริการ 3.4 หมื่นล้านบาท (+2% QoQ) 
โดยเป็นการเติบโตจากทั้งธุรกิจมือถือและธุรกิจบรอดแบนด์ ที่มีฐานลูกค้ามากขึ้น และ
ยอดขายอุปกรณ์โทรศัพท์มือถือ 1.1 หมื่นล้านบาท (+16% QoQ) จากการขายไอโฟน 14 
ที่เข้ามาในช่วงกลางเดือน ก.ย. 65 ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A/Sales) 
ลดจาก 12.2% ในไตรมาสก่อน เหลือ 11.3% จากประสิทธิภาพในการบริหารค่าใช้จ่ายที่
ดีขึ้น ซ่ึงจากรายได้ที่เพิ่มขึ้นและ SG&A/Sales ที่ลดลงนั้นยังเพียงพอจะชดเชยต้นทุนที่
เพ่ิมขึ้น 5% QoQ เป็น 3.3 หมื่นล้านบาท  

ส่วนกำไรปกติที่โต YoY ได้ แม้รายได้จากการขายและบริการลดลง 3% YoY จากรายได้
จากการขายเครื่องมือถือที่ต่ำลง แต่ชดเชยได้ด้วยต้นทุน และ SG&A/Sales ที่ลดลงได้
มากกว่ารายได้ที่ชะลอตัว (-5% YoY และ -16% YoY ตามลำดับ)   

  

ผลประกอบการรายไดรมาส 

 
ที่มา: ADVANC และสายงานวิจัยเอเซียพลัส 

หน่วย: ล้านบาท 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 2564 2565 เปล่ียนแปลง
% QoQ % YoY % YoY

รายได้จากการขายและบริการ 45,861    42,757    42,376    50,338    45,279    45,271    46,234    48,698    5.3         (3.3)        181,331 185,483 2.3            

1.รายไดค้า่บริการ 32,425     32,353     32,796     33,396     32,770     33,292     33,129     33,840     2.1            1.3            130,970 133,031 1.6                
-บริการมือถือ 29,351     29,098     29,204     29,591     28,847     29,217     29,107     29,524     1.4            (0.2)           117,244 116,695 (0.5)               
-บริการบรอดแบนด์ 1,919       2,038       2,189       2,290       2,437       2,487       2,541       2,598       2.2            13.4          8,436 10,063 19.3              
-บริการอ่ืนๆ 1,155       1,217       1,403       1,515       1,486       1,588       1,481       1,718       16.0          13.4          5,290 6,273 18.6              
2.รายไดค้า่เช่ือมตอ่โครงขา่ยและคา่เชา่ 3,750       3,288       3,407       3,374       3,239       3,193       3,171       3,373       6.4            (0.0)           13,819 12,976 (6.1)               
3.รายไดข้ายอปุกรณ์โทรศพัทมื์อถือ 9,686       7,116       6,173       13,568     9,270       8,786       9,934       11,485     15.6          (15.3)        36,542 39,476 8.0                
ต้นทุนขายและบริการ (30,754) (27,934) (27,640) (35,123) (30,678) (30,399) (31,696) (33,399) 5.4         (4.9)        (121,451) (126,172) 3.9            

ตน้ทนุคา่บริการ (21,126) (21,011) (21,435) (21,664) (21,537) (21,630) (21,863) (22,046) 0.8            1.8            (85,236) (87,076) 2.2                
-ตน้ทนุคา่ธรรมเนียม (1,361) (1,347) (1,354) (1,258) (1,357) (1,374) (1,380) (1,392) 0.9            10.7          (5,320) (5,503) 3.4                
-คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (12,599) (12,961) (13,055) (13,158) (12,969) (12,783) (12,822) (12,722) (0.8)           (3.3)           (51,773) (51,296) (0.9)               
-คา่ใชจ้า่ยดา้นโครงขา่ย (5,055) (4,615) (4,649) (4,808) (4,816) (4,825) (5,156) (5,277) 2.3            9.8            (19,127) (20,074) 5.0                
-ตน้ทนุการใหบ้ริการอ่ืนๆ (2,111) (2,088) (2,377) (2,440) (2,395) (2,648) (2,505) (2,655) 6.0            8.8            (9,016) (10,203) 13.2              
ตน้ทนุการขายอปุกรณ์โทรศพัทมื์อถือ (9,628) (6,923) (6,205) (13,459) (9,141) (8,769) (9,833) (11,353) 15.5          (15.6)        (36,215) (39,096) 8.0                
ก าไรขัน้ต้น 15,107 14,822 14,736 15,215 14,601 14,873 14,537 15,299 5.2         0.6         59,880 59,310 (1.0)           
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (5,494) (5,145) (5,236) (5,826) (5,537) (5,690) (5,633) (5,492) (2.5)           (5.7)           (21,700) (22,353) 3.0                
ก าไรสุทธิ 6,643     7,041     6,375     6,864     6,311     6,305     6,032     7,363     22.1       7.3         26,923 26,011 (3.4)           
ก าไรปกติ 6,822     6,767     6,717     6,733     6,345     6,573     6,217     6,906     11.1       2.6         27,040 26,041 (3.7)           

การเปล่ียนแปลง
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กำไรจะกลับมาเติบโตได้อีกครั้งต้ังแต่ปี 2566  
กำไรปกติโดยรวมของปี 2565 ออกมาที่ 2.6 หมื่นล้านบาท หรือชะลอตัวลง 3% YoY 
จากรายได้ที่โตต่ำ ขณะที่ค่าใช้จ่ายเพ่ิมขึ้นแรงกว่า อย่างไรก็ตามยังคาดหวังการฟ้ืนตัวของ
กำไรปี 2566 ได้เพราะคาดรายได้จะเติบโตได้ดีขึ ้น ทั้งรายได้ค่าบริการที่มีแนวโน้มจะ
เพิ่มขึ้น หลังบริษัทหันไปเน้นการกระตุ้นลูกค้าที่ใช้งานแพคเกจที่มีราคาสูงขึ้น ตั้งแต่
ปลายปี 2565 แทนการตัดราคา สำหรับทั้งบริการมือถือและบริการบรอดแบนด์ บวกกับ
ยอดขายเครื่องมือถือมีแนวโน้มจะสูงขึ้น ตามกำลังซื้อในประเทศที่ดูดีขึ้น และปัญหาสต็อก
สินค้าไอโฟนที่จะกลับสู่ภาวะปกติ หลังช่วงปลายปี 2565 มีปัญหาจากการผลิตไอโฟนใน
จีนที่ต้องสะดุดลงชั่วคราวในช่วงที่โควิด 19 ระบาดหนัก จึงเชื่อว่ารายได้ที่เพิ่มขึ้นจะเพียง
พอที่จะชดเชยต้นทุนและค่าใช้จ่ายจะสูงขึ้นได ้
 
ปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2566 – 67 คงคำแนะนำ “ซื้อ”  
เราได้ปรับเพ่ิมประมาณการกำไรปกติปี 2566 – 2567 ขึ้นจากเดิม 5% และ 4% 
ตามลำดับ เพ่ือสะท้อนกำไรงวด 4Q65 ที่ออกมาดีกว่าคาด และเพ่ือให้สอดคล้องกับ
เป้าหมายของบริษัทสำหรับปี 2566 ที่ตั้งเป้าจะมีรายได้เติบโตในระดับ 3% - 5% และการ
ใช้งบลงทุนสำหรับปี 2566 ที่ 2.6 หมื่นล้านบาท – 3.0 หมื่นล้านบาท  

โดยภายใต้ประมาณการใหม่ ราคาเป้าหมายปรับเพิ่มจาก 239 บาท เป็น 243 บาท ยังคง
คำแนะนำ “ซื้อ” ADVANC เนื่องจาก 1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไร 4Q65 ที่ออกมาดี
, 2) คาดกำไรจะกลับมาเติบโตได้อีกครั้งตั้งแต่ปี 2566 ในอัตรา 8%, 3) ปันผลที่ยังจูงใจ
สำหรับงวด 2H65 โดยประกาศจ่ายแล้วที่ 4.24 บาท/หุ้น (XD วันที่ 22 ก.พ. 2566) หรือ
คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากปันผลที่อัตรา 2.1% ส่วนปี 2566 คาดท่ี 3.9% และ 4) ยังมี 
upside จากการจัดตั้งกองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานฯที่ยังไม่รวมในประมาณการ 
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สมมติฐานที่เปลี่ยนแปลง 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง
หน่วย : พันล้านบาท ก่อน หลัง (%) ก่อน หลัง (%)
รายได้จากการขายและบริการ 193.7        191.4        (1.2)          201.1        201.3        0.1           

-รายไดค้า่บริการ 155.6           151.1           (2.9)              162.4           158.2           (2.6)              
-รายไดค้า่ขายอปุกรณ์มือถือ 38.0             40.3             5.9               38.8             43.1             11.1             
ต้นทุน (134.1)       (129.2)       (3.7)          (139.1)       (137.3)       (1.3)          
-ตน้ทนุคา่บริการ (96.5)            (91.5)            (5.1)              (100.7)         (95.1)            (5.5)              
-ตน้ทนุขายอปุกรณ์มือถือ (37.6)            (37.6)            -               (38.4)            (42.2)            10.0             
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (23.2)         (23.2)         (0.3)          (24.2)         (23.5)         (2.9)          
ก ำไรสทุธิ 26.9          28.2          4.8           28.3          29.5          4.2           
จ านวนลูกค้าบริการมือถอื 49.0          49.0          0.0           50.5          49.5          (1.9)          
-แบบเติมเงิน 35.2             34.5             (2.2)              35.7             35.0             (2.2)              
-แบบรายเดือน 13.7             14.5             5.8               14.7             14.6             (1.1)              
ARPU (บาท)
-แบบเติมเงิน 119              117              (1.9)              117              114              (2.2)              
-แบบรายเดือน 455              443              (2.6)              450              439              (2.5)              
จ านวนลูกค้าบรอดแบนด์ 2.42          2.42          -           2.62          2.62          -           
ARPU (บาท) 409           404           (1.1)          401 400           (0.1)          
CAPEX 35,000      30,000      (14.3)         35,000      30,000      (14.3)         

ปี 2566 ปี 2567
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

จำนวนลูกค้ามือถือ  สัดส่วนลูกค้ามือถือแบ่งตามประเภทการจ่ายเงิน 

 

 

 
ที่มา: ADVANC  ที่มา: ADVANC  

รายได้เฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (มือถือ)  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 

1. อยู่ในอุตสาหกรรมที่เทคโนโลยีมีการเปลี่ยนแปลงตลอด ต้อง
ใช้เงินลงทุนสูงสำหรับอุปกรณ์และโครงข่าย  

2. การแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรง มีการใช้กลยุทธ์ราคาต่ำ 
เพ่ือช่วงชิงลูกค้าเป้าหมาย 

3. บริการดั้งเดิมเช่น บริการเสียง และบริการรับ-ส่งข้อความ 
SMS ประสบกับปัญหา (Disruption) จากผู้ให้บริการ
แพลตฟอร์มออนไลน์  

ที่มา: ADVANC  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

(ล้านบาท) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 %qoq %yoy 2564 2565 %yoy
รายไดจ้ากการขายและบริการ  (ลา้นบาท) 45,861   42,757   42,377   50,338   45,279   45,273   46,234   48,699   5.3% -3.3% 181,333 185,485 2.3%
ตน้ทนุขายและบริการ  (ลา้นบาท) (30,755) (27,935) (27,640) (35,123) (30,678) (30,399) (31,696) (33,399) 5.4% -4.9% (121,453) (126,172) 3.9%
ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 15,106 14,822 14,737 15,215 14,601 14,874 14,538 15,300 5.2% 0.6% 59,880 59,313 -0.9%
คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (ลา้นบาท) (5,494) (5,145) (5,236) (5,826) (5,537) (5,690) (5,633) (5,492) -2.5% -5.7% (21,700) (22,353) 3.0%
ก าไรจากการด าเนินงาน 9,613 9,677 9,501 9,389 9,064 9,184 8,905 9,808 10.1% 4.5% 38,179 36,960 -3.2%
ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 6,643     7,041     6,375     6,864     6,311     6,305     6,032     7,363     22.1% 7.3% 26,923 26,011 -3.4%
รายการพิเศษ (ลา้นบาท) (179) 274 (342) 131 (34) (268) (185) 457 -347.3% 250.0% (116) (29) NM
ก าไรปกติ (ล้านบาท) 6,822 6,767 6,717 6,733 6,345 6,573 6,217 6,906 11.1% 2.6% 27,040 26,041 -3.7%
EPS 2.23         2.37         2.14         2.31         2.12         2.12         2.03         2.48         22.1% 7.3% 9.1           8.7           -3.4%
Gross Profit Margin (%) 32.9% 34.7% 34.8% 30.2% 32.2% 32.9% 31.4% 31.4% 33.0% 32.0%
SG&A/Sales (%) 12.0% 12.0% 12.4% 11.6% 12.2% 12.6% 12.2% 11.3% 12.0% 12.1%
Net Profit Margin (%) 14.5% 16.5% 15.0% 13.6% 13.9% 13.9% 13.0% 15.1% 14.8% 14.0%
Norm Profit Margin (%) 14.9% 15.8% 15.9% 13.4% 14.0% 14.5% 13.4% 14.2% 14.9% 14.0%

41.2 41.0 40.9 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ ADVANC

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
ยอดขาย 185,485   191,355   201,255   210,923   
ตน้ทนุขาย (126,172) (129,169) (137,327) (143,174)
ก าไรขัน้ตน้ 59,313 62,186 63,928 67,750
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (22,486) (23,313) (23,606) (24,819)
ก าไรจากการด าเนินงาน 36,827 38,873 40,322 42,931
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (36) - - -
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 621 850 850 850
ดอกเบีย้จา่ย (5,230) (5,765) (5,685) (6,133)
ก าไรก่อนหกัภาษี 32,182 33,958 35,487 37,648
ภาษีเงินได้ (6,168) (5,773) (6,033) (6,400)
ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 26,014 28,185 29,454 31,248
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (3) (3) (3) (4)
ก าไรสทุธิ 26,011 28,182 29,451 31,244
ก าไรปกติ 26,048 28,182 29,451 31,244
EPS 8.75          9.48          9.90          10.50       
Norm EPS 8.76          9.48          9.90          10.50       

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 2.3% 3.2% 5.2% 4.8%
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -3.2% 5.6% 3.7% 6.5%
อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 32.0% 32.5% 31.8% 32.1%
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 19.9% 20.3% 20.0% 20.4%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 
1Q65 2Q65 3Q65 4Q65

ยอดขาย 45,279     45,273     46,234     48,699     
ตน้ทนุขาย (30,678) (30,399) (31,696) (33,399)
ก าไรขัน้ตน้ 14,601     14,874     14,538     15,300     
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (5,537) (5,690) (5,633) (5,492)
ดอกเบีย้จา่ย (1,320) (1,323) (1,294) (1,294)
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (16) (6) (9) (5)
ก าไรก่อนหกัภาษี 7,855 7,773 7,443 9,111
ภาษีเงินได้ (1,543) (1,467) (1,410) (1,747)
ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 6,312 6,306 6,033 7,364
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (1) (1) (1) (1)
ก าไรสทุธิ 6,311 6,305 6,032 7,363
รายการพิเศษ (34) (268) (185) 457
ก าไรปกติ 6,345 6,573 6,217 6,906

ยอดขาย (QoQ%) -10.1% 0.0% 2.1% 5.3%
ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) -12.7% -0.9% 4.3% 5.4%
ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -4.0% 1.9% -2.3% 5.2%
อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 67F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.36          0.42          0.46          0.62          
อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.32          0.37          0.40          0.54          
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 10.77       10.90       11.39       11.37       
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 42.46       33.70       34.98       34.74       
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 2.88          2.92          3.04          3.31          
หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 2.93          2.67          2.21          1.84          
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.01          1.00          0.89          0.79          
ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 7.5% 8.5% 9.3% 10.6%
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 31.0% 32.2% 32.0% 32.2%



 
 

   7 
  

 
BY RES EARCH D IV ISION   

 ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ ADVANC (ต่อ)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ก าไรสทุธิ 26,014 28,185 29,454 31,248
รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 15,169 5,773 6,033 6,400
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 52,902 54,947 57,805 61,080
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ 521 - - -
เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (13,201) (4,583) (10,985) (10,859)
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 81,405 84,322 82,307 87,869
กระแสเงนิสดจากการลงทุน
เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 134 - - -
เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (32,319) (26,353) (26,353) (31,353)
อ่ืนๆ (10,822) (27,648) (20,434) (20,434)
กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (43,007) (54,001) (46,787) (51,787)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ
เพ่ิม/ลด เงินกู้ (15,890) (227) (6,500) (500)
เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (3,374) (8) (8) (7)
เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -
เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -
ลด จา่ยปันผล (22,871) (24,588) (24,494) (25,795)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (42,135) (24,824) (31,002) (26,303)
เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (3,737) 5,497 4,519 9,779
กระแสเงนิสดสุทธิ 9,014 6,478 5,372 9,275

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 9,014 6,478 5,372 9,275
ลกูหนีก้ารคา้ 17,902 17,222 18,113 18,983
สินคา้คงเหลือ 3,839 3,827 4,025 4,218
สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 3,583 3,554 3,683 3,176
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 113,252 111,714 107,676 105,721
ใบอนญุาตใชค้ลื่นฯ 119,765 182,357 163,890 145,423
สินทรัพยร์วม 337,044 328,133 302,987 283,925

เจา้หนีก้ารคา้ 42,457 45,925 44,276 42,185
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 22,144 22,253 38,540 37,574
หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 26,631 1,000 1,000 1,000
ใบอนญุาตคลื่นฯคา้งจา่ยระยะยาว 52,085 43,682 29,260 22,404
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 63,914 91,318 87,818 87,318
หนีสิ้นรวม 251,227 238,719 208,614 184,099

ทนุเรียกช าระแลว้ 2,974 2,974 2,974 2,974
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 22,552 22,552 22,552 22,552
ก าไรสะสม 60,675 64,270 69,226 74,675
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 85,816 89,414 94,374 99,826
รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 337,044 328,133 302,987 283,925
สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
ฐานลกูคา้ 
- แบบเติมเงิน (ลา้นราย) 33.5 34.5 35.0 35.5
- แบบรายเดือน (ลา้นราย) 12.6 13.6 14.6 15.6
รายไดเ้ฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (ARPU)
- แบบเติมเงิน (บาท) 126 117 114 112
- แบบรายเดือน (บาท) 457 443 439 439


