
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
BY RESEARCH DIVISION  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  Outperform: สำหรับกรณีที่ นักวิเคราะห์ พิจารณาปัจจัย
แวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นว่า ราคาหุ้นบริษัทที่ทำการ
วิเคราะห์ มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ ชนะค่าเฉลี่ยของ 
Sector หรือ ชนะ SET Index 
Neutral: สำหรับกรณีที่ นักวิเคราะห์ พิจารณาปัจจัยแวดล้อม
ทางพื้นฐานแล้วเห็นว่า ราคาหุ้นบริษัทที่ทำการวิเคราะห์ มี
โอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ พอๆ กับค่าเฉลี่ยของ Sector 
หรือ พอๆ กับ SET Index 
Underperform: สำหรับกรณีที่ นักวิเคราะห์ พิจารณา
ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นว่า ราคาหุ้นบริษัทที่ทำ
การวิเคราะห์ มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ แย่ค่าเฉลี่ย
ของ Sector หรือ แย่ SET Index 

 

 

JMART แนวโน้มของราคา: Sideway 

แนวรับ: 17.40 บาท  

แนวต้าน: 25.75 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 64 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
รายไดข้ายและบริการ  (ลา้นบาท) 11,793 13,920 14,704 15,940 17,231
ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 2,468 1,795 644 1,425 1,906
ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 1,108 1,206 1,081 1,425 1,906
EPS (บาท) 1.79            1.26            0.45         1.00         1.34         
DPS (บาท) 1.61            1.11            0.55         0.80         1.10         
PER (เทา่) 10.2            14.5            40.3         18.2         13.6         
Dividend Yield (%) 8.8% 6.1% 3.0% 4.4% 6.0%
BVS (บาท) 19.4            21.6            21.8         23.0         24.5         
PBV (เทา่) 0.9               0.8               0.8           0.8           0.7           

 
 
 

16 พฤษภาคม 2566 

หลายปัจจัยรุมเร้า ฉุด1Q66พลิกเป็นขาดทุนสุทธิ  
งวด 1Q66 JMART พลิกเป็นขาดทุนสุทธิ ที่ 295 ล้านบาท (รวมรายการพิเศษ 437 
ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก unrealized loss ของเงินลงทุน 460 ล้านบาท)  หากไม่
รวมรายการพิเศษ กำไรปกติอยู่ท่ี 142 ล้านบาท (-32% QoQ, -60% YoY) ปัจจัย
ที่กดดันกำไรทั้งQoQ และYoY คือ 1)รายได้ลดลง, 2)ค่าใช้จ่ายขายและบริหารสูงขึ้น 
และ 3)รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากบ.ร่วม 175 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก SINGER 

เพื่อสะท้อนกำไรปี 1Q66 ที่อ่อนแอ เราจึงปรับคาดการณ์กำไรปกตปิี 2566 ลงจาก
เดิม 25% เหลือ 1.1 พันล้านบาท (-10% YoY) และปรับลด 16% สำหรับปี 2567 
เหลือ 1.4 พันล้านบาท (+32% YoY) ซึ่งทำให้ราคาเป้าหมายปี 2566 ลดจาก 43 
บาท เหลือ 26 บาท เราแนะนำ “Neutral” สำหรับ JMART เพราะเชื่อว่าระยะสั้น
ราคาหุ้นจะยังถูกกดดันจากกลุ่ม SINGER ที่คาดยังขาดทุนต่อใน 2Q66     

ราคาปัจจุบัน (บาท) 18.20 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 26.00 
Upside (%) 42.9 
Dividend yield (%) 3.0 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
 

ปิยะธิดา  สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 
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BY RES EARCH D IV ISION   
รายได้ลด และผลขาดทุนจาก บ.ร่วม ฉุดกำไรปกติ 1Q66 

งวด 1Q66 JMART พลิกเป็นขาดทุนสุทฺธิ 295 ล้านบาท (รวมรายการพิเศษ 437 ล้านบาท 
มาจากขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากสินทรัพย์ทางการเงิน 460 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจาก
เงินลงทุนใน BRR และ SGC ที่มีราคาลดลง, ขาดทุนจากการปรับมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อ
ลงทุน 2 ล้านบาท และกำไรจากการขายเงินลงทุน 24 ล้านบาท) ซึ่งถือว่าแย่กว่าที่เคยมี
กำไรสุทธิ 325 ล้านบาท ใน 1Q65 และ 516 ล้านบาท ในงวด 4Q65 

หากไม่รวมรายการพิเศษ พบว่ามีกำไรปกติอยู่ที่ 142 ล้านบาท (-32% QoQ, -59% YoY) 
โดยสาเหตุหลักท่ีฉุดให้ในงวด 1Q66 มีกำไรปกติที่ตกต่ำลงทั้ง QoQ  และ YoY คือ  
1) รายได้จากการขายและบริการลดเหลือ 3.4 พันล้านบาท (-9% QoQ, -4% YoY) จาก

การชะลอลงของรายไดธุ้รกิจหลัก คือ การจัดจำหน่ายโทรศัพท์มือถือ (Jaymart 
Mobile) ทีร่ายไดล้ดเหลือ 2.1 พันล้านบาท (-13% QoQ, -9% YoY) จากผลของ
ฤดูกาล และการขายอุปกรณ์ IT ที่มีแนวโน้มลดจากช่วง Work from Home ใน 1Q65    

2) รับรู้ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากบ.ร่วมเป็นจำนวนรวม 175 ล้านบาท เมื่อเทียบกับงวด 
4Q65 และ 1Q65 ที่เป็นการรับรู้ส่วนแบ่งกำไร 79 ล้านบาท และ 42 ล้านบาท 
ตามลำดับ ทั้งนี้ส่วนแบ่งผลขาดทุนในงวดนี้ส่วนใหญ่มาจากการรับรู้ผลขาดทุนของ 
บมจ.ซิงเกอร์ประเทศไทย (SINGER) ถึง 218 ล้านบาท (SINGER ขาดทุนในงวด 1Q66 
ถึง 843 ล้านบาท จากยอดขายสินค้าที่ลดลงถึง 71% YoY และผลขาดทุนด้านเครดิตที่
คาดจะเกิดข้ึนเป็นจำนวนสูงถึง 952 ล้านบาท หลังลูกหนี้ทีไ่ด้รับผลกระทบจากโควิด
สิ้นสุดการได้รบัความช่วยเหลือ และไม่สามารถชำระหนี้ได้ตามกำหนด) ขณะที่รับรู้
กำไรจาก บจ.บี เอ็น เอ็น เรสเตอรองท์ กรุ๊ป (สุกี้ตี๋น้อย) เป็นจำนวน 63 ล้านบาท 

สรุปผลการดำเนินงาน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Key data (ล้านบาท) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 %QoQ %YoY
รายได้ 2,883        2,649        2,579        3,683        3,513        3,271        3,436        3,700        3,377        -8.7% -3.8%
-ธุรกิจจดัจ าหนา่ย 1,902        1,716        1,551        2,545        2,290        2,055        2,191        2,399        2,079        -13.3% -9.2%
-ธุรกิจสินเช่ือ 739           699           827           919           952           954           946           940           970           3.2% 1.9%
-ธุรกิจบริหารพืน้ที่ 51              78              49              60              71              73              71              75              88              17.2% 24.6%
-ธุรกิจอ่ืนๆ 191           156           152           159           200           189           228           287           240           -16.1% 20.4%
ก าไรขัน้ตน้ 895           856           880           1,055        1,066        1,072        1,095        1,077        1,122        4.2% 5.3%
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (466)          (428)          (425)          (459)          (581)          (505)          (600)          (588)          (650)          10.5% 11.9%
ก าไรจากการด าเนินงาน 429           428           456           596           485           567           495           490           473           -3.4% -2.5%
ส่วนแบง่ก าไรจากบ.ร่วมคา้ -            -            -            -            0                (0)               35              62              132           113.6% NM
ส่วนแบง่ก าไรจากบ.ร่วม 69              65              87              1,310        42              68              59              79              (175)          NM NM
รายการพิเศษ 40              (7)               (47)            1,336        (21)            48              253           309           (437)          NM NM
ก ำไรสุทธิ 333         232         270         1,632      325         389         563         517         (295)        NM NM

ก ำไรปกติ 293         239         317         296         346         341         310         208         142         -31.7% -58.9%
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กำไรปกติน่าจะผ่านจุดต่ำสุดแล้ว รอการฟื้นตัวใน 2Q66    
แนวโน้มกำไรปกติของ JMART ในงวด 2Q66 จะดีขึ้นได ้QoQ เพราะเชื่อว่ากลุ่ม SINGER 
จะค่อยๆปรับตัวดีขึ้น โดยจะส่งต่อส่วนแบ่งผลขาดทุนมาให้ JMART ในจำนวนที่น้อยกว่า
ไตรมาสก่อน แต่ธุรกิจจัดจำหน่ายโทรศัพท์มือถือ (Jaymart Mobile) ที่เป็นธุรกิจหลักคาด
จะชะลอลง QoQ หลังมาตรการ “ช้อปดีมีคืน” สิ้นสุดลงตั้งแต่กลาง ก.พ. 66 นอกจากนี้
เชื่อว่าผู้บริโภคจะชะลอการเปลี่ยนโทรศัพท์มือถือเครื่องใหม่ โดยจะรอการเปิดตัวของ
ไอโฟนรุ่นใหม่ในช่วงปลาย 3Q66 – ต้น 4Q66 ส่วนธุรกิจรอง อย่างการบริหารหนี้ และให้
สินเชื่อ (JMT) คาดว่าจะมีพอร์ตลูกหนี้ที่ขยายตัวได้ต่อเนื่อง ขณะที่แรงกดดันจากภาวะที่
ดอกเบี้ยเป็นขาข้ึนเริ่มดูผ่อนคลายลงแล้ว   

ปรับประมาณการกำไรป ี2566-67 สะท้อนกำไรปี 2565 ที่ต่ำกว่าคาด 
เนื่องจากกำไร 1Q66 ที่ออกมาอ่อนแอ บวกกับมีการปรับลดคาดการณ์กำไรของ JMT ไป
แล้วก่อนหน้านี้ ทำให้เราต้องปรับคาดการณ์กำไรของ JMART ลง ทำให้คาดการณ์กำไร
ปกตปิี 2566 ลดลงจากเดิม 24% - เหลือ 1.1 พันล้านบาท (-10% YoY) และลดลง 16% 
สำหรับปี 2567 เหลือ 1.4 พันล้านบาท (+32% YoY) ตามลำดับ โดยราคาเป้าหมายที่
ประเมินด้วยวิธี Sum of the Part และปรับส่วนลดจาก NAV จากเดิม 15% เป็น 30% 
สะท้อนความเสี่ยงจากการลงทุนในบ.ที่เกี่ยวข้องเพิ่มขึ้น ทำให้ราคาเป้าหมายปี 2566 ลด
จาก 43 บาท เหลือ 26 บาท (อิงราคาเป้าหมาย ของ JMT ที่ 46 บาท และ SINGER ที่ 
12.8 บาทซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยที่มีการปรับปรุงใน 1 เดือน จาก IAA consensus) แม้เชื่อว่า
กำไรปกติได้ผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วใน 1Q66 แต่เราแนะนำ “Neutral” สำหรับ JMART 
เพราะมองว่าราคาหุ้นระยะสั้นน่าจะยังถูกกดดันจากกลุ่ม SINGER ต่อไปอีกใน 2Q66 ทั้ง
จาก 1) Unrealized loss จากเงินลงทุนใน SGC ที่ราคาหุ้นปรับลงมาแล้ว 29% QTD 
และ 2) ส่วนแบ่งขาดทุนจาก SINGER ที่จะยังมีต่อเนื่องใน 2Q66  

  
 
 
  

สมมติฐานที่ปรับปรุง 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ล้านบาท เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง
ก่อนหน้า ปรับใหม่ (%) ก่อนหน้า ปรับใหม่ (%)

รายได้ 15,421 14,704 -4.7% 17,852 15,940 -10.7%
ตน้ทนุ (10,312) (9,687) -6.1% (11,779) (10,052) -14.7%
ก าไรขัน้ตน้ 5,109 5,017 -1.8% 6,073 5,888 -3.0%
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,387) (2,456) 2.9% (2,525) (2,662) 5.4%
ส่วนแบง่ก าไรจากบ.ร่วมคา้และบ.ร่วม 380 266 -30.0% 484 514 6.2%
ก าไรปกติ 1,438 1,081 -24.8% 1,702 1,425 -16.3%

2566F 2567F
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ราคาเป้าหมายที่อิงวิธี Sum of The Part  ประเด็นความเสี่ยง 
   

 

 

1. เศรษฐกิจและกำลังซื้อ 
2.  การควบคุมคุณภาพสินทรัพย์ธุรกิจให้สินเชื่อ ธุรกิจ

การเงิน (J Fintech, SINGER)  
3. ผลขาดทุนจากแผนขยายตัวสู่ธุรกิจ Digital Lending 

(DLP) ระยะแรก 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

(ล้านบาท ) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 %QoQ %YoY
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,883 2,649 2,579 3,683 3,513 3,271 3,436 3,700 3,377 -8.7% -3.8%
ตน้ทนุขายและบริการ  (1,988) (1,792) (1,698) (2,628) (2,447) (2,199) (2,340) (2,623) (2,255) -14.0% -7.8%
ก าไรขัน้ตน้ 895 856 880 1,055 1,066 1,072 1,095 1,077 1,122 4.2% 5.3%
คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (466) (428) (425) (459) (581) (505) (600) (588) (650) 10.5% 11.9%
ก าไรจากการด าเนินงาน 429 428 456 596 485 567 495 490 473 -3.4% -2.5%
ส่วนแบง่ก าไรจากบริษัทย่อย - - - - 0 (0) 35 62 132 113.6% NM
ส่วนแบง่ก าไรจากบริษัทร่วม 69 65 87 1,310 42 68 59 79 (175) NM NM
ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 333 232 270 1,632 325 389 563 517 (295) NM NM
รายการพิเศษ (ลา้นบาท) 40 (7) (47) 1,336 (21) 48 253 309 (437) NM NM
ก าไรปกติ (ล้านบาท) 293 239 317 296 346 341 310 208 142 -31.7% -58.9%
EPS 0.36          0.23          0.26          1.58          0.23          0.27          0.40          0.36          (0.21) NM NM
Gross Profit Margin (%) 31.0 32.3 34.1 28.6 30.3 32.8 31.9 29.1 33.2
SG&A/Sales (%) 16.2 16.2 16.5 12.5 16.5 15.4 17.5 15.9 19.2

Net Profit Margin (%) 11.6 8.8 10.5 44.3 9.3 11.9 16.4 14.0 (8.7)

(บาท) รำคำเป้ำหมำย จ ำนวนหุน้ % ที ่JMART จ ำนวนหุน้ NAV

 ถอืหุน้ ที ่JMART ถอื ในส่วนของ JMART

(ลา้นหุน้) (ลา้นหุน้) (ลา้นบาท)
J 4.12               1,141 66.69% 761                3,134                   
JMT 46.00             1,460 53.63% 783                36,008                 
SINGER 12.80             829 25.40% 211                2,695                   
ธุรกิจจดัจ าหน่าย 3,971                   
อ่ืนๆ 7,272                   
รวม 53,080              

จ านวนหุน้ของ JMART ทัง้หมด 1,427                   
NAV/หุน้ 37.2                     
ราคาเป้าหมายของ JMART (ใหส้ว่นลด 30% จาก NAV) 26.0                 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-68 ของ JMART 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน ( ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
ยอดขาย 13,920 14,704 15,940 17,231
ตน้ทนุขาย (9,609) (9,687) (10,052) (10,463)
ก าไรขัน้ตน้ 4,311 5,017 5,888 6,768
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,273) (2,456) (2,662) (2,878)
ก าไรจากการด าเนินงาน 2,038 2,561 3,226 3,891
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบ.ร่วมคา้และบ.ร่วม 344 266 514 672
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 754 590 504 507
ดอกเบีย้จา่ย (706) (903) (936) (912)
ก าไรก่อนหกัภาษี 3,018 2,077 3,308 4,157
ภาษีเงินได้ (403) (415) (662) (831)
ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 2,615 1,662 2,646 3,326
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (820) (1,018) (1,222) (1,420)
ก าไรสทุธิ 1,795 644 1,425 1,906

ก าไรปกติ 1,206 1,081 1,425 1,906

EPS 1.26          0.45          1.00          1.34          

Norm EPS 0.85          0.76          1.00          1.34          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 18.0% 5.6% 8.4% 8.1%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 6.8% 25.7% 26.0% 20.6%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 31.0% 34.1% 36.9% 39.3%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 14.6% 17.4% 20.2% 22.6%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท) 
2Q65 3 Q65 4 Q65 1Q66

ยอดขาย 3,271        3,436        3,700        3,377        

ตน้ทนุขาย (2,199) (2,340) (2,623) (2,255)

ก าไรขัน้ตน้ 1,072        1,095        1,077        1,122        

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (505) (600) (588) (650)

ดอกเบีย้จา่ย (168) (156) (222) (227)

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 67             94             141           43-             

ก าไรก่อนหกัภาษี 661           876           917           73-             

ภาษีเงินได้ (83) (98) (130) (1)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 578           778           787           74-             

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (188) (214) (270) (221)

ก าไรสทุธิ 389           563           517           295-           

รายการพิเศษ 48 253 309 (437)

ก าไรปกติ 341           310           208           142           

ยอดขาย (QoQ%) -6.9% 5.0% 7.7% -8.7%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 32.8% 31.9% 29.1% 33.2%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 16.9% -12.7% -1.1% -3.4%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 2.10          1.74          1.46          1.59          

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 1.92          1.56          1.29          1.42          

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 12.72        12.78        13.44        14.35        

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 7.36          6.41          6.26          6.42          

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 16.78        19.96        20.31        20.72        

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.80          0.79          0.71          0.76          

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.10          0.09          0.08          0.07          

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 0.04          0.01          0.03          0.03          

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 0.06          0.02          0.04          0.06          
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-68 ของ JMART (ต่อ) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด ( ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ก าไรสทุธิ 3,018 2,077 3,308 4,157
รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด (2,656) - - -
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 674 744 788 826
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ - - - -
เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (1,945) (1,330) (3,109) (4,611)
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ (909) 1,491 987 372
กระแสเงนิสดจากการลงทุน
เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (594) 500 100 -
เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (383) (190) (190) (190)
อ่ืนๆ (1,774) 501 (1,000) (1,332)
กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (3,134) 620 (1,280) (1,712)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 136 (488) 116 (367)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 5,348 386 (1,136) 3,520

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้และอ่ืนๆ 2,837 (1) 13 24

ลด จา่ยปันผล (2,764) (1,299) (928) (1,284)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ 5,557 (1,402) (1,934) 1,893

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 1,514 710 (2,227) 553
กระแสเงนิสดสุทธิ 4,011 4,721 2,493 3,046

งบดลุ (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 4,011        4,721        2,493        3,046        

ลกูหนีก้ารคา้ 1,125        1,176        1,195        1,206        

สินคา้คงเหลือ 1,427        1,598        1,614        1,646        

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 9,950        8,223        8,617        9,324        

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 982           984           968           936           

เงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 12,259     11,193     11,581     12,293     

สินทรัพยร์วม 55,401    55,667    56,262    61,550    

เจา้หนีก้ารคา้ 480           490           500           510           

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 1,247        1,243        1,116        1,175        

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 6,126        7,314        7,924        7,863        

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 16,767     15,475     13,859     17,097     

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 16,094     14,850     13,269     16,533     

หนีสิ้นรวม 24,620    24,523    23,399    26,645    

ทนุเรียกช าระแลว้ 1,427        1,427        1,427        1,427        

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 14,255     14,255     14,255     14,255     

ก าไรสะสม 2,129        1,474        1,971        2,593        

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 30,781    31,145    32,864    34,905    

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 55,401    55,667    56,262    61,550    

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
สมมติฐานในการท าประมาณการ

รายได้แบง่ตามธุรกิจ 13,920    14,704    15,940    17,231    

-ธุรกิจจดัจ าหนา่ย 9,561        9,659        9,804        9,936        

-ธุรกิจสินเช่ือ 3,791        4,508        5,409        6,491        

-ธุรกิจบริหารพืน้ที่ 290           334           367           404           

-ธุรกิจอ่ืนๆ 278           203           360           400           


