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Key Takeaway : yield Peak  
USA 

- เงินเฟ้อสหรัฐทั้ง CPI และ PPI ชะลอตัวต่อเนื่อง ท ำให้ FED อำจด ำเนินนโยบำยกำรเงินผ่อนคลำยขึ้น ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นกลุ่ม Tech โดยหุ้นกลุ่มที่น่ำสนใจได้แก่ semi , 
software , Generative Ai

- แนะน ำลงทุนในพันธบัตรสหรัฐ จำกกำรที่ FED มีโอกำสลดอกเบี้ยในปีหน้ำ โดยเลือกตรำสำรหนี้ที่มี Duration ที่ยำวเพื่อสร้ำงโอกำสท ำก ำไรจำก Capital Gain ที่มำกขึ้น อีกทั้งยัง
ได้ประโยชน์จำกเศรษฐกิจสหรัฐที่อำจเผชิญภำวะเศรษฐกิจถดถอย

- แนะน ำลงทุนทองค ำ จำกดอลลำร์อ่อนค่ำ หลังเงินเฟ้อสหรัฐออกมำต่ ำกว่ำคำด ท ำให้กำรลงในทองค ำน่ำสนใจมำกขึ้นเช่นกัน รวมถึงเป็น hedging ที่ดีต่อ recession

CHINA
- รัฐบำลผ่อนคลำยนโยบำยภำคอสังหำริมทรัพย์ รวมถึงค่ำเงินดอลลำร์ที่อ่อนค่ำ ท ำให้เห็น Flow ไหลเข้ำจีนสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ
- จับตำมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจขนำดใหญ่ กำรประชุม Politburo ส้ินเดือนนี้ หลังตัวเลขเศรษฐกิจออกมำต่ ำกว่ำคำดอย่ำงต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปี

Investment Idea
✓ (TMF US EQUITY)  Direxion Daily 20 Year Treasury Bill leverage 3X  เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรท ำก ำไรจำก Capital Gain ที่สูงขึ้น หำกมีกำรปรับลดดอกเบี้ย
✓ MUBOND กองทุนตรำสำรหนี้ที่มี Duration สูงรวมถึงมีสัดส่วนกำรลงทุนในพันธบัตรสหรัฐกว่ำ 30% ช่วยลดควำมเส่ียงกำรผิดนัดช ำระหนี้ หำกเศรษฐกิจสหรัฐเข้ำสู่ recession
✓ GSPA : Buy Stocks หุ้นขนำดกลำงขนำดเล็ก Shopify , Datadog , Xpeng ,  Uber

Wall Street picked : Sony , Meta , Microsoft , Draftking , Las Vegas Sands , Mongo DB , Disney , Spotify , Solar Edge
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เมื่อเงินเฟ้อลดลงจากการเร่งขึ้นดอกเบี้ย มักตามมาด้วยการเกิด Recession

• ตั้งแต่ปี 2022 FED เร่งขึ้นดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ ปัจจุบันดอกเบี้ยอยู่ที่ระดับ 5.25% ขณะที่เงินเฟ้อเดือน มิ.ย. อยู่ที่ 3.0% YoY ชะลอตัวลง 12 เดือนติดต่อกัน รวมถึงท ำระดับต่ ำสุดใน
รอบ 2 ปี ส่งผลให้ Real Interest rate (ดอกเบี้ยนโยบำยหักด้วยเงินเฟ้อ) เป็นบวกที่ 2.25% ซึ่งเป็นหนึ่งในสัญญำณบ่งชี้ว่ำ FED อำจด ำเนินนโยบำยกำรเงินที่ผ่อนคลำยมำกขึ้น 

• อย่ำงไรก็ตำมหำกพิจำรณำจำกข้อมูลในอดีต (ภำพซ้ำยมือ) พบว่ำ เมี่อดอกเบี้ยนโยบำยสูงกว่ำเงินเฟ้อ ในช่วงเวลำถัดไปเศรษฐกิจสหรัฐมักตำมมำด้วย Recession 

• นอกจำกเงินเฟ้อ CPI แล้วหำกพิจำรณำจำก CORE PCE (ภำพขวำมือ) จะพบว่ำเมื่อ Core PCE ปรับตัวลดลง 1% YoY เศรษฐกิจสหรัฐมักตำมมำด้วย Recession เช่นกัน 

Source : Game of trader, Bloomberg data as of 14 July 2023



//INTERNAL USE//
Global Strategy

Source : 

Bond ให้ผลตอบแทนดีที่สุด ในช่วงที่เศรษฐกิจสหรัฐเข้าสู่ Recession 

• เศรษฐกิจสหรัฐก ำลังเข้ำสู่ในช่วงที่ชะลอตัว สะท้อนได้จำกตัวเลขเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงอย่ำงต่อเนือ่ง อำทิ ดัชนี PMI ที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง อยู่ระดับต่ ำกว่ำ 50 รวมถึงผล
ประกอบกำรบริษัทจดทะเบียนที่มแีนวโน้มหดตัวใน 2Q23

• ข้อมูลนับตั้งแต่ปี 1950 – 2020 หุ้นสหรัฐให้ผลตอบแทนเฉล่ียเป็นลบขณะที่ Bond และเงินสด (Dollar) ให้ผลตอบแทนทีด่ี ในช่วงเกิด Recession

Source : Fidelity Investment
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พันธบัตรสหรัฐให้ผลตอบแทนที่ดี รวมถึงช่วยกระจายความเสี่ยงในช่วง Recession

• พันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯนอกจำกจะให้ผลตอบแทนที่เป็นบวก รวมถึงมำกที่สุดเม่ือเทียบกับสินทรัพย์อ่ืนๆ ในช่วงเกิด Recession แล้ว ยังช่วยในเรื่องของกำร
กระจำยควำมเสี่ยงของ portfolio ด้วย โดย Correlation ของ Stock กับ Bond ปรับตัวในทิศทำงตรงกันขำ้มกันขณะที่ควำมผันผวนของ Bond น้อยกว่ำหุ้นด้วย
เช่นกัน  ในช่วงเศรษฐกิจสหรัฐเกิด RECESSION 

• ขณะที่ Investment Grade bond และ High Yield Bond ให้ผลตอบโดยเฉลี่ยลองลงมำ ขณะที่ Commodity และ Equity ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยเป็นลบ 

Source : Morning Star, Schroders
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JP Morgan ประเมิณผลกระทบของตราสารหนี้ หากอัตราดอกเบี้ยมีการเปลี่ยนแปลง 1%

Source : JP Morgan Asset Management 
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กองทุน JPM US Aggregate Bondท าผลตอบแทนได้
โดดเด่นกว่า Peers ในช่วง Recession และดอกเบี้ยขาลง

Source : Source : Bloomberg as of January  2023
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กองทุนมีสัดส่วนใน Non-Rating เพียง 1.1%

Source : JP Morgan Asset Management 
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แนะน า กองทุนและ ETF ที่มี Duration สูงเพื่อท าก าไรจาก Capital 

• แนะน ำลงทุนในพันธบัตรสหรัฐได้แก่ Direxion Daily 20 Year Treasury Bill leverage 3X  
(ticker TMF US EQUITY)  เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรท ำก ำไรจำก Capital Gain ที่สูงขึ้น หำกมี
กำรปรับลดดอกเบีย้

• แนะน ำกองทุน กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี ยูเอส แอกกริเกท บอนด์ ฟันด์ (MUBOND) เป็นกองทุนตรำ
สำรหนี้ที่มี Duration สูง (ระยะเวลำครบก ำหนดของตรำสำรหนี้ยำวนำนกว่ำและอัตรำดอกเบี้ย
ต่ ำกว่ำ) เนื่องจำกเมื่ออัตรำดอกเบี้ยปรับตัวลดลง พันธบัตรที่มี duration สูง จะให้ Capital 
Gain ที่มำกกว่ำพันธบัตรที่มี duration ต่ ำ 

• กองทุน MUBOND มีสัดส่วนกำรลงทุนในพันธบัตรสหรัฐกว่ำ 30% ช่วยลดควำมเสี่ยงกำรผิด
นัดช ำระหนี้ หำกเศรษฐกิจสหรัฐเข้ำสู่ recession ในครึ่งปีหลังของปีนี้หรือต้นปีหน้ำ ซึ่งแตกต่ำง
จำกกองทุนตรำสำรหนี้อื่นที่ลงทุนตรำสำรหนี้ภำคเอกชนเป็นส่วนใหญ่

Source : Factsheet, Bloomberg data as of 13 July 2023  
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US 10 Y and Direxion Daily 20 Year Treasury Bill leverage 3X 
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ทองค าให้ผลตอบแทนโดยเฉลี่ยเป็นบวกเช่นกัน ช่วงเกิด Recession 

นอกจำกพันธบัตรสหรัฐที่ ให้ผลตอบแทนเป็นบวก ในช่วงเกิด 
Recession ทองค ำเป็นอีกหนึ่งสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวก
เช่นกัน รวมถึงในบำงช่วงเวลำเช่นปี 1973, 2007 และ2020 ที่
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในทองค ำดีกว่ำผลตอบแทนดัชนี 
S&P500 
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Mid small Cap idea

Billion

Cap. B 3y YoY Fq Fy 3y YoY QoQ Fy Next Y SD.1Y SD.5Y Rating TP

SHOP 87.74          54.8% 21.4% 7.6% 20.2% - -93.8% -50.0% 752.3% 148.16  (0.13)    (0.06)    3.54      -7.11%

UBER 90.57          41.7% 82.6% 5.9% 17.9% 23.8% 1503.4% -97.4% -111.6% 59.59    (0.18)    (0.18)    4.71      15.73%

XPEV 12.14          146.3% 22.7% 12.2% 11.9% 11.7% - - - - - - 3.67      -19.63%

DDOG 34.93          66.5% 62.8% 4.1% 25.0% -20.0% 104.2% 16.7% 20.2% 87.81    0.16      (0.84)    4.44      -8.63%

Name
Sale Growth EPS Growth p/e Ratio Analyst
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Shopify (SHOP US)
• Shopify เป็นบริษทัทางด้าน e-commerce ระดับโลก ทีเ่น้นให้บริการช่วยเหลือกบัร้านค้าในการเร่ิมต้น รุรกจิ e-

commerce เพ่ือช่วยสร้างการเติบโต และการจัดการบริหาร รุรกจิ โดยจะน าเสนอวิุ ีการบนแพลตฟอร์มผ่านระบบ

คลาวน์ SaaS เพื่ออ ำนวยควำมสะดวก ไม่วำ่จะเป็นกำรน ำเสนอวธีิกำรและช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยท่ีหลำยหลำย กำร

รวบรวมกระบวนต่ำงๆในกำรจดักำรไวท่ี้เดียวกนั เพื่องำนต่อกำรใชง้ำน ทั้งการวเิคราะห์ข้อมูลเชิงลกึ การช าระเงิน 

รวมทั้งบริการช่วยเหลือทางด้านสินค้าและการเงินต่างๆ เป็นตน้

• บริษทัเนน้กำรน ำเสนอเคร่ืองมือท่ีง่ำยต่อกำรใชง้ำนเพื่อช่วยสร้ำงแรงขบัเคล่ือนต่อธุรกิจผำ่นแผนสมำชิกต่ำงๆ ท ำให้

ไดรั้บกำรตอบรับท่ีดีจำกร้ำนคำ้ต่ำงๆมำกมำยในหลำกหลำยประเทศทัว่โลก ซ่ึงจุดประสงคส์ ำหรับบริษทัคือกำรสร้ำง

ประโยชน์ต่อตวัร้ำนคำ้เองเพื่อใหไ้ดป้ระโยชน์จำกกำรเติบโตของ e-commerce ซ่ึงจะส่งผลต่อฐำนจ ำนวนร้ำนคำ้ท่ี

เพิ่มข้ึนในแพลตฟอร์ม และส่งผลดีต่อตวับริษทัทั้งในเชิงมูลค่ำสินคำ้รวม (GMV) และ รำยไดท่ี้เพิ่มข้ึน

• หวัใจส ำคญัส ำหรับโมเดลธุรกิจของ Shopify คือ Shopify Payment ซ่ึงเป็นการน าเสนอบริการประมวลผลการช าระ

เงินแบบครบวงจร ซ่ึงร้านค้ากว่า 2 ใน 3 ในแพลตฟอร์มทีม่ีการใช้งานในส่วนนี ้นอกจากน้ันยงัมีบริการอ่ืนๆ ไม่ว่าจะ

เป็น Admin, Channels, Online Store, POS รวมทั้งเคร่ืองมือส าหรับร้านค้าทั้ง Shopify Appstore, Shopify

Capital, Shop Pay Installment, รวมทั้ง Shopify market ท่ีช่วยใหร้้ำนคำ้สำมำรถน ำเสนอสินคำ้ในประเทศอ่ืนๆ 

และ Shopify Balance ท่ีสำมำรถช่วยจดักำรกำรใชจ่้ำยไดอ้ยำ่งมีประสทิธิภำพ
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Shopify (SHOP US)
• บริษัทแบ่งรายได้หลกัออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ รายได้จาก Subscription Solutions และ Merchant Solutions

• รำยได ้Subscription Solution ส่วนใหญ่จะมำจำกรำยไดค้่ำสมำชิก ท่ีแบ่งเป็นหลำกหลำยแพค็เกจ โดยทัว่ไปจะเรียบเก็บเป็นรำย

เดือน Monthly Recurring Revenue (MRR) แต่ลูกคำ้สำมำรถสำมำรถเลือกจ่ำยค่ำบริกำรเป็นรำยปีไดเ้ช่นกนั โดยพ้ืนฐำนจะเป็น

กำรน ำเสนอภำพรวม dashboard, financial reports, กำรจดักำรค ำสัง่ซ้ือและสินคำ้, mobile POS, QR code, in-store 

inventory, gift cards, กำรน ำเสนอส่วนลดใหก้บัลูกคำ้ เป็นตน้

• รำยได ้Merchant Solutions ส่วนใหญ่จะเป็นรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมจำกใหบ้ริกำรช ำระเงิน และ ค่ำธรรมเนียมในกำร

แลกเปล่ียนสกลุเงิน จำก Shopify Payments นอกจำกนั้นยงัมีมำจำกส่วนอ่ืนๆทั้งรำยไดจ้ำก referral fees, advertising, 

Shopify Capital, Shop Pay Installments เป็นตน้ เช่นเดียวกบัรำยไดจ้ำก transaction fee ท่ีโดยทัว่ไปจะมีกำรเรียเก็บโดยคิด

สดัส่วนจำก GMV ส ำหรับลูกคำ้ท่ีมีกำรใชบ้ริกำรแพลตฟอร์มแต่ไม่ไดล้งทะเบียนใชง้ำน Shopify Payments 
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Uber (UBER US)
• Uber เป็นแพลตฟอร์ม ท่ีเนน้กำรสร้ำงโครงสร้ำงพื้นฐำนเพื่อใหบ้ริกำรทั้งตวั

บุคคลหรือสิงของต่ำงๆใหส้ำมำรถเคล่ือนยำ้ยจำกจุดนึงไปอีกจุดนึง ดว้ยเพียง

กำรคลิกปุ่มอยำ่งง่ำยดำย โดยบริษทัมีหลำกหลำยบริกำรท่ีสร้ำงข้ึนบน

แพลตฟอร์มท่ีสำมำรถสร้ำงประโยชน์แก่ผูใ้ชง้ำน ท ำใหส้ำมำรถสร้ำงแรง

ขบัเคล่ือนใหก้บับริษทัรวมทั้งช่วยปลดล็อกโอกำสในกำรสร้ำงรำยไดใ้หก้บัผู ้

ขบัข่ี ดึงดูดใหเ้ขำ้มำบนแพลตฟอร์มเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะท ำใหบ้ริษทัไดเ้ปรียบคู่แข่ง

และเป็นเกรำะป้องกนัจำกกำรใหบ้ริกำรทั้ง Mobility และ Delivery จำกฐำน

ผูใ้ชข้นำดใหญ่ท่ียมีผูใ้ชง้ำนมำกกวำ่ 100 ลำ้นคนต่อเดือน ซ่ึงจะส่งผลดีต่อ

เครือข่ำยตำมขนำดใหญ่ท่ีข้ึน

• ดงันั้นจ ำนวนผูใ้ชง้ำนและผูข้บัข่ีท่ีสูงข้ึนคำดวำ่จะส่งผลดีต่อบริษทัส ำหรับ

โอกำสกำรเติบโตของรำยไดท่ี้มำกข้ึน นอกจำกนั้นบริษทัยงัมุ่งสู่ธุรกิจอ่ืนๆท่ีมี

อตัรำก ำไรสูง เช่น ธุรกิจโฆษณำ เป็นตน้
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Uber (UBER US)

บริษทัแบ่งรำยไดอ้อกเป็น 3 ส่วน ไดแ้ก่ Mobility, Delivery, Freight

• Mobility เป็นบริการทีเ่ช่ือมต่อผู้ใช้งานกบัรูปแบบการขนส่งทีห่ลากหลำย เช่น ridesharing, carsharing,

micronmobility, กำรขนส่งสำธำรณะ แท็กซ่ี และอีกมำกมำย เพื่อช่วยเพ่ิมควำมสะดวกใหลู้กคำ้ในกำรเดินทำง ดว้ย

ปริมำณกำรใขง้ำนท่ีมำกส่งผลต่อจ ำนวนขอ้มูลท่ีเพ่ิมข้ึนท ำใหบ้ริษทัสร้ำงควำมไดเ้ปรียบจำกขอ้มูลน้ีทั้งทำงดำ้นเทคนิค

และกำรน ำขอ้มูลมำใชส้ร้ำงสรรคส่ิ์งใหม่ๆ ไดเ้ร็วกวำ่บริษทัอ่ืนๆ ท่ีมีผลิตภณัฑท่ี์คลำ้ยคลึงกนั รวมทั้งกำรน ำเสนอ

ประสบกำรณ์ท่ีดีข้ึนแก่ผูบ้ริโภค และสร้ำงควำมน่ำเช่ือถือท่ีสูงข้ึน

• Delivery เป็นบริการจดัส่งทีช่่วยให้ผู้บริโภคค้นหาร้านค้าในท้องถิ่น ตั้งแต่ร้ำนอำหำรไปจนถึงร้ำนขำยของช ำ เคร่ืองด่ืม

แอลกอฮอล์ ร้ำนสะดวกซ้ือ และร้ำนคำ้ปลีกอ่ืนๆ ส ำหรับสัง่ซ้ือผำ่นแพลตฟอร์ม และสำมำรถเลือกช่องทำงกำรรับสินคำ้

ไดท้ั้งไปรับท่ีร้ำนหรือใชบ้ริกำรจดัส่งบนแพลตฟอร์ม ซ่ึงบริษทัไดเ้ปิดตวัแอพ Delivery “Uber Eats” เพื่อรองรับกำร

ใหบ้ริกำรในส่วนน้ี และตอนน้ีไดมี้กำรรวมแอพพลิเคชัน่ Postmates, Drizly และ Cornershop ในตลำดต่ำงๆ ซ่ึงมอง

วำ่จะสร้ำงกำรมีส่วนร่วมของผูบ้ริโภคจำกผูใ้ชง้ำนบนแพลตฟอร์ม Uber ในกำรขยำยฐำนกำรใชง้ำนของลกูคำ้ท่ีกวำ้ง

ข้ึน

• Freight บริการจดัส่งสินค้าเพ่ือใช้ประโยชน์จากเทคโนโลยทีีบ่ริษทัมี รวมทั้งกำรสร้ำงประสบกำรณ์ท่ีจะมำปฏิวติั

อุตสำหกรรมโลจิสติกส์แบบเดิม เพ่ือเช่ือมโยงผูใ้หบ้ริกำรกบัผูข้นส่งบนแพลตฟอร์มของตนเขำ้ดว้ยกนั ท ำใหผู้ใ้ชบ้ริกำร

ทรำบเวลำล่วงหนำ้ รวมทั้งกำรก ำหนดรำคำท่ีโปร่งใส และประสิทธิภำพกำรขนส่งท่ีรวดเร็ว
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Xpeng (XPEV US)
• XPeng เป็นผูผ้ลิตรถยนตไ์ฟฟ้ำท่ีเติบโตอยำ่งรวดเร็วในประเทศจีน โดยมุ่งเนน้ไปท่ีกำรพฒันำคุณสมบติัของ

รถยนตอ์จัฉริยะ ขณะท่ีปัจจยัหนุนระยะสั้นคำดวำ่บริษทัจะไดป้ระโยชน์จำกปริมำณกำรส่งมอบรถยนตท่ี์

คำดวำ่จะฟ้ืนตวัหลงัจำกมีกำรเปิดตวัโมเดล G6 ล่ำสุด และมองวำ่จะส่งผลดีต่ออตัรำก ำไรท่ีจะปรับตวัไดดี้

ข้ึนจำกกำรส่งมอบรถยนตที์ขยำยตวัข้ึนพร้อมกบัรำคำแบตเตอร่ีท่ีลดลง 

• ในระยะยำวมองวำ่บริษทัจะเป็นผูน้ ำใน NOA (กำรน ำทำงบนระบบขบัเคล่ือนอตัโนมติั) จำกกำรมุ่งเนน้ดำ้น 

R&D ท่ีจะเป็นอีกส่วนนึงท่ีสำมำรถช่วยเพ่ิมกำรเติบโตของรำยไดแ้ละก ำไรใหบ้ริษทัได้
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Xpeng (XPEV US)
• ยอดส่งมอบรถยนตใ์นเดือนมิถุนำยนของบริษทัอยูท่ี่ 8,620 คนั ส่งผลใหย้อดส่งมอบในไตรมำส 2 ท ำไดดี้กวำ่ท่ีคำดกำรณ์

ไว ้โดยยอดส่งมอบรถยนตเ์ดือนมิถุนำยนปรับตวัข้ึน 14.84% MoM นบัเป็นกำรปรับตวัท่ีดีข้ึนเป็นเดือนท่ี 5 ติดต่อกนั 

อยำ่งไรก็ตำมเม่ือเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีท่ีแลว้ยงัคงหดตวั 43.64% YoY ในส่วนยอดส่งมอบรุ่นเรือธงอยำ่ง sedan 

P7 ปรับตวัข้ึน 17% MoM ท ำใหใ้นไตรมำส 2 บริษทัส่งมอบรถยนตไ์ปทั้งส้ิน 23,205 คนั เพ่ิมข้ึน 27.29% QoQ แต่ยงัคง

หดตวั 32.59% YoY อยำ่งไรก็ตำมยอดส่งมอบรถยนตใ์นไตรมำสท่ี 2 ท ำออกมำไดดี้กวำ่ท่ีบริษทัเคยใหค้ำดกำรณ์ไวท่ี้ 

21,000-22,000 คนั

• นกัวเิครำะห์ Goldman Sachs ไดอ้อกค ำแนะน ำ Buy พร้อมกบัรำคำเป้ำหมำยส ำหรับ 12 เดือนขำ้งหนำ้ท่ี $18.10 ต่อหุน้ 

ไดรั้บปัจจยัหนุนจำกคำดกำรณ์ส่งยอดขำยรถยนตข์องจีนในต่ำงประเทศท่ีคำดวำ่จะโตจำก 2.7 ลำ้นคนั ไปอยูท่ี่ 8.25 ลำ้น

คนั ในช่วงตั้งแต่ปี 2022-2030E ซ่ึงจะถูกขบัเคล่ือนดว้ยเทคโนโลยแีละควำมสำมำรถในตวัสินคำ้ของรถยนตไ์ฟฟ้ำจีนใน

แต่ละรุ่น ขณะท่ีปัจจยัสนบัสนุนในระยะใกลน้ี้ นกัวเิครำะห์คำดจะเห็นยอดส่งมอบท่ีเพ่ิมข้ึนของทำง Xpeng หลงัจำกท่ี

เปิดตวัรถยนตรุ่์นล่ำสุด G6 ท่ีมีควำมไดเ้ปรียบทั้ง Long Wheelbase, fast charging และ ลูกเล่นต่ำงๆ ซ่ึงคำดวำ่จะช่วยเพ่ิม

ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดใหก้บับริษทัได ้รวมทั้งอตัรำก ำไรท่ีคำดวำ่จะเพ่ิมข้ึนจำกทั้งสเกลกำรส่งมอบท่ีมำกข้ึนและรำคำ

แบตเตอร่ีท่ีปรับตวัลง โดยรำคำเปิดตวัเร่ิมตน้อยูท่ี่ 2.1 แสนหยวน เม่ือเทียบกบั Model 3 ของ Tesla และ Tang ของ BYD มี

รำคำท่ีถูกกวำ่ประมำณ 20% และ 26% ตำมล ำดบั ดงันั้นจึงคำดวำ่เม่ือยอดขำย G6 รวมกบัท่ีมีอยูท่ั้ง P7/P7i จะเป็นตวัหนุน

สร้ำงกำรเติบโตของรำยไดเ้ฉล่ียต่อปี (CAGR) 62% และมีสดัส่วนแบ่งทำงกำรตลำดท่ีเพ่ิมข้ึนจำก 2.1% ไปอยูท่ี่ 3.7% ในปี 

2023E-2025E
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• Datadog เป็นแพลตฟอร์มทีใ่ช้ส าหรับการตรวจสอบ (monitor) ส าหรับทั้งฝ่ังนักพฒันา (Dev) และฝ่ัง
ด าเนินการด้าน IT (Ops) ร่วมกนัโดยมร่งเน้นไปทีค่ลาวน์

• โดยแกนหลกัของ Datadog คือการน าเสนอการตรวจสอบทั้ง Infrastructure, ประสิทุิภาพของ
แอพพลเิคช่ัน และการจดัการ Log รวมอยู่ในแพลตฟอร์ม SaaS ซ่ึงช่วยให้ลูกค้าเห็นภาพมวลรวม
ทั้งหมดเกีย่วกบั IT ของตนได้

• ภำยใตก้ำรจดัเตรียมกำรน ำเสนอขอ้มูลใหค้รบถว้น เรียบง่ำยต่อกำรติดตำม ตรวจสอบ ท ำให ้Datadog
ถูกใชใ้นองคก์รต่ำงๆท่ีตอ้งกำรเปล่ียนผำ่นขอ้มูลเขำ้สู่ digital transformation และ ผำ่นคลำวน์ เพื่อให้
มีกำรท ำงำนร่วมกนัของทั้งนกัพฒันำ ฝ่ำยปฏิบติักำร และ ทีมธุรกิจ เพ่ือช่วยเร่งกระบวนกำรในกำรน ำ
แอพพลิเคชัน่ต่ำงๆเขำ้สู่ตลำดใหไ้วข้ึน ลดระยะเวลำในกำรแกไ้ขปัญหำ และเขำ้ใจพฤติกรรของ
ผูใ้ชง้ำน เพ่ือใชติ้ดตำมออกมำเป็นตวัวดัส ำคญัต่อธุรกิจ
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• งบไตรมำส 1 (ส้ินสุด มีนำคม 23) รำยไดอ้ยูท่ี่ $481.7 ลำ้น เพ่ิมข้ึน 33% YoY ดีกวำ่นกัวเิครำะห์คำดท่ี $468.9 

ลำ้น ขณะท่ี Adj EPS อยูท่ี่ 28 เซนต ์เพ่ิมข้ึนจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ี 24 เซนต ์และดีกวำ่คำดท่ี 23 เซนต ์

• ส ำหรับไตรมำส 2 บริษทัมองรำยไดอ้ยูใ่นช่วง $498 ลำ้น-$502 ลำ้น เติบโตประมำณ 22%-24% YoY เทียบ

กบันกัวเิครำะห์คำดท่ี $500.7 ลำ้น และมอง Adj EPS อยูใ่นช่วง 27 เซนต-์29 เซนต ์ดีกวำ่คำดท่ี 25 เซนต์

• ส ำหรับทั้งปี บริษทัมองรำยไดอ้ยูใ่นช่วง $2.08 พนัลำ้น-$2.10 พนัลำ้น เติบโตในช่วงประมำณ 24%-26% 

YoY เพ่ิมข้ึนจำกก่อนหนำ้ท่ีเคยมองไวใ้นช่วง $2.07 พนัลำ้น-$2.09 พนัลำ้น เทียบกบันกัวเิครำะห์คำดท่ี 

$2.08 พนัลำ้น และ มอง Adj EPS อยูใ่นช่วง $1.13-$1.20 เพ่ิมข้ึนจำกหนำ้ท่ีมองไว ้$1.02-$1.09 ดีกวำ่คำดท่ี 

$1.06

• ทำง Goldman Sachs มองบริษทัเติบโตไดดี้โดยไดแ้รงหนุนจำกกำรเติบโตของคลำวน์ และท ำไดดี้กวำ่ผู ้

ใหบ้ริกำรคลำวน์รำยใหญ่หลำยรำยในเชิงกำรเติบโต ขณะท่ีแนวโนม้ในช่วงคร่ึงปีหลงัคำดวำ่จะปรับตวัไดดี้

ข้ึนจำกกำรใชจ่้ำยขององคก์รท่ีจะกลบัมำปกติข้ึน นอกจำกนั้นกำรเขำ้มำของ Generative AI จะเป็นตวัช่วย

หนุนใหก้บั Datadog จำกควำมตอ้งกำรท่ีมำกข้ึนท่ำมกลำงปริมำณงำนท่ีเพ่ิมข้ึน ในส่วนของ billion ท่ีรำยงำน

ออกมำเติบโตต ่ำกวำ่คำดท่ี 15% YoY เม่ือเทียบกบัไตรมำส 4 ท่ีเติบโต 32% YoY มำจำกกำรปรับเปล่ียนกำร

เรียกเก็บเงินในส่วนลูกคำ้ในกลุ่มคริปโต ท่ีมีควำมตึงเครียดทำงกำรเงิน
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Wall street Picks
Billion

Cap. B 3y YoY Fy 3y YoY Fy Next Y SD.1Y SD.5Y Rating TP

SONY 116.51       11.8% -3.4% 0.1% 20.5% - - 17.52    (0.61)    (0.62)    4.71      28.34%

META 791.55       19.2% -1.1% 8.7% 22.1% -37.6% 53.6% 21.42    2.11      0.57      4.48      -3.43%

MSFT 2,567.03    16.4% 18.0% 6.6% 25.4% 15.6% 4.2% 32.69    2.00      0.99      4.68      1.89%

DKNG 14.11          91.3% 72.9% 44.0% -145.0% -9.2% -46.2% - - - 3.97      -2.40%

LVS 46.57          -12.5% -2.9% 137.9% - 1.7% -246.3% 26.86    (1.05)    (0.70)    4.47      12.80%

MDB 28.14          45.0% 52.5% 20.5% -23.0% -237.3% 86.6% 262.81  (0.33)    (0.33)    4.43      1.71%

DIS 161.94       6.6% 22.7% 8.3% 1.7% 54.1% 6.4% 20.96    (1.39)    (0.82)    4.42      33.29%

XPEV 12.14          146.3% 22.7% 11.9% 11.7% - - - - - 3.67      -19.63%

SPOT 33.30          20.2% 8.0% 20.3% -120.6% 153.3% -16.1% - - (0.37)    4.08      -4.98%

SEDG 15.41          31.8% 58.4% 32.6% -22.2% 23.7% 84.2% 24.84    (1.60)    (0.70)    4.49      36.18%

Name
Sale Growth EPS Growth p/e Ratio Analyst
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Upgrade to Buy (add to CL). We turn bullish on Sony in the expectation that 
investors will shift focus from the company's hardware to its software 
content along with growth in its Japanese anime-related business and its 
full-fledged entry into live service game titles. 

We raise our FY3/24-28 operating profit forecasts by 4%-13% to reflect 

(1) the boost from robust growth in the Japanese anime industry and 
meaningful expansion of the company's anime distribution platform 
Crunchyroll, and 

(2) the full-scale entry into live service game distribution in the G&NS 
segment. Our FY3/25-28 forecasts are 9%-19% higher than 
Bloomberg consensus. 

As the earnings contribution from Crunchyroll and live service games 
becomes clearer from FY3/25 in quarterly results, we see potential for both 
consensus and valuation multiples for the pictures business to rise. 
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Cowen analyst John Blackledge says in note there appears to be room for 
further share upside, with consensus estimates 

“likely too low”Lifts 2023-28 annual revenue and EPS numbers by 8% and 
7% respectively on average

Currently doesn’t include any Threads revenue in estimates, but expects 
Meta to start monetizing the app

Also highlights potential monetization upside from Reels, while sees 
potential for the company to make further cost cuts

Morgan Stanley’s Brian Nowak moves his target to $350 from $300, in note 
examining the company’s incremental AI drivers
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Microsoft by UBS
Internal use only

cloud infrastructure spend is starting to stabilize after a significant 
deceleration over the past year.

Analyst Karl Keirstead says there are also near-term AI catalysts “as the 
material underperformance in the stock since May” make the set up too 
attractive to maintain a neutral rating

“Our latest round of checks suggest the backdrop remains tough but is no 
longer deteriorating — the worst may be behind us”

Keirstead had downgraded the stock at the beginning of the year as 
spending trends on cloud were deteriorating
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Shaun Kelley upgraded the sports betting stock to a buy from a neutral 
rating, citing expectations for an acceleration in revenue momentum and 
inflection in both margins and profitability.

“While DKNG has outperformed in 2023, we think market share gains can 
drive both Q2 ’23 and near-term top line revisions (though likely anticipated) 
while cost leverage will likely drive bigger revisions in Adj. EBITDA and 
margins than anticipated,” he wrote 

Kelley also sees a strong runway for growth in the near-term. He expects the 
market to grow 35% year over year in 2023 and at a 15% compounded 
annual growth rate between this year and 2027. 

Cost leverage should also increase as promotions decline in some states, 
gross margins improve as hold rates rise and promotions dwindle, and 
external marketing spending eases, he added.
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Las Vegas Sands by Morgan Stanley
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“Gross gaming revenue for casinos in Macao continues to increase. 
Grambling expects the revenue metric to reach 2019 levels at one point this 
year after hitting 65% in June. 

That comes despite concerns of a slowing Chinese economy pushing 
investors to move cautiously on casino stocks with exposure there.

He described Las Vegas Sands as “the best way to play the mass market.” 
Though the company has less focus on premium mass, he noted 

Las Vegas Sands has increased its mass market share to above Covid levels 
and continues to increase it even more, which Grambling said should be a 
positive going forward.

Strong trends at its Singapore property, a clean balance sheet and potential 
for a downstate casino license in New York all create opportunities for 
positive optionality.
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Citi is sharing its top software names to play the booming artificial 
intelligence market, including two companies it views as “unfairly 
categorized” as losers.

Software stocks barreled back from the grave in the first half of 2023 as 
investors rotated back into the technology trade on the heels of the roughest 
year for the tech-heavy Nasdaq Composite since 2008.

Although many hypergrowth names look at risk as growth-adjusted valuation 
near Covid-19 levels, and may lack significant upside to estimates, analyst 
Tyler Radke said the overall sector looks attractively valued, naming 
MongoDB his top play for the second half.
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Disney by Wells Fargo
Internal use only

Wells Fargo is bullish on the potential sale of Disney ’s noncore linear assets.

If the media giant sheds the networks, excluding ESPN, it will add about $10 
to the share price, analyst Steven Cahall said in a note Thursday.

“Divesting such assets would bring in cash and improve EPS growth,” he 
wrote.

Disney’s segment operating income compound annual growth rate is 
currently 15% and could jump to 20% with the divestitures, Cahall
calculated.
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Xpeng by Goldman Sachs
Internal use only

“In the near-term, we expect the company’s vehicle delivery volume to 
regain momentum with the latest G6 model launch, and margin to improve 
on larger vehicle delivery scale together with battery pricing decline,” 
Goldman said in a note.

The firm said it’s confident on the competitiveness of Xpeng’s latest car —
the G6 Ultra Smart Coupe SUV — as well as the company’s capability to 
launch more compelling products going forward. 

The G6 was launched at the end of the second quarter, with deliveries 
beginning this month.

“We believe the market hasn’t fully reflected G6′s potential, as it ranks No.1 
among comparable models, and in our view is the most competitive product 
released by XPeng to date,” Goldman said.

https://www.businesswire.com/news/home/20230629936415/en/XPENG-Launches-G6-Ultra-Smart-Coupe-SUV-in-China


//INTERNAL USE//
Global Strategy

Spotify by Wells Fargo
Internal use only

Wells Fargo increased their price target to a Street high, highlighting the 
music streaming service’s long-term margin story. 

Piper Sandler and KeyBanc Capital Markets also lift targets on the stock.

Cahall has become “even more bullish” on Spotify, saying monthly active 
user growth, market share, cost cuts and margin drivers are “starting to fire 
on all cylinders”

Remains bullish on discussions with music labels; notes that factors 
including artist marketing and policing for artificial intelligence IP 
infringement makes both “more interdependent”
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Solar edge by Bank of America
Internal use only

“We model SEDG at the top end of revenue and [gross margin] guidance in 
2Q23, driven by volumetric strength and price resiliency, despite investor 
concerns,” he wrote.

Dumoulin-Smith acknowledged that consensus expectations call for flat 
U.S. residential growth as 2023 unfolds, but urged clients to look at the 
bigger picture. 

Europe is firing on all cylinders and is driving the stock’s fundamentals right 
now, he added.

“We argue these concerns seem misplaced, and point to EBITDA 
acceleration in 2H23, driven by compounding operating leverage and further 
commercial & industrial and storage deployments,” he said.

Plus, SolarEdge remains well positioned as an Inflation Reduction Act 
beneficiary.
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Earnings

Ticker
Lastest 

Annoucment 
Date Quarterly

Lastest 
Quarterly

Outlook Notes

PEP US EQUITY 13/7/2023 + +

บรษัิทปรบัประมาณการรายไดแ้ละก าไรขึน้เป็นครัง้ที่สองส าหรบัปีนี ้หลงัจากรายงานผลประกอบการไตรมาสลา่สดุออกมาดีกวา่นกัวิเคราะหค์าดไดร้บัปัจจยัหนนุจาก
ราคาสนิคา้ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้และความตอ้งการท่ียงัคงหยืดหยุน่ คลายความกงัวลที่มองวา่ความตอ้งการในตวัสนิคา้จะลอตวัลงเนื่องจากมีการปรบัราคาสนิคา้ขึน้มา
ตอ่เนื่องในช่วง 2 ปีที่ผา่นมาเพื่อตอ่สูก้บัตน้ทนุตา่งๆที่เพิ่มสงูขึน้ตัง้แตว่ตัถดุิบไปจนถึงคา่ขนสง่ โดยรายไดร้วมอยูท่ี่ $2.232 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 10% YoY ดีกวา่
นกัวิเคราะหค์าดที่ $2.171 หมื่นลา้น ขณะที่ราคาสนิคา้เฉลีย่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 15% นอกจากจะเป็นตวัหนนุส าหรบัรายไดแ้ลว้ ยงัช่วยขยายอตัราก าไรขัน้ตน้ในไตรมาสนี ้
130 basis points มาอยูท่ี่ 54.7% จากที่ 53.3% ในช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่แลว้ ในสว่นของก าไรสทุธิตอ่หุน้อยูท่ี่ $2.09 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ $1.86 และ
ดีกวา่คาดที่ $1.96 นอกจากนัน้บรษัิทยงัปรบัประมาณการส าหรบัทัง้ปีขึน้ โดยมอง organic revenue จะเติบโตประมาณ 10% เพิ่มขึน้จากก่อนหนา้ที่มองไว ้8% และ
ดีกวา่นกัวิเคราะหค์าดที่ 8.06% เช่นเดียวกบั EPS ที่ปรบัเพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ $7.47 จากก่อนหนา้ที่มองไว ้$7.27 และดีกวา่คาดที่ $7.31

DAL US EQUITY 13/7/2023 + +

ผลประกอบการไตรมาสลา่สดุ รายไดแ้ละก าไรออกมาสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากการเดินทางที่ฟ้ืนตวัขึน้มาหลงัจากโควิดทา่มกลางความกงัวลตอ่การเติบโตของ
เศรษฐกิจที่ก าลงัชะลอตวัลง บรษัิทเผยรายไดไ้ตรมาส 2 อยูท่ี่ $1.461 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 19% YoY ดีกวา่นกัวิเคราะหค์าดที่ $1.44 หมื่นลา้น จากความตอ้งการในการ
เดินทางที่แข็งแกรง่ทัง้ในสหรฐัและตา่งประเทศ ขณะที่ Adj. EPS อยูท่ี่ $2.68 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ $1.44 และดีกวา่นกัวิเคราะหค์าด $2.41 ทางดา้น
ผูบ้รหิารมองความตอ้งการในการเดินทางยงัคงแข็งแกรง่ตอ่เนื่องจนถึงในไตรมาสนี ้ซึง่คาดวา่รายไดจ้ะออกมาเติบโต 11%-14% YoY และอตัราก าไรจากการด าเนินงาน
จะอยูร่ะดบั mid-teens นอกจากนัน้ยงัมีการเพิ่มประมาณการ Adj EPS ส าหรบัทัง้ปีขึน้มาอยูท่ี่ $6-$7 จากก่อนหนา้นีท้ี่ใหไ้ว ้$5-$6

UNH US EQUITY 14/7/2023 + +

United Health (UNH US) เผยก าไรไตรมาส 2 ออกมาดีกวา่คาด รวมทัง้เพิ่มคาดการณก์ าไรสทุธิส าหรบัทัง้ปี 2023 ขึน้ โดยบรษัิทเผยรายไดอ้ยูท่ี่ $9.29 หมื่นลา้น 
เพิ่มขึน้ 16% YoY ดีกวา่คาดที่ $9.09 หมื่นลา้น แบง่เป็นรายไดจ้าก UnitedHealthcare ที่เป็นรายไดส้ดัสว่นท่ีมากที่สดุอยูท่ี่ $7.02 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 13% YoY ดีกวา่
คาดที่ $6.87 หมื่นลา้น ตามมาดว้ยรายไดจ้าก OptumRX และ OptumHealth ที่เพิ่มขึน้ 15% YoY และ 36% YoY ตามล าดบั ขณะที่ Adj EPS อยูท่ี่ $6.14 ตอ่หุน้ 
เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ $5.57 และดีกวา่คาดที่ $5.95 บรษัิทเพิ่มคาดการณ ์Adj EPS ส าหรบัทัง้ปีมาอยูใ่นช่วง $24.70-$25.00 เพิ่มขึน้จากก่อนหนา้ที่มองไว ้
$24.50-$25.00 เทียบกบันกัวิเคราะหค์าดไวท้ี่ $24.76
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JPM US EQUITY 14/7/2023 + +

JPMorgan (JPM US) รายงานรายไดไ้ตรมาส 2 ท่ีออกมาดีกวา่นกัวิเคราะหค์าด พรอ้มทัง้ก าไรสทุธิท่ีปรบัตวัสงูขึน้ ท่ีไดแ้รงหนนุจากอตัราดอกเบีย้ท่ี
เพิ่มขึน้และการเขา้ซือ้กิจการ First Republic โดยบรษิัทเผยรายไดอ้ยูท่ี่ $4.24 หม่ืนลา้น เพิ่มขึน้ 8% YoY ดีกวา่คาดท่ี $3.93 หม่ืนลา้น ขณะท่ีก าไร
สทุธิอยูท่ี่ $1.45 หม่ืนลา้น เพิ่มขึน้ 15% QoQ และ 67% YoY โดยไดแ้รงหนนุจากรายไดด้อกเบีย้สทุธิท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ $2.19 หม่ืนลา้น และ
รายไดด้อกเบีย้สทุธิจาก First Republic ท่ีบรษิัทไดเ้ขา้ไปซือ้มาในชว่งเดือนพฤษภาคม ท่ี $897 ลา้น นอกจากนัน้บรษิัทไดมี้การปรบัเพิ่มคาดการณ์
รายไดด้อกเบีย้สทุธิส าหรบัปีนีม้าอยูท่ี่ $8.7 หม่ืนลา้น เพิ่มขึน้จากก่อนหนา้ท่ีมองไว ้$8.4 หม่ืนลา้น

C US EQUITY 14/7/2023 0 /

Citygroup (C US) รายงานก าไรไตรมาส 2 ออกมาลดลง หลงัจากไดร้บัผลกระทบจากธุรกิจใน investment banking และ markets (FICC sales & 
trading, Equities Sales & trading ) ท่ียงัชะลอตวั ซึ่งถึงแมจ้ะท าไดใ้กลเ้คียงกบัท่ีนกัวิเคราะหค์าด แตเ่ม่ือเทียบกบัเพียรแ์ลว้กลบัท าไดน้า่ประทบัใจ
นอ้ยกวา่ โดยบรษิัทเผยรายไดร้วมอยูท่ี่ $1.94 หม่ืนลา้น ลดลง 1% YoY ไดร้บัผลกระทบจากการออ่นตวัจากรายได ้markets ท่ีลดลง 13% YoY อยู่
ท่ี $.6 พนัลา้น และรายไดค้า่ธรรมเนียมจาก Investment banking ท่ีลดลงเกือบ 1 ใน 4 มาอยูท่ี่ $612 ลา้น การชะลอตวัลงสว่นนงึถกูชดเชยจาก
รายได ้Personal Banking and Wealth management ท่ีเพิ่มขึน้ 6% YoY มาอยูท่ี่ $6.4 พนัลา้น

WFC US EQUITY 14/7/2023 + +

Well Fargo (WFC US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาดีกวา่นกัวิเคราะหค์าด โดยรายไดอ้ยูท่ี่ $2.05 หม่ืนลา้น เพิ่มขึน้ 20% YoY ดีกวา่
นกัวิเคราะหค์าดท่ี $2.01 หม่ืนลา้น ขณะท่ีรายไดด้อกเบีย้สทุธิเพิ่มขึน้ 29% YoY มาอยูท่ี่ $1.31 หม่ืนลา้น ดีกวา่นกัวิเคราะหค์าด $1.29 หม่ืนลา้น 
ไดแ้รงหนนุจากอตัราดอกเบีย้ท่ีเพิ่มขึน้ ก าไรสทุธิตอ่หุน้อยูท่ี่ $1.25 ดีกวา่นกัวิเคราะหค์าดท่ี $1.18 นอกจากนัน้บรษิัทยงัเพิ่มประมาณการส าหรบั
รายไดด้อกเบีย้สทุธิส าหรบัทัง้ปีขึน้จะเตบิโต 14% YoY เพิ่มขึน้จากครัง้ก่อนท่ีมองวา่จะเพิ่มขึน้ 10% YoY
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ตัวเลขเศรษฐกิจยังคงไม่ฟื้น (เหมือนเดิม)

Source : Bloomberg, Investing 
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หากไม่มีมาตรการกระตุ้น ศก. ในการประชุม Politburo แนะน าทยอย Take Profit

Source : Bloomberg 

• ตลำดอำจผิดหวังหำกก ำลังรอมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจในกำรประชุม Politburo ช่วงสิ้น
เดือนนี้ โดยข้อมูลจำก Bloomberg ได้เผยว่ำ มีกำรประชุม Politburo ในอดีตหลำยรอบที่ไม่ได้
มี Statement เกี่ยวกับมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจออกมำ
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GSPA : Performance YTD +22.04%, ACWI + 15.01%

Source :Bloomberg data as of 01 July 2023

Data as of 15 Jul 23

Name Start Last Price Return
MC FP Equity 6 Dec 22 892.30 24.9% 800.00 11.5% 957.05 7.3%

META US Equity 8 Feb 23 308.87 68.4% 275.00 12.3% 298.27 -3.4%
700 HK Equity 9 Feb 23 352.60 -10.9% 310.00 13.7% 451.06 27.9%

CRM US Equity 15 Mar 23 229.33 25.4% 205.00 11.9% 238.76 4.1%

GOOGL US Equity 17 Mar 23 125.42 23.4% 114.00 10.0% 132.75 5.8%
SMH US Equity 28 Apr 23 156.90 26.9% 143.00 9.7% - -
XLC US Equity 28 Apr 23 67.15 12.1% 63.00 6.6% - -

AMZN US Equity 8 May 23 134.68 27.3% 120.00 12.2% 144.32 7.2%
NVDA US Equity 3 Jan 23 454.69 217.6% 400.00 13.7% 472.29 3.9%
ADBE US Equity 2 Jun 23 514.83 18.0% 470.00 9.5% 543.84 5.6%

INDA US EQUITY 2 Jun 23 44.26 4.7% 43.00 2.9% - -
JETS US EQUITY 7 Jun 23 21.38 11.4% 21.00 1.8% - -
9988 HK Equity 28 Jun 23 92.95 10.2% 85.00 9.4% 135.67 46.0%
9618 HK equity 28 Jun 23 150.50 9.1% 138.00 9.1% 227.04 50.9%
MU US EQUITY 25 May 23 64.08 -7.9% 60.00 6.8% 76.19 18.9%

AMD US EQUITY 25 May 23 115.94 -3.7% 107.00 8.4% 132.81 14.5%
CRWD US Equity 9 May 23 149.40 15.0% 140.00 6.7% 176.73 18.3%
ASML NA Equity 17 Mar 23 684.90 14.9% 639.00 7.2% 722.48 5.5%
XPEV US Equity 11 Jul 23 14.02 -6.3% 13.00 7.8% 11.27 -19.6%
DDOG US Equity 11 Jul 23 108.53 3.4% 91.00 19.3% 99.17 -8.6%

UBER US EQUITY 13 Jul 23 44.75 -2.0% 39.50 13.3% 51.79 15.7%
SHOP US EQUITY 13 Jul 23 68.45 -2.7% 60.00 14.1% 63.58 -7.1%

Support 
Level

% To 
Trailing Stop

Consensus 
Target Price

Upside / 
Downside

Stock Recommend
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GSPA : Performance YTD +22.04%, ACWI + 15.01%

Sources : Company Report, Bloomberg data as of 02 July 2023 
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GSPA Performance YTD

GSPA % Benchmark %

1D 1W 1M 3M YTD MAX
Port -0.33% 3.94% 2.34% 8.10% 22.04% 22.44%
MSCI ACWI 0.03% 3.38% 2.52% 6.36% 15.01% 15.01%
Alpha -0.36% 0.56% -0.18% 1.73% 7.04% 9.30%

STD Benchmark 3.2% 3.8%
1.31Portfolio Beta

STD Port
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Technical Call
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Sources :n Bloomberg data as of 02 July 2023 

Entry Date Stocks Ticker idea Spot price Last price Since Recommend 1W 1M YTD
3-May-23 AMD AMD US EQUITY Earnings 81.62 113.48 39.03% 1.73% -6.51% 74.73%

3-Apr-23 BYD 1211 hk equity Cars Delivery 231.4 254.6 10.03% 1.84% 2.74% 32.19%

3-Apr-23 NXPI semi nxpi us equity Micro controller chip 181.98 204.37 12.30% 2.15% 8.86% 29.13%

3-Apr-23 ST Micro STMPA FP Equity Micro controller chip 48.375 43.8 -9.46% -3.87% 0.59% 32.75%

3-Apr-23 Infineon ifx gy equity Micro controller chip 36.87 35.745 -3.05% -5.40% -2.47% 25.73%

6-Apr-23 Sands China 1928 HK EQUITY Gross Gaming Revenue 28.8 26.8 -6.94% 0.37% -1.65% 3.47%

8-May-23 Crude Oil CLN3 COMB Comdty Wcrude oil WTI 73.07 #N/A N/A #VALUE! #VALUE! -1.73% -11.69%

11-May-23 Alibaba BABA US EQUITY Deep Discount 87.89 83.84 -4.61% 8.38% 5.12% 2.79%

17-Apr-23 Wynn Macau 1128 hk equity Gross Gaming Revenue 8.58 7.06 -17.72% -0.98% -7.47% -18.85%

18-May-23 Albemarle ALB US EQUITY Lithium price 210.14 227.57 8.29% 8.47% 8.15% 9.53%

22-May-23 JD.COM 9618 HK EQUITY Michael Burry 140.1 134.7 -3.85% 1.74% -6.91% -38.83%

22-May-23 Alibaba 9988 HK EQUITY Michael Burry 83.6 84.3 0.84% 3.82% 1.14% -2.26%

22-May-23 Pacwest PACW US EQUITY Michael Burry 6.85 8.05 17.52% -4.51% -11.73% -64.92%

22-May-23 Microsoft MSFT US EQUITY Stanley Druckenmiller 321.18 341.27 6.26% 0.65% 3.68% 40.61%

22-May-23 Netflix NFLX US EQUITY JPMorgan 363.01 438.84 20.89% 2.30% 7.02% 48.57%

22-May-23 Micron MU US EQUITY Citi 66.23 61.23 -7.55% -5.72% -7.15% 21.35%

22-May-23 Sea Group SE US EQUITY Saudi Arabia's sovereign wealth fund  67.97 55.24 -18.73% -3.34% -13.47% 5.67%

22-May-23 HP Inc HPQ US EQUITY Warren Buffet 30.71 30.9 0.62% 2.67% 3.63% 15.85%

29-May-23 Moutai 600519 ch equity Goldman Sachs 1689 1690.03 0.06% -0.06% 1.32% -2.14%

30-May-23 Farfetch FTCH US EQUITY Morgan Stanley 4.98 5.71 14.66% -6.09% 4.20% 20.72%

30-May-23 Draftkings DKNG US EQUITY UBS 23.29 25.23 8.33% 1.45% 4.26% 133.98%

30-May-23 Snowflake SNOW US EQUITY Deutsche Bank 158.65 172.19 8.53% -2.94% -2.12% 18.86%

30-May-23 BERKSHIRE BRK/B US Equity Markel Corp 322.19 340.9 5.81% 1.18% 1.47% 10.36%

5-Jun-23 SOFI SOFI US EQUITY Debt Ceiling 7.25 8.05 11.03% -7.58% -0.86% 74.62%

5-Jun-23 ALTERYX AYX US Equity Bank of America 41.63 43.67 4.90% -2.26% 10.47% -13.81%

5-Jun-23 Li auto 2015 hk equity Bank of America 116.7 137.2 17.57% 1.25% 10.65% 78.65%

5-Jun-23 Soft bank 9984 JT EQUITY ARM IPO 6022 6724 11.66% -0.72% 13.73% 19.14%

5-Jun-23 Disney DIS US EQUITY Morgan Stanley 91 88.74 -2.48% -0.35% -4.20% 2.03%

5-Jun-23 Nike NKE US EQUITY Well  Fargo 105.2 107.1 1.81% -7.86% -1.64% -10.73%

12-Jun-23 TSMC TSM US EQUITY Pella Funs Management 107.06 100.23 -6.38% -0.41% 0.29% 34.55%

12-Jun-23 ASML ASML NA EQUITY Pella Funs Management 671.5 640.4 -4.63% -3.41% -3.37% 27.11%

12-Jun-23 EU Bank SX7P Index UBS 151.44 153.33 1.25% -1.44% 0.94% 9.20%

12-Jun-23 Ford F US EQUITY Citi 13.78 14.98 8.71% 0.20% 10.31% 35.40%

12-Jun-23 GM GM US EQUITY 36.67 39.46 7.61% 3.69% 10.49% 17.75%

12-Jun-23 Netflix NFLX US EQUITY Free Rider 423.97 438.84 3.51% 2.30% 7.02% 48.57%

12-Jun-23 Adobe ADBE US EQUITY Fire Fire 474.63 481.29 1.40% 0.31% 10.53% 44.20%

20-Jun-23 Carnival ccl us equity JPM & BofA 15.9 18.86 18.62% 10.96% 49.33% 136.23%

20-Jun-23 Amazon amzn us equity Bofa 125.78 128.36 2.05% 1.47% 4.45% 54.50%

20-Jun-23 SentinelOne S us Equity MS 15.27 14.29 -6.42% -3.84% -4.22% -2.06%

26-Jun-23 AI AI US EQUITY Deutsche Bank 31.96 39.25 22.81% 9.33% 8.37% 250.76%

26-Jun-23 EQUINIX EQIX US EQUITY Bank of America 759.94 772.31 1.63% -0.61% 2.93% 17.90%

26-Jun-23 MARVELL MRVL US EQUITY Bank of America 57.75 58.82 1.85% 1.34% -0.95% 59.69%

26-Jun-23 Broadcom AVGO US EQUITY Bernstein 821.63 848 3.21% -1.83% 5.29% 51.44%

26-Jun-23 Baidu BIDU US EQUITY Morgan Stanley 139.59 138.19 -1.00% 6.02% 6.94% 24.72%

26-Jun-23 Adobe ADBE US EQUITY Keith Bachman 479.51 481.29 0.37% 0.31% 10.53% 44.20%

26-Jun-23 Mercado liber MELI US EQUITY UBS 1155.51 1153.59 -0.17% -1.50% -4.62% 36.35%

26-Jun-23 uber UBER US EQUITY Barclays 44.42 42.11 -5.20% 0.78% 6.58% 73.51%

3-Jul-23 Snowflake SNOW US EQUITY ASPGS Scan 176.99 172.19 -2.71% -2.94% -2.12% 18.86%

3-Jul-23 unity U US EQUITY ASPGS Scan 43.46 40.55 -6.70% -7.37% 11.52% 41.52%

3-Jul-23 Mongo DB MDB US EQUITY ASPGS Scan 411.42 399.02 -3.01% -3.57% 3.72% 97.43%

3-Jul-23 Zscaler ZS US EQUITY ASPGS Scan 146.59 141.74 -3.31% -1.15% -3.79% 27.95%
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Source :Bloomberg data as of 09 July 2023

Date Type Ticker 1 Ticker 2 Ticker 3 Tenor Ko K1 Ki Yield Next ob date Ko1 Ko2 Ko3 K11 K12 K13 Ki1 Ki2 Ki3

09-01-23 FCN 1880 HK EQUITY 2331 HK EQUITY 1876 HK EQUITY 6 97 60 - 13.60% 8-Feb-23 -23.9% -39.7% -28.0% -18.7% 2.6% -14.1% - - -

09-01-23 FCN 1211 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 60 - 20.74% 8-Feb-23 34.4% -24.4% -13.2% -54.0% -18.2% -28.7% - - -

16-01-23 FCN 1880 HK EQUITY 2331 HK EQUITY 1876 HK EQUITY 6 97 60 - 13.60% 15-Feb-23 -51.8% -36.8% -24.3% 28.4% -2.1% -18.2% - - -

16-01-23 FCN 1211 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 60 - 20.74% 15-Feb-23 19.4% -17.5% -15.5% -48.2% -25.0% -26.8% - - -

13-01-23 FCN AAPL US EQUITY asml na equity TSM US EQUITY 6 97 80 - 15.00% 12-Feb-23 45.9% 16.8% 24.9% -43.5% -29.4% -34.0% - - -

13-01-23 FCN BA US EQUITY NKE US EQUITY SBUX US EQUITY 6 97 80 - 15.00% 12-Feb-23 2.6% -13.6% -2.3% -19.6% -4.5% -15.6% - - -

20-01-23 FCN 700 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 78 70 15.00% 19-Feb-23 -7.2% -13.2% -17.6% -13.3% -7.4% -2.4% -22.2% -16.9% -12.4%

20-01-23 FCN 1299 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 79 70 15.00% 19-Feb-23 -5.3% -13.2% -17.6% -14.0% -6.2% -1.2% -23.8% -16.9% -12.4%

13-02-23 FCN 1928 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 6 97 70 60 15.00% 15-Mar-23 3.3% -7.0% 6.6% -30.1% -22.4% -32.3% -40.1% -33.5% -41.9%

13-02-23 FCN 1299 HK EQUITY 388 HK EQUITY PDD US EQUITY 6 97 70 60 16.00% 15-Mar-23 -3.6% -7.2% -14.7% -25.2% -22.2% -15.4% -35.9% -33.3% -27.5%

27-03-23 FCN 700 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 1211 HK EQUITY 6 97 75 50 12.00% 26-Apr-23 0.2% 2.0% 30.2% -22.8% -24.2% -40.6% -48.6% -49.5% -60.4%

27-03-23 FCN GOOGL US EQUITY META US EQUITY NFLX US EQUITY 6 97 80 60 12.00% 26-Apr-23 26.2% 57.0% 39.0% -34.6% -47.5% -40.7% -51.0% -60.6% -55.5%

03-04-23 BEN TSM US EQUITY ASML NA EQUITY AMD US EQUITY 9 97 80 - 13.12% 3-May-23 16.8% 14.3% 23.8% -29.4% -27.8% -33.4% - - -

03-04-23 FCN TSM US EQUITY ASML NA EQUITY AMD US EQUITY 6 97 80 60 15.00% 3-May-23 16.8% 14.3% 23.8% -29.4% -27.8% -33.4% -47.0% -45.9% -50.0%

17-04-23 FCN TSLA US EQUITY MC FP EQUITY RMS FP EQUITY 6 97 75 50 15.00% 17-May-23 55.1% 5.3% 6.2% -50.1% -26.6% -27.2% -66.8% -51.0% -51.5%

24-04-23 FCN 3690 HK EQUITY 9618 HK EQUITY 1928 HK EQUITY 6 97 80 60 18.00% 24-May-23 -0.7% 12.1% 2.0% -16.9% -26.4% -19.2% -37.7% -44.8% -39.4%

22-05-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY NKE US EQUITY 6 97 80 60 16.58% 21-Jun-23 53.6% 20.7% 1.0% -46.3% -31.7% -18.3% -59.7% -48.8% -38.8%

22-05-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY SBUX US EQUITY 6 97 80 60 15.73% 21-Jun-23 53.6% 20.7% 1.8% -46.3% -31.7% -19.0% -59.7% -48.8% -39.2%

22-05-23 FCN MU US EQUITY AMD US EQUITY TSM US EQUITY 6 97 80 60 13.18% 21-Jun-23 -0.3% 10.7% 18.2% -17.3% -25.5% -30.2% -38.0% -44.1% -47.7%

22-05-23 FCN MU US EQUITY AMD US EQUITY ASML NA EQUITY 6 97 80 60 14.11% 21-Jun-23 -0.3% 10.7% 9.8% -17.3% -25.5% -24.9% -38.0% -44.1% -43.7%

29-05-23 BEN 1810 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 9 97 80 - 15.24% 28-Jun-23 12.9% 18.0% 23.2% -27.0% -30.1% -33.0% - - -

05-06-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY NKE US EQUITY 6 97 76 60 15% 5-Jul-23 33.3% 10.8% 5.8% -41.2% -29.3% -25.9% -53.6% -44.2% -41.5%

05-06-23 FCN 9988 HK EQUITY 9618 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 6 97 77 60 15% 5-Jul-23 15.8% 12.1% 17.4% -31.4% -29.2% -32.4% -46.6% -44.8% -47.3%

05-06-23 BEN 9988 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 1810 HK EQUITY 9 97 80 - 15.82% 5-Jul-23 15.8% 12.3% 8.4% -28.8% -26.6% -23.9% - - -

12-06-23 BEN TSLA US EQUITY LI US EQUITY 1211 HK EQUITY 9 97 80 - 21.09% 12-Jul-23 16.1% 22.5% 5.9% -29.0% -32.6% -22.1% - - -

20-06-23 BEN NKE US EQUITY SBUX US EQUITY TGT US EQUITY 9 97 85 - 11.58% 20-Jul-23 1.6% 3.4% 1.7% -13.7% -15.3% -13.8% - - -

26-06-23 BEN TSLA US EQUITY NVDA US EQUITY

03-07-23 BEN TSLA US EQUITY LI US EQUITY

10-07-23 BEN 8001 JP EQUITY 8002 JP EQUITY 8031 JP EQUITY 9 97 85 - 17.54% 9-Aug-23 2.0% 1.3% 2.0% -14.1% -13.5% -14.1% - - -
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเช่ือถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกั บหลักกำร
วิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะ เกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ำกรณีใด

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด

บ ารุงพงษ์ ชีวธนากรณ์กุล
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 065510

เอกรัฐ ศรีภูสิตโต 
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์

ศุภพล ตั้งวิเชียร
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์
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