
 

 

 

 

คาดผลการดำเนินงาน 4Q66 เติบโตได้โดดเด่นเมื่อเทียบกับปีก่อน  สนับสนนุจาก
รายได้คนไข้เงินสดทั้งผู้ป่วยชาวไทยและต่างชาติขยายตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะรายได้
จากกลุ่มผู้ป่วย CLMV และอาหรับ ส่วนจีนยังถูกกดดันจากเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช้า 
ประกอบกับมีรายได้ประกันสังคมส่วนเพิ่มจากการบันทึกค่าบริการสำหรับโรค
เรื้อรังและที่มีภาวะเสี่ยง (RW<2)   

ภาพรวมปี 2567 รายได้กิจการโรงพยาบาลยังขยายตัวจากทั้งผู้ป่วยชาวไทยและ
ต่างชาติ รวมถึงเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนของโรงพยาบาลใหม่ 3 แห่งที่มีผล
การดำเนินงานดีขึ้นต่อเนื่อง ประเมิน FV ที ่23.20 บาท อย่างไรก็ตามราคาปัจจุบัน
มี Upside จำกัด ให้คำแนะนำ Neutral  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 21.50 บาท 
แนวต้าน : 23.20/24.90 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F

ก ำไรสทุธ ิ 6,846        3,039        1,387        1,812        1,944        

Norm Profit 6,846        4,830        1,552        1,812        1,944        

EPS (บำท) 2.75          1.22          0.56          0.73          0.78          

DPS (บำท) 1.20          0.80          0.42          0.46          0.49          

PER (เท่ำ) 8.23          18.55        40.62        31.11        28.98        

Dividend Yield (%) 5.3% 3.5% 1.9% 2.0% 2.2%

PBV (เท่ำ) 3.94          4.17          4.20          3.85          3.58          

EV/EBITDA 5.67          11.19        19.42        15.09        13.75        

ROE (%) 47.9% 22.5% 10.3% 12.4% 12.3%

4Q66 ไม่หลุดกรอบ พร้อมเหยียบคันเร่ง 2 กุมภาพันธ์ 2567 

BCH 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 22.60 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 23.20 
Upside (%) 2.6 
Dividend yield (%) 2.0 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
 
 
 
 
 



 

                                               - 2 - 
 

คาดกำไรสุทธิ 4Q66 ที่ 408 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 51%YoY 
ฝ่ายวิจัยคาดการณ์กำไรสุทธิในงวด 4Q66 อยู่ที่ 408 ล้านบาท                                     
(-7%QoQ,+51%YoY) กำไรที่เติบโตได้ดีสนับสนุนจากรายได้กิจการ
โรงพยาบาลที่เพิ่มขึ้นจากกลุ่มผู้ป่วยเงินสดทั้งชาวไทยและต่างชาติ จำนวนผู้ป่วย
ชาวไทยเพิ่มขึ้นจากการระบาดของโรคตามฤดูกาล อาทิ โรคไข้หวัดใหญ่ และโรค
ไข้เลือดออกต่อเนื่องมายังครึ่งหลังของปี สำหรับจำนวนผู้ป่วยต่างชาติยัง
ขยายตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะผู้ป่วยต่างชาติในกลุ่ม CLMV  ในส่วนของรายได้
ผู้ป่วยประกันสังคมยังได้รับประโยชน์จากการปรับขึ้นค่าเหมาจ่ายรายหัว 10% 
ตั้งแต่เดือน พ.ค. ปี 66 ที่ผ่านมา รวมทั้งรายได้ส่วนเพิ่มจากการบันทึกค่าบริการ
สำหรับโรคเรื้อรังและที่มีภาวะเสี่ยง (RW<2) ที่จะทำให้มีรายได้เพิ่มราว 35-40 ล้าน
บาท นอกจากนั้นผลการดำเนินงานของโรงพยาบาลใหม่ทั้ง 3 แห่ง                                     
(รพ. เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล เวียงจันทร์, รพ.เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่น
แนล อรัญประเทศ และรพ.เกษมราษฎร์ ปราจีนบุรี) ดีขึ้นต่อเนื่อง คาดว่าในงวดนี้
ยังมีเพียงแค่ รพ.เกษมราษฎร์ ปราจีนบุรีที่ยังมี EBITDA เป็นลบ สำหรับอัตราการ
ทำกำไรฝ่ายวิจัยประเมิน EBITDA margin อยู่ที่ 26.8% ลดลงจากงวด 3Q66 ที ่
27.1% จากผลกระทบตามฤดูกาล แต่เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับงวด 4Q65 ที ่
23.3% ปัจจัยหลักมาจากรายได้กิจการโรงพยาบาลที่เติบโตได้ดี และค่าใช้จ่ายใน
การดำเนินงานลดลง อันเนื่องมาจากผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงิน
บาทลดลงอย่างมีนัยสำคัญ ภายหลังจากได้มีการเพิ่มทุนเพื่อไปชำระเงินกู้สกุล
เงินบาทของบริษัทย่อยที่ สปป.ลาว หากไม่นับรวมรายการพิเศษกำไรปกติจะอยู่ที่ 
418 ล้านบาท (-15%QoQ,+28%YoY) 

 
จำนวนผู้ติดเช้ือไข้หวัดใหญ่ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, กรมควบคุมโรค 
 
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, กรมควบคุมโรค 
 
 
 
 

 

จำนวนผู้ติดเช้ือไข้เลือดออก 

งง 
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ปี 2567 คาดผลการดำเนินงานเติบโตโดดเด่น 

ภาพรวมปี 2567 ฝ่ายวิจัยคาดว่าผลการดำเนินงานของ BCH จะกลับมาเติบโต
ได้อย่างโดดเด่น ปัจจัยหลักมาจากรายได้กิจการโรงพยาบาลที่คาดว่าจะขยายตัว 
จากจำนวนผู้ป่วยทั้งชาวไทยและชาวต่างชาติเพิ่มขึ้นต่อเนือ่ง โดยเฉพาะผู้ป่วย
ต่างชาติในกลุ่มอาหรับ และ CLMV ส่วนจีนคาดหวังนโยบายภาครัฐอย่าง
มาตรการยกเลิก ไทย-จีน วีซ่าถาวรหนุนให้ผู้ป่วยจีนกลับมาใช้บริการมากขึ้น ใน
ส่วนคนไข้ประกันสังคมปี 2567 BCH จะมีจำนวนโควต้าผู้ประกันตนเพิ่มขึ้นอีก 
3.14 แสนราย ซึ่งสูงกว่าปี 2562-2565 ที่ BCH มีโควต้าผู้ประกันตนเพิ่มขึ้น 
ประมาณ 1.21 แสนราย/ป ี ส่งผลให้ปัจจุบันจำนวนโควต้าประกันสังคมอยู่ที่ 
1.542 ล้านราย โดยโควต้าที่ได้รับส่วนใหญ่มาจาก รพ.เกษมราษฎร์               
ประชาช่ืน รพ.เกษมราฎร์รามคำแหง และรพ.เกษมราษฎร์ปราจีนบุรี โดยในป ี
2567 BCH ตั้งเป้าหมายที่จะเพิ่มจำนวนผู้ประกันตนลงทะเบียนขึ้นราว 50,000-
100,000 ราย ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลังของปี 2562-2565 ที่มีจำนวน
ผู้ประกันตนลงทะเบียนเพิ่มขึน้ 48,493 ต่อปี นอกจากนั้นยังมีปัจจัยหนุนจากการ
เพิ่มสิทธิ Sleep test จากสำนักงานประกันสังคม ทำให้ BCH เบิกรายการค่า
รักษาพยาบาลดังกล่าวได้ ปัจจุบันยังมีจำนวนผู้ป่วยไม่มาก แต่ในอนาคตจะเป็น
ช่องทางในการทำการตลาดมากขึ้น  

 

 

ในส่วนของโรงพยาบาลใหม่ 3 แห่ง (รพ. เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล เวียง
จันทร์, รพ.เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล อรัญประเทศ และรพ.เกษมราษฎร์ 
ปราจีนบุรี) มีผลประกอบการดีขึ้นต่อเนื่อง และอาจทำกำไรได้สำหรับบางแห่งในปี 
2567 คาดว่าผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากรพ.เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่น

จำนวนโควต้าประกันสังคม 

งง 

ที่มา: BCH 
 
 
 
 

 

คาดการณ์จำนวนโควต้าประกันสังคม 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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แนล เวียงจันทน์จะเหลือเพียง 50-60 ล้านบาท จาก 193 ล้านบาท ในปี 2565 และ 
ราว 143 ล้านบาทในปี 2566 หลังจากมีการเพ่ิมทุนจำนวนเพื่อไปชำระหนี้สกุลเงิน
บาทของบริษัทย่อยที่ สปป.ลาว รวมถึงการเปิดคลีนิคมะเร็ง รังสีรักษา เกษม
ราษฎร์ อารี จะช่วยลดต้นทุนการส่งต่อ เนื่องจากในแต่ละปีมีผู้ป่วยมะเร็งที่ต้องส่ง
ต่อไปยังโรงพยาบาลอื่นเป็นจำนวนมาก คลินิคดังกล่าวใช้งบลงทุนราว 300 ล้าน
บาท โดยมีกลุ่มเป้าหมาย คือ ผู้ป่วยนอกเงินสดและประกันสังคม คาดว่าจะเปิด
ให้บริการในงวด 3Q67  

ปรับประมาณการกำไรปี 2567 เพิ่ม ประเมิน FV ที่ 23.20 บาท 

หลังคาดการณ์กำไร 4Q66 ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการกำไรปี 2566 ลดลง
เล็กน้อย แต่ปรับกำไรปี 2567 เพิ่มขึ้น 4% เพื่อสะท้อนภาพรวมผลการดำเนินงาน
ที่ปรับตัวดีขึ้นจากการได้รับจำนวนโควต้าประกันสังคม โดยคาดว่าจำนวน
ผู้ประกันตนลงทะเบียนในปี 2567 เพิ่มขึน้ 50,835 ราย มาอยู่ที่ 1.067 ล้านราย 
และผลประกอบการของ 3 โรงพยาบาลแห่งใหม่ที่อาจเห็นกำไรในปี 2567 รวมถึง
แนวโน้มจำนวนผู้ป่วยต่างชาติที่เข้ามารักษาทำระดับสูงสุดต่อเนื่อง  

คาดการณก์ำไรสุทธิในปี 2566 อยู่ที่ 1,387 ล้านบาท ลดลง 54%YoY และกำไร
สุทธิปี 2567 อยู่ที่ 1,812 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 30%YoY ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 
23.20 บาท อิงวิธี DCF คิดเป็น PER 31.9 เท่า อย่างไรก็ตามราคาปัจจุบันสะท้อน
ปัจจัยพื้นฐานไปพอสมควร และมี Upside ค่อนข้างจำกัด จึงให้น้ำหนักการลงทุน
เพียง Neutral  

 

รายละเอียดการปรับประมาณการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

2566F 2567F 2566F 2567F 2566F 2567F

ก ำไรสทุธิ 1,387 1,812 1,430 1,742 -3.0% 4.0%

EPS (บำท) 0.56 0.73 0.57 0.70 -3.0% 4.0%

Fair Value (บำท) 23.20 22 5.5%

สมมตุฐิำนกำรประมำณกำร

ประมำณกำรรำยได ้(ลำ้นบำท) 11,819 13,129 12,055 12,804 -2.0% 2.5%

Gross Margin 31.5% 31.1% 29.2% 30.9% 2.3% 0.2%

SG&A/Sale 15.5% 12.7% 13.0% 12.7% 2.5% 0.0%

Effective Tax rate 21.5% 20.0% 20.0% 20.0% 1.5% 0.0%

เปลีย่นแปลงใหม่ เดมิ
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การดำเนนิการดา้น ESG  

Environment (E): บริษัทมีอัตราการใช้พลังงานสุทธิที่ 11,737.28 เมกะวัตต์-
ชั ่วโมง ปริมาณของเสียทั ้งหมด 221.82 ตัน การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของ
โรงพยาบาลอยู่ที่ 7,593.15 ตันคาร์บอนไดออกไซต์เทียบเท่าการรองรับน้ำรวม 
68,282 ลูกบาศก์เมตร และมีน้ำทิ้งรวม 54,625 ลูกบาศก์เมตร 

Social (S): บริษัทได้เก็บรวบรวมข้อมูลพบว่า ไม่มีการละเมิดสิทธิมนุษยชน และ 
ข้อเรียกร้องจากชุมชน โดยมีอัตราการบาดเจ็บถึงขั้นหยุดงานจากการทำงาน 
เพียง 1.8 รายต่อหนึ่งล้านชั่วโมงการทำงาน และไม่มีการเสียชีวิตของพนักงาน 
จากการปฎิบัติงาน โดยมีการอบรมพนักงานเฉลี่ยอยู่ที่ 7.6 ชั่วโมงต่อคนต่อปี 

Governance (G): บริษัทมีการประเมินตามหลักบรรษัทภิบาล โดยผู้บริหารตอบ
รับนโยบายการต่อต้านทุจริต และจรรยาบรรณธุรกิจครบทุกท่าน คิดเป็น                    
ร้อยละ 100 โดยมีการประเมินคู ่ค้าทุกราย คิดเป็นร้อยละ 100 นอกจากนั้น
โรงพยาบาลเวิลด์เมดิคอลได้ประเมินความพึงพอใจของผู้ใช้บริการตามหลัก 
HAPPY ได้ร้อยละ 94.8 และอัตราการกลับมาใช้ซ้ำร้อยละ 97.3 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q66 

งง 

1. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายภาครัฐหรือ
ประกันสังคม หากมีการปรับเปลีย่นอัตราการจ่ายที่มี
นัยสำคัญ จะส่งกระทบตอ่ผลการดำเนนิงาน                            

2. ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์  
เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่งต้องการ
แพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่งมาก หาก  
ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได ้ จะส่งผลกระทบทาง
ลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ   

3. ความเสีย่งจากการขยายโรงพยาบาลใหม่ อาจมีค่าใช้จ่าย
หรือต้นทุนที่ไม่เปน็ไปตามแผนงาน ส่งผลให้การสร้างกำไร
จากโรงพยาบาลแห่งใหม่เกิดความล่าช้า 

 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 

ประสิทธิภาพการทำกำไร 

งง 

สัดส่วนรายได้ท่ีมาจากโครงการประกันสังคม สัดส่วนรายได้แบ่งตามผู้ใช้บริการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BCH ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BCH 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BCH 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Key Data (ลา้นบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66F QoQ (%) YoY (%) 2565 2566F YoY (%)

ยอดขำย 7,087 5,523 3,429 2,788 2,674 2,849 3,175 3,122 -1.6% 12.0% 18,827 11,819 -37.2%

ก ำไรขัน้ตน้ 3,197 2,037 -90 912 738 860 1,077 1,046 -2.9% 14.7% 6,055 3,721 -38.5%

คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 491 524 420 511 398 495 470 475 1.0% -7.1% 1,946 1,838 -5.6%

รำยไดอ้ืน่ๆ 0 3 2 4 3 5 5 2 -56.1% -46.8% 8 14 72.4%

ดอกเบีย้จำ่ย -48 -39 -35 -34 -28 -24 -30 -19 -39.1% -45.7% -156 -101 -35.2%

ก ำไรปกติ 2,028 1,144 1,195 270 291 348 494 418 -15.4% 55.2% 4,637 1,552 -66.5%

ก ำไรสทุธ ิ 2,028 1,144 -403 270 254 284 441 408 -7.3% 51.5% 3,039 1,387 -54.3%

EPS 0.81 0.46 -0.16 0.11 0.10 0.11 0.18 0.16 -7.3% 51.4% 1.22 0.55 -54.8%

Gross Profit Margin (%) 45.1% 36.9% -2.6% 32.7% 27.6% 30.2% 33.9% 33.5% 32.2% 31.5%

SG&A/Sales (%) -6.9% -9.5% -12.3% -18.3% -14.9% -17.4% -14.8% -15.2% -10.3% -15.5%

Net Profit Margin (%) 28.6% 20.7% -11.8% 9.7% 9.5% 10.0% 13.9% 13.1% 16.1% 11.7%

Norm Profit Margin (%) 28.6% 20.7% 34.9% 9.7% 10.9% 12.2% 15.6% 13.4% 24.6% 13.1%
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 
 
 

 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ BCH 
งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ยอดขำย 18,827 11,819 13,129 14,000

ตน้ทนุขำย 12,772 8,098 9,047 9,618

ก ำไรขัน้ตน้ 6,055 3,721 4,082 4,382

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 1,946 1,838 1,664 1,769

ดอกเบีย้จำ่ย -156 -101 -66 -73

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 8 14 13 14

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 4,046 1,909 2,483 2,665

ภำษีเงนิได ้ -888 -410 -497 -533

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 118 111 175 188

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 3,039 1,387 1,812 1,944

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 4,830 1,552 1,812 1,944

Norm EPS 1.22 0.56 0.73 0.78

กำรเตบิโตของยอดขำย -12.0% -37.2% 11.1% 6.6%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน -29.4% -67.9% 16.7% 7.3%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 32.2% 31.5% 31.1% 31.3%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 25.7% 13.1% 13.8% 13.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

ยอดขำย 2,788 2,674 2,849 3,175

ตน้ทนุขำย 1,876 1,936 1,989 2,098

ก ำไรขัน้ตน้ 912 738 860 1,077

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 511 398 495 470

ดอกเบีย้จำ่ย -34 -28 -24 -30

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 4                          3                          5                          5                          

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 379 336 371 602

ภำษีเงนิได ้ -101 -70 -86 -135

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 8 12 1 27

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 -38 -63 -54

ก ำไรสทุธิ 270 254 284 441

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 270 254 284 441

Norm EPS 0.11 0.11 0.13 0.18

ยอดขำย (QoQ) -18.7% -4.1% 6.5% 11.4%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) n.a. -19.0% 16.5% 25.2%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) n.a. -5.9% 12.0% 55.0%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 0.53                     0.29                     0.40                     0.62                     

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมุนเร็ว (เทำ่) 0.32                     0.19                     0.29                     0.50                     

อัตรำสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 12.23                   7.84                     8.50                     8.50                     

อัตรำสว่นหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เทำ่) 35.32                   28.47                   30.00                   30.00                   

อัตรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 16.03                   12.81                   15.00                   15.20                   

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 0.47                     0.28                     0.25                     0.28                     

Net Gearing 0.10                     0.06                     Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์เฉลีย่ 13.2% 7.7% 10.2% 10.1%

ผลตอบแทนจำกผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 21.9% 10.6% 12.9% 12.8%
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 
 
 

 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ BCH 
งบกระแสเ งินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรก่อนภำษีเงนิได ้ 4,046 1,960 2,483 2,665

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คำ่เสืม่รำคำและตัดจ ำหน่ำย 950 1,075 1,141 1,191

ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ 526 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน 1,082 1,092 -68 -80

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 5,715 3,596 2,885 3,055

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุ

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ 682 -9 -3 -2

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพย์ถำวร -1,450 -1,569 -815 -612

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ -759 -1,578 -817 -614

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -2,087 -257 637 -257

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคำ่หุน้ -341 0 0 0

ลด จำ่ยปันผล -3,491 -1,662 -782 -991

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -6,878 -3,610 -864 -166

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด 2,598 1,006 2,210 4,485

ลกูหนีก้ำรคำ้ 1,539 1,507 1,545 1,647

สนิคำ้คงเหลอื 362 284 302 321

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 121 92 97 101

ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ สทุธิ 11,829 12,255 11,914 11,322

สนิทรัพย์รวม 19,796 17,208 18,243 20,145

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 797 632 603 633

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,601 1,358 1,474 1,567

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,275 390 334 472

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 2,613 1,412 1,211 1,709

หนีส้นิรวม 6,287 3,792 3,622 4,382

ทนุทีช่ ำระแลว้ 2,494 2,494 2,494 2,494

สว่นเกนิมูลคำ่หุน้ 645 645 645 645

ก ำไรสะสม 9,493 9,262 10,292 11,245

สว่นของผูถ้ือหุน้ 13,510 13,416 14,621 15,763

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 1,065 1,203 1,378 1,566

หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 19,796 17,208 18,243 20,145

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รำยไดผู้ป่้วยนอก 5,454                    4,418                 4,823                 5,117                 

รำยไดผู้ป่้วยใน 3,299                    3,918                 3,843                 4,156                 

รำยไดผู้ป่้วยประกันสังคม 3,371                    3,794                 4,149                 4,388                 

จ ำนวนโควตำ้ (คน) 1,514,550              1,542,000           1,856,000           1,866,000           

ผูป้ระกันตนเฉลีย่ (คน) 979,473                 1,016,693           1,067,528           1,099,553           

รำยไดต้อ่หวัผูป้ระกันตนเฉลีย่ (คน/ปี) 3,442                    3,732                 3,887                 3,991                 

Gross margin 32.2% 31.5% 31.1% 31.3%

SG&A/Sale 10.3% 15.5% 12.7% 12.6%

Effective tax rate 22.0% 21.5% 20.0% 20.0%


