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Global Strategy

USA
- FOMC Minute เผยคณะกรรมการบางส่วนยังมีความกังวลถึงความเสี่ยงหากปรับลดดอกเบี้ยเร็วเกินไป
- ผลการประมูลพันธบัตรอายุ 20 ปีออกมาสูงกว่าครั้งกอ่น สะท้อนอุปสงค์อ่อนแอและหนุน Bond Yield ปรับตัวขึ้นได้อีก
- สัปดาห์นี้ติดตามการประกาศเงินเฟอ้ PCE (29 ก.พ.) อาจส่งผลให้ Yield ดีดตัวขึ้น แต่มองเป็นโอกาสซื้อกองทนุตราสารหนี้
- แนะน า Let Profit Run / รอย่อซื้อเก็งก าไร หุ้นกลุ่ม Big Tech และ ธีม AI เช่น Semiconductor

Semiconductor
- ผลประกอบการ NVDA ออกมาดีกว่าคาดทุกบรรทัดเป็นปจัจัยบวกต่อกลุ่ม Semiconductor
- LGT มีมุมมองบวกต่อ Semiconductor โดยระบุว่าผลประกอบการใน 4Q23 เผยให้เห็นว่ากลุ่มอุตสาหกรรม AI, Data Center และ Memory มีการเติบโตอย่างแข็งแกร่ง
- แนะน าซื้อ SMH ETF และ SOXX ETF

China
- ยอดการเดินทางช่วงตรุษจีนเพิ่มขึ้น 34% YoY และการจับจ่ายเพิ่มขึ้น 47%YoY บ่งชี้ถึงภาคการบริโภคทีด่ี แต่ยอดใช้จ่ายต่อหัวยังชะลอตัวจากปี 2023
- ธนาคารจีนลดดอกเบี้ยเงินกู้บา้น LPR 5 ปี ลง 0.25% เหลือ 3.95%พร้อมมาตรการสนับสนุนเพิม่ หนุนราคาบ้าน เดือน ม.ค. ชะลอการหดตัวลงครั้งแรกในรอบ 10 เดือน

Stock Focus
- Nvidia, Walmart, SolarEdge, Mercado Libre, Block, Palo Alto, Synopsys, Booking

Key Takeaway : งบ NVDA ดี หนุนตลาดขึ้นต่อ

Source: ASP Global Strategy
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Forward P/E and EPS Revision

Source: Bloomberg as of 23 Feb 2024

PE Band (10 Year) Earnings Revision 3M
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US : Bond Yield มีโอกาสขึ้นอยู่ / ติดตามเงินเฟ้อ 29 ก.พ.

• ผลการประชุม FOMC Minute เผยคณะกรรมการบางส่วนยังมีความกังวลถึงความเส่ียงหากปรับลดดอกเบี้ยเร็วเกินไป ซึ่งต้องรอดูข้อมูลเพื่อให้มัน่ใจว่าเงินเฟอ้จะปรับตัวลงกรอบเปา้หมาย
ก่อนจะปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรก เนื่องจากเงินเฟอ้ปรับตัวลดลงบางรายการเท่านั้น 

• FED คาดเงินเฟ้อภาคบริการไม่รวมทีอ่ยู่อาศยัจะชะลอตัวลงเนื่องจากตลาดแรงงานเข้าสู่ภาวะสมดุลมากขึ้นและอัตราเงินเดือนชะลอตัวลง ส่วนเรื่องการลดสภาพคล่อง (QT) จะมีการหารือ
เชิงลึกในการประชุมเดือน ม.ีค. 2024

• ผลการประมูลพันธบัตรอายุ 20 ปีออกมาสูงกว่าครั้งกอ่น อยู่ที่ 4.59% สูงกว่าการประมูลครั้งก่อนที่ 4.42% โดยอัตราส่วน Bid to Cover Ratio ลดลงเช่นกัน อยู่ที่ 2.39 จากครั้งก่อนอยู่
ที่ 2.53 สะท้อนว่าอุปสงค์ในการซื้อพนัธบตัรค่อนข้างแอและนักลงทุนตอ้งการผลตอบแทนมากขึ้น ส่งผลให้ยีลมีโอกาสปรับขึ้นต่อ

• แนะน าติดตามการประกาศเงินเฟอ้ PCE วันที่ 29 ก.พ. หากออกมาสูงกว่าคาด (สอดคล้องกับ CPI และ PPI ทีประกาศเมื่อ 13 และ 16 ก.พ.) อาจส่งผลให้ Bond Yield 10Y ขึ้นทดสอบ 
4.37 – 4.5% แต่เรามองเป็นโอกาสซื้อตราสารหนี้อกีครั้ง

Source: Investing, CME Fed Watch Tool
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US : LGT มีมุมมองบวกต่ออตุสาหกรรม Semiconductor

• ผลประกอบการ NVDA ออกมาดีกว่าคาดทุกบรรทัด โดยรายได้เติบโตกว่า 22.10% QoQ และ 265.28% YoY ขณะที่ก าไรพุ่งกว่า 28.4% QoQ และ 486.36% YoY นอกจากนีย้ังมีการให้
คาดการณ์ 1Q25 ดีกว่าคาดทั้งรายได้และอัตราก าไร ซึ่งงบที่ออกมาดีกว่าคาดมากสะท้อนการเตบิโตของ AI จะด าเนินต่อเนื่องในไตรมาสถัดไปและเป็นปจัจยับวกตอ่กลุ่ม Semiconductor

• ด้าน LGT มีมุมมองบวกต่ออุตสาหกรรม Semiconductor ตลอดทั้งปี 2024 โดยระบุว่าผลประกอบการใน 4Q23 เผยให้เห็นว่ากลุ่มอุตสาหกรรม AI, Data Center และ Memory มีการ
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง ขณะที่กลุ่ม Semiconductor Production Equipment มียอดค าส่ังซื้อไหลเข้ามาต่อเนื่อง แต่กลุ่ม Auto / Analog ยังอ่อนแอ

Source: LGT, IDC, HSBC, McKinsey 
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US : Memory Chip ขาดตลาด หนุนราคาขึ้น

• TrendForce และ Morgan Stanley ประเมินว่าการมาของ AI อาจส่งผลให้หน่วยความจ าระยะส้ัน (DRAM) ประสิทธิภาพสูงอาจเข้าสู่ภาวะขาดแคลนตั้งแต่ช่วง 1Q24 – 4Q24 ส่งผลให้ราคา 
DRAM มีการปรับตัวเป็นขาขึ้นรอบใหม่ตั้งแต่ช่วง ก.ย. 2023 ที่ผ่านมา และเป็นปัจจัยบวกต่อกลุ่ม Memory Chip ได้แก่ Samsung (005930 KS) และ Micron (MU)

• ขณะที่ TSMC ตลอดจนผู้ผลิตชิปในจีนมกีารเร่งยอดค าส่ังซื้อ Semiconductor Production Equipment สูงขึ้น เป็นปัจจัยบวกต่อกลุ่ม Capital Equipment ได้แก่ ASML, Tokyo 
Electron (8035 JP) และ Lasertec (6920 JP)

Source: LGT, TrendForce, Morgan Stanley   
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US : Semiconductor Top pick by LGT

Source: LGT



Global Strategy

Source: TradingView, ETF Factsheet as of 23 Feb

SMH ETF / SCBSEMI
Follow BUY 
Stoploss : $185 (downside ~12%)
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Source: TradingView, ETF Factsheet as of 23 Feb

SOXX ETF / KKP SEMICON, LH SEMICON
Follow BUY 
Stoploss : $585 (downside ~10%)



Ticker Name Market Cap ($Bn) Forward P/E SD 5 Year AVG. EPS Growth 24 (%) Forward PEG Target Price ($) Upside

NVDA US Equity NVIDIA CORP 1,963.5             32.9 -0.68 82.2 0.8 863.5 10%

TSM US Equity TAIWAN SEMIC-ADR 669.4                21.4 0.11 18.1 - 130.2 1%

AVGO US Equity BROADCOM INC 610.9                27.8 3.53 10.8 1.7 1218.4 -7%

AMD US Equity ADV MICRO DEVICE 293.8                50.5 1.20 35.4 1.0 192.4 6%

ASML US Equity ASML HOLDING-NY 380.3                47.2 1.55 -4.4 2.0 943.2 -1%

AMAT US Equity APPLIED MATERIAL 166.2                23.8 2.44 2.7 2.1 213.2 7%

LRCX US Equity LAM RESEARCH 123.8                30.3 2.80 -12.3 2.3 887.5 -6%

QCOM US Equity QUALCOMM INC 172.7                15.9 0.09 14.6 1.3 161.6 4%

INTC US Equity INTEL CORP 181.7                33.3 1.56 26.5 14.3 47.0 9%

ADI US Equity ANALOG DEVICES 95.2                 31.9 2.43 -39.0 5.5 212.5 11%

TXN US Equity TEXAS INSTRUMENT 150.4                30.9 2.34 -24.1 2.4 169.4 2%

KLAC US Equity KLA CORP 92.5                 28.1 2.75 -9.3 2.7 656.0 -4%

SNPS US Equity SYNOPSYS INC 88.6                 42.4 1.23 20.8 2.0 623.4 7%

MU US Equity MICRON TECH 94.8                 44.9 0.02 90.8 - 97.0 13%

CDNS US Equity CADENCE DESIGN 83.2                 51.5 1.77 15.2 2.9 312.6 2%

NXPI US Equity NXP SEMICONDUCTO 61.4                 17.8 0.60 -3.4 0.8 244.2 2%

MRVL US Equity MARVELL TECHNOLO 60.4                 37.3 0.91 -28.7 3.9 71.8 3%

MCHP US Equity MICROCHIP TECH 45.3                 31.6 3.55 -18.2 11.9 93.3 11%

STM US Equity STMICROELECTR-NY 41.5                 15.0 -0.47 -29.1 1.0 51.6 13%

MPWR US Equity MONOLITHIC POWER 35.6                 57.7 1.03 9.1 2.8 748.7 1%

ON US Equity ON SEMICONDUCTOR 33.5                 18.3 0.36 -16.7 2.9 89.1 14%

SWKS US Equity SKYWORKS SOLUTIO 16.8                 14.8 0.10 -18.7 1.4 116.3 11%

TER US Equity TERADYNE INC 15.7                 35.1 2.49 -0.3 - 111.0 8%

QRVO US Equity QORVO INC 11.0                 15.9 0.04 1.0 0.8 116.5 3%

OLED US Equity UNIVERSAL DISPLA 8.9                   38.6 -0.36 13.7 5.7 203.7 9%

ENTG US Equity ENTEGRIS INC 20.3                 40.4 1.74 27.0 - 145.2 7%

LSCC US Equity LATTICE SEMICOND 10.3                 57.1 1.10 -31.7 9.7 76.0 2%

MKSI US Equity MKS INSTRUMENTS 8.3                   27.6 2.53 1.2 3.5 125.3 1%

RMBS US Equity RAMBUS INC 6.2                   28.7 1.53 -32.4 1.6 77.0 33%

ASX US Equity ASE TECHN-ADR 21.8                 14.4 1.24 48.2 - 8.8 -12%

UMC US Equity UNITED MICRO-ADR 19.4                 12.6 0.22 -44.6 - 7.9 2%

ACLS US Equity AXCELIS TECH INC 3.6                   15.9 -0.89 -5.8 1.9 159.7 43%

WOLF US Equity WOLFSPEED INC 3.2                   - -0.14 -63.2 - 43.6 72%
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US Earnings Outlook 1Q24

- Tech : TSMC, NFLX, SAP, NOW, ASML, LRCX, QCOM, MSFT, AMZN, META, PLTR, SPOT, FTNT, RBLX, UBER, CMG, 
ARM, CFLT, AFRM, NET, CYBR, Tokyo Electron, ANET, TDD, COIN, AMAT, NVDA, SNPS, BESI

- Consumer Disc / Staple / Travel : CFR, PG, UAL, LVMH, AAL, GM, DECK, RACE, EL, F, ELF, HLT DIS, KER, RMS, ABNB, 
LYFT, TRIP, CROX, WMT, TCOM

- Non-Tech : JPM, GS, NVO, MA, GSK, MRK, CAT, LLY, AXP, SQ

Positive

C, MS, LOGI, DHI, JNJ, INTC, KLAC, WDC, PFE, BA, GOOGL, AMD, AAPL, SKX, ON, MCD, ENPH, NXPI, BABA, PYPL, 
EXPE, PINS, CDNS, SHOP, DDOG, BIIB, AKAM, CSCO, SONY, ALB, HD, ADI, MELI, BKNG

Neutral

BAC, WFC, UNH, DAL, SCHW, TXN, TSLA, V, SBUX, UPS, ADS, SNAP, IFX, MAR, LSCC, UPST, TWLO, DE, ROKU, 
PANW, SEDG, NOVA

Negative
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US : ลงมาเป็นโอกาสซื้อ หุ้นพื้นฐานดีเน้นธีม AI แนวรับส าคัญ 4800
Positive Outlook Theme 1Q24 (From latest Earnings or Catalysts)
- AI / Data center / Semi : Amazon, Microsoft, Google, Meta, AMD, Nvidia, Intel, TSMC, ASML, Adobe, ServiceNow, SAP, Salesforce
- Cyber Security : CrowdStrike, Cloudflare, Zscaler, Fortinet
- Data Analytics / Cloud Computing : Snowflake, Datadog, MongoDB, CLOU ETF, ARKW ETF
- Advertising & Streaming growth : Meta, Google, Trade Desk, Netflix, Roku, Pinterest, Spotify
- Strong Brands : Richemont, LVMH, Hermes, Ferrari, Kering
- Traveling : Airbnb, Uber, Booking, TripAdvisor, Royal Caribbean, Hilton
- Healthcare : Novo Nordisk, Elil Lily, Merck, GSK
- Smartphone Recovery : Xiaomi, Samsung, MediaTek, Qualcomm, TSMC
- PC Recovery : Dell, HPQ, Logitech
- Memory chip Recovery : Micron, Western Digital, Samsung, SK Hynix
- Sportswear : ON Holding, Decker

Source: ASP Global Strategy
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Earnings Whisper
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CH : ยอดการเดินทาง การจับจ่ายเพ่ิมขึ้นบ่งชี้ถึงภาคการบริโภคทีด่ี

• ตัวเลขการท่องท่องเที่ยว การเดินทางรวมถึงการยอดการบริโภคในช่วงเทศการตรุษจนีปนีี้ของประเทศจีนเร่งตัวขึ้นจากปีกอ่น รวมถึงสูงกว่าระดบัปี 2019 ซึ่งเป็นช่วงก่อนเกดิโรคระบาด 
Covid-19 บ่งชี้ถึงภาคการบริโภคทีย่ังยืดหยุ่น ซึ่งช่วยลดแรงกดดันต่อเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศจีน

• โดย 8 วันในช่วงเทศการตรุษจีน การเดินทางของผู้โดยสารผ่านรถไฟอยู่ประมาณ 100 ล้านคน โดยเฉล่ียต่อวันเพิ่มขึ้น 74% เมื่อเทียบกับปกี่อนหน้า +44% เทียบกับปี 2019

• การเดินทางด้วยเครื่องบินอยู่ที่ 18 ล้านคน เพิ่มขึ้น 75% YoY และเพิ่มขึ้น 25% เมื่อเทียบกับปี 2019  ด้านการท่องเทีย่วภายในประเทศนั้นมากกวา่ 474 ล้านครัง้ เพิ่มขึน้ 34% YoY และ 
เพิ่มขึ้น 19% จากป ี2019  ส่วนการใช้จ่ายในประเทศรวมอยู่ที่ 632.7 พันล้านหยวน เพิ่มขึ้น 47.3% จากปี 2023 และเพิ่มขึ้น 7.7% จากปี 2019

Source: Bloomberg as of 20 Feb 2024
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CH : ยอดใช้จ่ายต่อหัวเมื่อเทียบกับปี 2019 นั้นหดตัวมากกว่าเทศกาลอื่นๆในปี 2023 

• อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายเฉล่ียต่อนักทอ่งเทีย่วในช่วงเทศกาลตรุษจีนปีนี ้อยู่ที่ 167 หยวนต่อวัน  ต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนราว 4% และต่ ากว่าปี 2019 ที่ 21%

• นอกจากนี้ยอดใช้จ่ายต่อหัวเมื่อเทียบกบัป ี2019 นั้นหดตัวมากกว่าเทศกาลอื่นๆ ในปี 2023 มีเพียง Labor Day เท่านั้นที่หดตัวเกือบ 40% 

• ทั้งนี้ Bloomberg Economist พบว่า ยอดค้าปลีกนั้นมักกลับมาปรับตวัลดลง หลังสิ้นสุดช่วงเทศกาลสะท้อนให้เห็นว่าการบริโภคนั้นไม่ยังยื่น  ยกตัวอย่างเช่นยอดค้าปลีกในเดือน ต.ค. 
2023 ซึ่งตรงกับวันชาติขยายตัว +0.37% MoM แต่กลับมาชะลอตัวลงเหลือ +0.09% ในเดือนถัดไป  

Source: Bloomberg as of 20 Feb 2024
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CH : ภาครัฐกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่อง ผสมกับเรียกความเชื่อมั่นให้ตลาด

• ธนาคารจีนลดดอกเบี้ยเงินกู้บา้นครั้งใหญ่ทีสุ่ดเป็นประวัติการณ์ โดย PBOC ลดดอกเบี้ย LPR 5 ปี ลง 0.25% เหลือ 3.95% โดยเป็นการลดดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 8 เดือน แต่มีการคง
อัตราดอกเบี้ย LPR 1 ปีที่ 3.45% ทั้งนี้นักเศรษฐศาสตร์จ านวนมากมอง ถือเป็นสัญญาณว่าภาครัฐได้ให้ความส าคัญในการแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจ 

• อย่างไรก็ตามความเชื่อมั่นทีล่ดลง โดยเฉพาะภาคอสังริมทรัพย์ส่งผลอุปสงค์การกูย้ืมนั้นอ่อนแอและยังเป็นปัจจัยกดการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจแมภ้าครัฐลดดอกเบี้ยก็ตาม ขณะที่การคงอัตรา
ดอกเบี้ย LPR อายุ 1 ปีนั้น  Macro strategist จาก Societe Generale มองว่าเพื่อเป็นการรักษาเสถียรภาพคา่เงินหยวน

• นอกจากนี้ภาครัฐยังเข้ามาช่วยเหลือสนับสนุนความเชื่อมัน่ใหก้ับตลาด หลัง มูลค่าการซื้อขายของกองทุน China ACM CSI500 ETF ซึ่งเป็นหนึ่งในเป้าหมายการเข้าซื้อของกองทุนภาครัฐ 
พุ่งท าจุดสูงสุดใหม่ รวมถึงมูลค่าการซื้อขายของกองทนุ Harvest CSI 500 ETF พุ่งสูงท าสถิติใหม่เช่นกนั ส่วน กองทุน Tianhong CSI 500 ETF, BOC International CSI 500 ETF  และ 
CIB CSI 500 ETF มีมูลค่าสูงกว่าระดับค่าเฉล่ีย

Source: Bloomberg as of 20 Feb 2024
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CH : ภาครัฐออกมาตรการสนับสนุนอสังหาต่อเนื่อง ขณะที่ราคาบ้านเริ่มหยุดลง
• ภาครัฐออกมาตรการสนับสนุนอย่างต่อเนื่อง โดยธนาคารอนุมติสินเชื่อวงเงินกว่า 1.23 

แสนล้านหยวนผ่านกลไกลการเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินส าหรับโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ที่อยู่ใน  Whitelist 

• โดย Whitelist ประกอบด้วยไปด้วยบริษัทในภาคอสังหาริมทรัพย์จ านวน 50 แห่งที่ก าลัง
เผชิญปัญหาสภาพคล่องและจะได้รับเงินอุดหนุนจากรัฐบาล โดยข้อมูลจากกระทรวงการ
เคหะเมืองและการพัฒนาพื้นที่ชนบทเผยมีโครงการที่ได้รับอนุมัติสินเชื่อแล้ว 162
โครงการ ใน 52 เมือง คิดเป็นมูลค่าราว 2.94 หมื่นล้านหยวน (อนุมติวงเงินไปแล้วราว 
1/4)

• อย่างไรก็ตามนักวิเคราะห์รวมถึงผูพ้ัฒนาอสังหาริมทรัพย์เผย เงินกู้ดังกล่าวจะถูกอนุมัติ
กับโครงการที่ใกล้เสร็จสมบูรณ์แล้วเท่านั้น และไม่สามารถน าไปใช้เพื่อช าระหนี้หรือช่วย
ฟื้นฟูสถานะทางการเงินได้ซึ่งท าให้อาจเป็นอุปสรรคส าคัญต่อผู้พัฒนาที่ประสบปัญหา
ด้านการเงินอย่างแท้จริง 

• ขณะที่ราคาบ้านมือหนึ่งและบ้านมือสองในจีนเดือน ม.ค. ชะลอการหดตัวลงครั้งแรกใน
รอบ 10 เดือน ซึ่งอาจเป็นหนึ่งในสัญญาณที่แสดงให้เห็นว่าการลดลงของราคาบ้าน
อาจจะผ่านช่วงเลวร้ายที่สุดไปแล้ว

• ด้านผลส ารวจ Fund Manager Surveys ของ BofA เผยเหตุผลอันดับ 1  ที่จะท าให้
ผู้จัดการกองทุนกลับเข้ามาลงทุนในจีนคือ ภาครัฐมีการใช้นโยบายการกระตุ้นภาค
อสังหาริมทรัพย์ขนาดใหญ่ (33%) ดังนั้นหากภาครัฐออกมาตรการสนับสนุนต่อเนื่อง จะ
ช่วยเป็นปัจจัยหนุนตลาดต่อ

Source: BofA Global Fund Manager Servey, Bloomberg as of 23 Feb 2024
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Global Strategy

Nvidia (NVDA US)
Highlights

• Nvidia (NVDA US) ปรับตัวข้ึนหลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกว่าคาดและผู้บริหารยังให้การคาดการณ์
รายได้ในไตรมาส 1 ที่ออกมาสูงกว่านักวิเคราะห์คาด สะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตและอุปสงค์ในการน าชิป GPU ของบริษัทมา
พัฒนา AI ใน Datacenter ที่ยังอยู่ในระดับสูง 

• โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ $2.21 หมื่นล้าน เติบโต 22.10% QoQ และ 265.28% YoY ดีกว่าคาดที่ $2.04 หมื่นล้าน แบ่งเป็น
• รายได้หลักจาก Data Center ที่มีรายได้อยู่ที่ $1.84 หมื่นล้าน เติบโต 26.90% QoQ และ 408.96% YoY ดีกว่าคาด

ที่ $1.72 หมื่นล้าน คิดเป็น 83.3% ของรายได้รวม มากไปกว่านั้นรายได้จาก Datacenter ในจีนยังมีสัดส่วนที่น้อยลง
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 

• รายได้จาก Gaming ออกมาอยู่ที่ $2.87 พันล้าน เติบโต 56.47% YoY ดีกว่าคาดที่ $2.72 พันล้าน 
• รายได้จาก Visualization ออกมาอยู่ที่ $463 ล้าน เติบโต 104.87% YoY ดีกว่าคาดที่ $435.5 ล้าน
• รายได้จาก Automotive ออกมาอยู่ที่ $281 ล้าน หดตัวลง 4.42% YoY แต่ยังออกมาดีกว่าคาดที่ $272.1 ล้าน 

• ทั้งนี้อัตราก าไรข้ันต้นยังมีการขยายตัวมากถึง 10.6% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 76.7% และออกมาดีกว่าคาดที่ 75.43% 
• ในขณะที่ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $5.16 เติบโต 28.4% QoQ และ 486.36% YoY ดีกว่าคาดที่ $4.60 
• ส าหรับไตรมาสหนา้ผู้บริหารมองว่ารายไดจ้ะออกมาอยู่ประมาณ $2.4 หมื่นล้าน ดีกว่าคาดที่ $2.19 หมื่นล้าน มองอัตราก าไร

ขั้นต้นอยู่ในช่วง 76.50%-77.50%
• รายได้จากจีนที่หายจากการก าจัดการส่งออกของทางสหรัฐส าหรับชิป AI กระทบกับรายได้ใน data center อย่างไรก็ตามบริษัท

ก าลังปรับปรุงสินค้าให้สอดคล้องกับข้อก าหนด ซ่ึงอาจจะต้องใช้เวลาสักนิดนึงก่อนที่จะน าเสนอไปที่ตลาดจีนอีกครั้งนึง ขณะที่
ปัจจุบันได้มีการส่งตัวอย่างให้กับลูกค้าบางรายในจีนแล้ว

• บริษัทก าลังเร่งเพิ่มการส่งมอบของชิป H200 ในไตรมาส 2 ที่มีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนเป็นเท่าตัวเมื่อเทียบกับชิป H100 รวมถึงก าลัง
สู่ในตลาด Ethernet ส าหรับ AI

• Jensen Huang ผู้ก่อตั้งและ CEO ของบริษัทเผยว่าขณะที่ก าลังอยู่ในจุดเปลี่ยนส าคัญของ accelerated computing และ 
generative AI เนื่องจากความต้องการที่พุ่งสูงขึ้นทั่วโลก ซ่ึงกระจายไปหลากหลายบริษัท อุตสาหกรรม ไม่ว่าจะเป็นทั้งยานยนต์ 
บริการทางการเงิน และ การดูแลสุขภาพ รวมไปถึงในหลากหลายประเทศด้วย ซ่ึงมั่นใจว่าจะหนุนการเติบโตอย่างต่อเนื่องในปีนี้
และปีต่อๆไป

Source:  Company Reports



Global Strategy

Nvidia (NVDA US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก Morgan Stanley (Overweight: $795) มองว่าผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาแข็งแกร่งกว่าท่ีตลาดคาดท่ามกลางความคาดหวังที่สูง ได้รับแรงหนุนมาจากความต้องการในการ
พัฒนา AI ที่ยังอยู่ในระดับสูง

- นักวิเคราะห์จาก Bernstein (Outperform: $1,000) มองว่าผลประกอบการและการคาดการณ์ของผู้บริหารที่ออกมาดีกว่าคาดน้ัน  เน้นย้ าถึงแนวโน้มการเติบโตที่ไม่มีวี่แววในการชะลอตัวในระยะสั้น

Source:  finviz



Global Strategy

Synopsys (SNPS US)

Highlights

• Synopsys (SNPS US) ปรับตัวขึ้นหลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1 (สิ้นสุด มกราคม 
2024) ออกมาแข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะห์คาด 

• โดยรายได้รวมมีการเติบโต 21% YoY มาอยู่ที่ $1.65 พันล้าน ซึ่งตรงกับท่ีนักวิเคราะห์คาด 
แบ่งเป็น
• รายได้หลักจาก Design Automation ที่มีรายได้อยู่ที่ $985.3 ล้าน เติบโต 10.73% YoY 

แต่ออกมาต่ ากว่าคาดที่ $1.05 พันล้าน 
• รายได้จาก Design IP มีการเติบโต 52.95% YoY มาอยู่ที่ $525.7 ล้าน สูงกว่าคาด

ที่ $469.8 ล้าน 
• รายได้จาก Software Integrity เติบโต 8.1% YoY มาอยู่ที่ $138.2 ล้าน ต่ ากว่าคาด

ที่ $145.5 ล้าน 
• ยอด Total Billings เติบโต 19.12% YoY มาอยู่ที่ $1.74 พันล้าน ดีกว่าคาดท่ี $1.65 พันล้าน 
• ในขณะที่ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $3.56 เติบโต 35.88% YoY และออกมาดีกว่าคาดท่ี $3.43 
• ส าหรับไตรมาสหน้า ผู้บริหารมองว่ารายได้จะอยู่ระหว่าง $1.56 – 1.59 พันล้าน ดีกว่าคาด

ที่ $1.56 พันล้าน และคาดว่าก าไรสุทธิต่อหุ้นจะออกมาอยู่ในกรอบ $3.09 – 3.14 สูงกว่าคาดที่ 
$2.98 

• ส าหรับท้ังปี ผู้บริหารยังคงคาดรายได้จะอยู่ระหวา่ง $6.57 – 6.63 พันล้าน ตรงกับที่นักวิเคราะห์
คาด แต่ได้มีการปรับการคาดการณ์ก าไรสุทธิต่อหุ้นข้ึนจากกรอบ $13.33 – 13.41 มาอยู่
ที่ $13.47 – 13.55 ซึ่งสูงกว่าคาดที่ $13.45.

Source:  Company Reports



Global Strategy

Synopsys (SNPS US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก Rosenblatt (Buy: $615) มองว่าผลประกอบการที่ออกมาดีกว่าคาดได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ที่สูงในการพัฒนา AI
- นักวิเคราะห์จาก KeyBanc Capital Markets (Overweight: $675) มองว่า Synopsys เป้นหุ้นที่มีความทนทานและสามารถลงทุนได้ส าหรับระยะยาว เนื่องจากบริษัทมีการเติบโตอย่าง

ต่อเนื่อง

Source:  finviz



Global Strategy

Walmart (WMT US)

Highlights

• Walmart (WMT US) ปรับตัวขึ้นหลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกว่าคาด และผู้บริหารยัง
ได้ให้การคาดการณ์ก าไรส าหรับทั้งปีที่ออกมาตรงกับที่นักวิเคราะห์คาด 

• โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ $1.73 แสนล้าน เติบโต 5.69%วิเคราะห์คาด และออกมาดีกว่าคาดท่ี $1.71 แสน
ล้าน 

• รายได้ต่อสาขาเดิมในสหรัฐรวมมีการเติบโต 3.90% ออกมาดีกว่าคาดท่ี 3.20% ล้าน ซึ่งท าได้ดีทั้งร้านค้า 
Walmart และ Sam’s Club

• รายได้จาก e-commerce มีการเติบโต 17% จากปีก่อนหน้าซึ่งออกมาดีกว่าคาดท่ี 15.5% 
• อัตราก าไรขั้นต้นออกมาอยู่ที่ 23.12% เติบโตจากปีก่อนหน้าที่ 22.93% แต่ออกมาต่ ากว่าคาดที่ 23.34%
• ในขณะที่ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $1.80 เติบโต 5.26% YoY และออกมาสูงกว่าคาดที่ $1.65 
• ส าหรับไตรมาสแรก บริษัทคาดรายได้จะเติบโตอยู่ที่ประมาณ 4%-5% และมอง Adj EPS อยู่ในช่วง $1.48-

$1.56 น้อยกว่าคาดที่ $1.60
• ส าหรับทั้งปีผู้บริหารคาดว่ารายได้จะเติบโต 3%-4% และมอง Adj EPS อยู่ในกรอบ $6.70 – 7.12 เทียบกับ

นักวิเคราะห์คาดที่ $7.09
• บริษัทเผยผลประกอบการที่ดีได้แรงหนุนจากยอดขายในวันหยุดยาวที่แข็งแกร่งและส่วนแบ่งทางการตลาดที่

เพิมขึ้น รวมทังนับเป็นช่วงเวลาส าคัญที่ยอดขาย e-commerce ทั่วโลกของบริษัททะลุ $1 แสนล้าน 
นอกจากนั้นบริษัทมีการประกาศจ่ายปันผลเพิ่มอีก 9%

• บริษัทประกาศเซื้อกิจการ Vizio ผู้ผลิตทีวีมูลค่า $2.3 พันล้าน เพื่อมุ่งเน้นในการใช้ประโยชน์จากแพลตฟอรม์ 
SmartCast ที่ปัจจุบันมีผู้ใช้งาน 18 ล้านบัญชีในการเป็นเป้าหมายโฆษณาและเร่งในส่วนของธุรกิจสื่อบันเทิง

Source:  Company Reports



Global Strategy

Walmart (WMT US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก RBC (Outperform: $168) มองว่าผลประกอบการไตรมาส 4 และยังให้การคาดการณ์ไตรมาส 4 ที่ออกมาดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด สะท้อนถึงความทดทานของธุรกิจ
และความสามารถในการบริหารอย่างมีประสิทธิภาพในการควบคมุต้นทุน

- นักวิเคราะห์จาก D.A. Davidson (Buy: $195) มองว่าถึงแม้ราคาหุ้นจะอยู่ในระดับ “All Time High” ก็ตาม แต่ผลประกอบการและguidance ที่ดี ก็เป็นอีกปัจจัยในการหนุนการปรับตัว
ขึ้นของราคาหุ้นในครั้งนี้

Source:  finviz



Global Strategy

Block (SQ US)

Highlights

• Block (SQ US) ปรับตัวขึ้นหลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาผสมผสาน แต่ผู้บริหารได้
มีการปรับการคาดการณ์ Ebitda ส าหรับทั้งปีขึ้นมาอยู่ที่ $2.63 พันล้าน จากเดิมที่มองไว้ที่ $2.4 
พันล้าน 

• โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ $5.77 พันล้าน เติบโต 24% YoY ดีกว่าคาดท่ี $5.75 พันล้าน แบ่งเป็น
• รายได้หลักจาก Cash App ที่มีรายได้อยู่ที่ $3.91 พันล้าน เติบโต 37% YoY ดีกว่าคาดท่ี $3.71 

พันล้าน 
• รายได้ subscription & services- based ออกมาอยู่ที่ $1.62 พันล้าน เติบโต 24% YoY และออกมา

ดีกว่าคาดท่ี $1.6 พันล้าน 
• รายได้ Transaction- based ออกมาอยู่ที่ $1.60 พันล้าน เติบโต 8.8% YoY ต่ ากว่าคาดที่ $1.62 

พันล้าน 
• ยอด Gross payment volume เติบโต 8.2% YoY มาอยู่ที่ $5.75 หมื่นล้าน ต่ ากว่าคาดที่ $5.86 หมื่น

ล้าน
• Adj Ebitda เติบโตจาก $280.9 ล้าน ในปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ $562.2 ล้าน สูงกว่าคาดที่ $447 ล้าน 
• ในขณะที่ Adj EPS ออกมาอยู่ที่ $0.45 เติบโต 104.5% YoY แต่ออกมาต่ ากว่าคาดที่ $0.59 
• ส าหรับไตรมาส 1 ผู้บริหารคาดว่า Ebitda จะออกมาอยู่ระหว่าง $570 – 590 ล้าน สูงกว่าคาด

ที่ $514.5 ล้าน 
• ในส่วนของทั้งปี ผู้บริหารได้มีการปรับการคาดการณ์ Ebitda ขึ้นจากเดิมที่มองไว้ที่ $2.4 พันล้าน มา

อยู่ที่ $2.63 พันล้าน ซึ่งดีกว่าคาดที่ $2.41 พันล้าน

Source:  Company Reports



Global Strategy

Block (SQ US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก Jefferies (Buy: $90) มองว่าก าไรขั้นต้นและ Ebitda ที่ออกมาดีกว่าคาด สะท้อนถึงการควบคุมคา่ใช้จ่ายที่มีประสุทธิภาพมากข้ึน
- นักวิเคราะห์จาก Mizuho (Buy: $99) มองว่าการคาดการณ์ของผู้บริหารที่มองว่าก าไรขั้นต้นจะเติบโต 18% ในปีน้ีถือว่า conservative และมองว่ามีโอกาสเติบโตเกินกว่าที่คาดไว้อีก

ด้วย

Source:  finviz



Global Strategy

Palo Alto (PANW US)
Highlights

• Palo Alto Networks (PANW US) ปรับตัวลงถึงแม้บริษัทจะรายงานผลประกอบการโดยรวมในไตรมาส 2 
(สิ้นสุด มกราคม 2024) ออกมาดีกว่าคาด แต่ผู้บริหารได้มีการปรับลดการคาดการณ์ทั้งรายได้และยอด 
Total Billings ลงซึ่งต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์มองไว้ โดยผู้บริหารได้มีการปรับลดการคาดการณ์ในครั้งน้ี
เนื่องจากเริ่มเห็นการชะลอตัวลงของการใช้จ่ายในด้าน cybersecurity “Cyber spending” 

• โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ $1.98 พันล้าน เติบโต 19% YoY และออกมาดีกว่าคาดท่ี $1.97 พันล้าน 
• Remaining performance obligations (backlogs) ออกมาอยู่ที่ $1.08 หมื่นล้าน เติบโต 23% YoY แต่

ออกมาต่ ากว่าคาดที่ $1.09 หมื่นล้าน 
• ในส่วนของยอด Total Billings มีการเติบโต 15.68% มาอยู่ที่ $2.35 พันล้าน ออกมาต่ ากว่าคาดเพียง

เล็กน้อยท่ี $2.37 พันล้าน 
• ในขณะที่อัตราก าไรขั้นต้นมีการขยายตัว 2.5% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 78% ซึ่งออกมาดีกว่าคาดที่ 76.57% 

ส่งผลให้ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $1.46 เติบโต 39.05% YoY ดีกว่าคาดท่ี $1.30 
• ส าหรับไตรมาส 3 ผู้บริหารมองรายได้อยู่ในกรอบ $1.95 – 1.98 พันล้าน ต่ ากว่าคาดที่ $2.04 พันล้าน และ

คาดว่า Billings จะอยู่ระหว่าง $2.30 – 2.35 พันล้าน ซึ่งก็ต่ ากว่าคาดที่ $2.63 พันล้าน 
• ส าหรับทั้งปี ผู้บริหารได้มีการปรับลดการคาดการณ์ของรายได้ลงจากเดิมที่มองว่ารายได้จะออกมาอยู่ใน

กรอบ $8.15 – 8.20 พันล้าน มาอยู่ท่ี $7.95 – 8.00 พันล้าน ซึ่งต่ ากว่าคาดท่ี $8.18 พันล้าน 
• มากไปกว่านั้นยังได้ปรับลดยอด Billings จากเดิมที่มองว่าจะอยู่ระหว่าง $1.07 – 1.08 หมื่นล้าน มาอยู่ $1.01 

– 1.02 หมื่นล้าน ซึ่งก็ต่ ากว่าคาดที่ $1.08 หมื่นล้าน 
• สาเหตุของการปรับคาดการณ์ลง เนื่องมาจากการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ไปสู่ในรูปแบบแพลตฟอร์มท่ีรวมทุก

อย่างไว้อย่างครบครัน ซึ่งจะเป็นเสนอให้ใช้บริการฟรีในบางสินค้าเพือ่ดึงดูดต่อการท าสัญญาระยะยาวใน
อนาคต ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการคาดการณ์ในระยะสั้น

Source:  Company Reports



Global Strategy

Palo Alto (PANW US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก Piper Sandler (Neutral: $300) มองว่าการปรับลดประมาณการส าหรับทั้งปีลงเป็นแรงกดดันต่อราคาหุ้น แต่คาดว่าอาจเป็นผลดีต่อบริษัทในระยะยาวเพือ่ยังคง
ต าแหน่งผู้น าในอุตสาหกรรม Cybersecurity

- นักวิเคราะห์จาก CFRA (Hold: $303) มองว่าถึงแม้บริษัทยังเป็นผุ้น าในอุตสาหกรรม Cybersecurity แต่ก็ยังมีความกังวลต่อกลยุทธ์ใหม่ของผู้บริหารที่จะกระทบต่อรายได้ในระยะสั้น

Source:  finviz



Global Strategy

Mercado Libre (MELI US)
Highlights

• Mercado Libre (MELI US) ปรับตัวลงหลังบริษัทเผยก าไรไตรมาส 4 ออกมาต่ ากว่าคาด 
• โดยรายได้เดิมออกมาอยู่ที่ $4.3 พันล้าน เติบโต 41.94% YoY แบ่งเป็น
• รายได้หลักได้จาก E-commerce ที่มีรายได้อยู่ที่ $2.46 พันล้าน เติบโต 48.07% YoY และออกมาดีกว่าคาด

ที่ $2.36 พันล้าน 
• รายได้จาก Fintech ออกมาอยู่ที่ $1.80 พันล้าน เติบโต 34.33% YoY และ ออกมาดีกว่าคาดที่ $1.79 พันล้าน 
• ทั้งนี้รายได้มากถึง 52.3% ยังมาจากบราซิล 
• ยอด Gross Merchandise Value มีการเติบโต 39.89% YoY มาอยู่ที่ $1.35 หมื่นล้าน ออกมาสูงกว่าคาดที่ $1.24 

หมื่นล้าน
• Total Payment Volume เติบโต 57% YoY ออกมาดีกว่าคาดท่ี $5.16 หมื่นล้าน แต่ถึงอย่างไรก็ตามอัตราก าไร

ขั้นต้นออกมาอยู่ที่ 45.9% หดตัวลงจากปีก่อนหน้าที่ 48.6% และยังออกมาต่ ากว่าคาดที่ 51.3% 
• ส่งผลให้ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $3.25 เท่ากับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งต่ ากว่าคาดที่ $7.17 
• มากไปกว่านั้นก าไรที่ออกมาต่ ากว่าคาดนั้นยังได้รับผลกระทบจาก ค่าใช้จ่ายจากรายการพิเศษ มากถึง $351 ล้าน 

เกี่ยวข้องกับหนี้ภาษีค้างช าระจากคดีความกับกรมสรรพากรกลางของบราซิลเมื่อปี 2014 ซึ่งทางบริษัทเผยว่า
รายจ่ายพิเศษน้ีไม่ได้มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินสดของบริษัท

• ซึ่งถ้าไม่ได้รวมผลกระทบจากค่าใช้จ่ายพิเศษ ก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ที่ $572 ล้าน เทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อนที่ $322 ล้าน สะท้อนการเติบโต 77.64% YoY

• บริษัทเผยการเติบโตของรายได้ได้แรงหนุนจากหลักในฝั่งของบราซิล ที่เติบโตถึง 45.6% YoY และเม็กซิโกท่ีมีสัดส่วน
รายได้เป็นล าดับ 3 เติบโตถึง 51.4% YoY ในส่วนรายได้ของ e-commerce ได้ปัจจัยหนุนจากรายได้ของยอดขาย
สินค้า first-party ที่เพิ่มข้ึน ขณะที่การเติบโตของ Fintech ได้แรงหนุนจากรายได้ของสินเชื่อที่เร่งตัวขึ้น โดยสิ้นไตรมา
สมีจ านวน active users ของ financial products อยุ่ที่ 53 ล้าน เพิ่มข้ึน 21.3% YoY ทะลุ 50 ล้านบัญชีเป็นคร้งแรก

Source:  Company Reports



Global Strategy

Mercado Libre (MELI US)

Source:  finviz



Global Strategy

Booking (BKNG US)

Highlights

• Booking (BKNG US) ปรับตัวลงถึงแม้ผลประกอบการไตรมาส 4 จะออกมาดีกว่าคาด แต่ผู้บริหารได้
กล่าวถึงความเสี่ยงจากสงครามในตะวันออกกลาง ราคาหุ้นถึงปรับตัวลง 

• โดยรายได้ออกมาอยู่ที่ $4.78 พันล้าน เติบโต 18% YoY และออกมาดีกว่าคาดท่ี $4.73 พันล้าน 
• ยอด Gross Bookings มีการเติบโต 16% YoY มาอยู่ที่ $3.17 หมื่นล้าน ดีกว่าคาดท่ี $3.13 หมื่นล้าน 
• จ านวนการจองห้องพักเติบโต 9.2% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 231 ล้านห้อง น้อยกว่าคาดที่231.46 ล้าน
• จ านวนวันการเช่ารถยนต์อยู่ที่ 15 ล้าน เพิ่มข้ึน 10.7% YoY น้อยกว่าคาดที่ 16.47 ล้าน
• จ านวนการขายต๋ัวเครื่องบินอยู่ท่ี 9 ล้าน เพิ่มข้ึน 45.8% YoY ดีกว่าคาดท่ี 8.06 ล้าน
• ค่าใช้จ่ายการตลาดปรับตัวเพิ่มข้ึน 9.1% YoY มาอยุ่ที่ $1.43 พันล้าน แต่น้อยกว่าคาดที่ $1.46 พันล้าน 
• Adj Ebitda อยู่ที่ $1.46 พันล้าน เพิ่มข้ึน 18% YoY ดีกว่าคาดท่ี $1.45 พันล้าน อัตราก าไร Ebitda ออกมา

อยู่ที่ 30.6% หดตัวลงเพียงเล็กน้อยจากปีก่อนหน้าที่ 30.7% และออกมาต่ ากว่าคาดที่ 31%
• ในขณะที่ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $32 เติบโต 29.35% YoY และยังออกมา ดีกว่าคาดที่ $29.62 
• ทั้งนี้บริษัทมีรายจ่ายพิเศษการขาดทุนจากกองทุนบ าเหน็จของ ประเทศเนเธอร์แลนด์สะสม $276 ล้าน และยังมี

ค่าปรับทางด้านการแข่งขันอีก $530 ล้าน ให้กับรัฐบาลสเปน
• บริษัทเผยถึงผลประกอบการไตรมาส 4 ที่ออกมาอย่งแข็งแกร่งด้วยจ านวนคืนการจองที่เติบโต 9% YoY ซึ่งถ้า

ไม่นับรับรวมธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับอิสราะที่ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจะเติบโตถึง 11% YoY โดยส าหรับ
ทั้งปีนับเป็นอีกเรื่องนึงที่ส าคัญเนื่องจากจ านวนการจองห้องพักสามารถทะลุ 1 พันล้านห้อง พร้อมกับมูลค่า
การจองรวม รายได้ และ ก าไรจากการด าเนินงานที่ท าจุดสูงสุดใหม่

Source:  Company Reports



Global Strategy

Booking (BKNG US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก Evercore (Outperform: $3,900) มองว่าถ้าบริษัทไม่รวมผลประกอบการใน Israel ยอดจองห้องพักจะมีการเติบโต 11% ในไตรมาส 4 
- นักวิเคราะห์จาก Citi (Buy: $4,100) มองว่าผลประกอบการจริงๆแล้วออกมาดีกว่าคาดในหลายมิติ สะท้อนถึงอุตสาหกรรมท่องเที่ยวที่ยังมีมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง

Source:  finviz



Global Strategy

SolarEdge (SEDG US)

Highlights

• SolarEdge (SEDG US) ปรับตัวลงหลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาผิดคาด พร้อมกับ
คาดการณ์รายได้ไตรมาส 1 น้อยกว่าคาด 

• โดยไตรมาส 4 รายได้อยู่ที่ $316 ล้าน ลดลง 65% YoY น้อยกว่าคาดที่ $323 ล้าน 
• ขาดทุนขั้นต้นอยู่ที่ $56.4 ล้าน เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ก าไร $261 ล้าน 
• อัตราก าไรข้ันต้นอยู่ที่ -17.9% เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 29.3% 
• ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานอยู่ที่ $181.2 ล้าน ลดลง 32% YoY มากกว่าคาดท่ี $129.5 ล้าน 
• ขณะที่ Adj loss per share อยู่ที่ 92 เซนต์ ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีที่แล้วที่ก าไร $2.86 ต่อหุ้น ดีกว่าคาด

ที่มองว่าจะขาดทุน $1.30 ต่อหุ้น 
• ส าหรับไตรมาส 1 บริษัทคาดรายได้อยู่ในช่วง $175 ล้าน-$215 ล้าน น้อยกว่าคาดที่ $373.2 ล้าน และมอง

อัตราก าไรขั้นอยู่ที่ -3%-1% โดยมองว่าระดับสินค้าคงคลังจะปรับตัวเพิ่มข้ึนเล็กน้อยในไตรมาสนี้ ขณะที่ในฝั่ง
ยุโรปเห็นถึงความเป็นไปได้ของการเติบโตในส่วนทั้งภาคที่อยู่อาศัยและเชงิพาณิชย์ที่ฟื้นตัวขึน้ ส าหรับในสหรัฐ 
ตลาดที่อยู่อาศัพยังคาดว่าจะอ่อนตัวโดยเฉพาะในแคลิฟอรเ์นีย

• ผู้บริหารเผยว่าในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2023 บริษัทมียอดติดต้ังท าจุดสูงสุดใหม่พร้อมกับการเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง แต่แนวโน้มมาเปลี่ยนในช่วงครึ่งปีหลังที่ตลาดอ่อนแอเนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่สูงและราคาพลังงานที่
ปรับตัวลง ซึ่งส่งผลต่อระดับสินค้าคงคลังที่  ซึ่งคาดว่าถ้าจะกลับมาอยู่ในระดับอาจจะต้องใช้เวลาถึงปลายปีนี้

• อย่างไรก็ตามเชื่อว่าบริษัทอยู่ในต าแหน่งที่ดีพอส าหรับการเติบโตของวัฏจักรในรอบถัดไปของอุตสาหกรรม
ด้วยการขยายสินค้าที่หลากหลายขึ้น พร้อมทั้งกับการด าเนินงานและการลดค่าใช้จ่ายที่ก าลังท าอยู่ในปัจจุบัน

Source:  Company Reports



Global Strategy

SolarEdge (SEDG US)

Analyst Comments

- นักวิเคราะห์จาก Morgan Stanley (Equal- weight: $93) มองว่าการคาดการณ์ยอด volume ในไตรมาส 1 ที่ออกมาต่ ากว่าคาดและอัตราก าไรที่หดตัวลงเป็นแรงกดดันต่อความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัท

- นักวิเคราะห์จาก Truist Securities มองว่าผลประกอบการไตรมาส 4 ที่ออกมาต่ ากว่าคาดนั้นอาจไม่ได้มีผลกระทบต่อราคาหุ้นมากนัก เนื่องจากตลาดรู้อยู่แล้วว่าสินค้าคงคลังของบริษัทยังอยู่ในระดับท่ีสูง 
ส่งผลให้อัตราก าไรถูกกดดันท่ามกลางการระบายสินค้า แต่ที่ราคาหุ้นปรับตัวลงหนักหลังจากการประกาศผลประกอบการเกิดจากการคาดการณ์ที่ออกมาต่ ากว่าคาดอย่างมีนัยส าคัญ

Source:  finviz



Global Strategy

ภาพรวมผลประกอบการ

Source : Bloomberg, Company Data

Name Ticker Revenue 
surprise

Earnings 
surprise* Review Outlook

Nvidia NVDA US + +

(+) รายได้รวมเติบโตขึ้น 408.96% YoY และ 26.90% QoQ ดีกว่า
คาด
(+) อัตราก าไรขั้นต้นขยายตัวขึ้นมาอยู่ที่ 76.7% vs 66.1% YoY 
ดีกว่าคาด
(+) ก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน 486.36% YoY และ 28.4% QoQ ดีกว่าคาด
(-) รายได้จีนมีสัดส่วนที่น้อยลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน

(+) บริษัทคาดรายได้ในไตรมาส 1 ดีกว่านักวิเคราะห์มอง พร้อมกับอัตราก าไรข้ันต้นที่
มั่นคง
(+) ก าลังปรับปรุงสินค้าชิปให้สอดคล้องกับข้อก าหนดในการส่งออกไปจีน อาจจะต้องใช้
เวลา แต่ได้มีการสุ่มส่งตัวอย่างให้ลูกค้าบางรายแล้ว
(+) ผู้บริหารเผยจุดเปลี่ยนส าคัญท่ีความต้องการพุ่งขึ้นท่ัวโลก กระจายไปทั้งหลากหลาย
บริษัท อุตสาหกรรม และประเทศ หนุนการเติบโตอย่างต่อเนื่องในปีน้ีและปีต่อๆไป
(+) เร่งเพิ่มการส่งมอบชิป H200 ในไตรมาส 2 แรงกว่า H100 เท่าตัว

Synopsys SNPS US + +
(+) รายได้รวมเติบโต 21% YoY ดีกว่าคาดเล็กน้อย
(+) รายได้ Design IP โตแรง 52.95% YoY ดีกว่าคาด
(+) ยอด Total Billings เพิ่มข้ึน 19.12% YoY ดีกว่าคาด

(+) ไตรมาสนี้บริษัทให้คาดการณ์รายได้และก าไรสุทธิดีกว่าคาด
(+) ส าหรับทั้งปีมองรายได้ตรงกับคาด แต่ปรับคาดการณ์ก าไรขึ้นจากครั้งก่อนและดีกว่า
คาด

Walmart WMT US + +

(+) รายได้ในร้านค้าเดิมในสหรัฐเติบโต 3.90% YoY ดีกว่าคาด ท า
ได้ดีทั้ง Walmart และ Sam’s Club
(+) อัตราก าไรขั้นต้นขยายตัวขึ้นจากปีก่อน
(+) รายได้ e-commerce เติบโตดีกว่าคาด ยอกขายทั่วโลกรวมทะลุ 
$1 แสนล้าน

(-) ไตรมาสแรก บริษัทคาดรายได้และ Adj EPS น้อยกว่าคาด
(+) ประกาศเข้าซื้อกิจกร Vizio หนุนช่วยเสริมรายได้โฆษณา

Block SQ US + - (+) รายได้หลักจาก Cash App โต 37% YoY ดีกว่าคาด
(-) ยอด Gross payment volume โต 8.2% YoY น้อยกว่าคาด

(+) ไตรมาส 1 คาด Ebitda ออกมาสูงกว่าคาด
(+) ปรับคาดการณ์ Ebitda ส าหรับทั้งปีเพิ่มขึ้น

* Adjusted Earnings
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ภาพรวมผลประกอบการ

Source : Bloomberg, Company Data

Name Ticker Revenue 
surprise

Earnings 
surprise* Review Outlook

Palo Alto PANW US + +
(-) ยอด backlogs โต 23% YoY ต่ ากว่าคาด
(-) ยอด Total Billings โต 15.68% YoY ต่ าคาด
(+) อัตราก าไรขั้นต้นขยายตัวขึ้น 2.5% มาอยู่ที่ 78% ดีกว่าคาด

(-) ผู้บริหารให้คาดการณ์ในไตรมาสทั้งรายได้ และยอด Billings ออกมาต่ า
กว่าคาด
(-) ปรับลดคาดการณ์ทั้งปีของรายได้และ Billings ลง และต่ ากว่าคาด

Mercado Libre MELI US + -

(+) รายได้หลักจาก E-commerce โต 48.07% YoY ดีกว่าคาด
(-) ก าไรสุทธิออกมาเท่ากับช่วงเดียวกันของปีก่อนและต่ ากว่าคาดจากค่าช่าย
พิเศษกับคดีความกับสรรพากรของบราซิลในอดีต
(+) จ านวน active users ของ financial products ทะลุ 50 ล้านเป็นครั้งแรก
(+) ไม่นับผลกระทบของค่าใช้จ่ายพิเศษก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้น 77.64% 
YoY

Booking Holdings BKNG US + +

(+) ยอด Gross Bookings โต 16% YoY ดีกว่าคาด
(-) จ านวนการจองที่พักโต 9.2% YoY ohvpd;jk8kf
(-) อัตราก าไร Ebitda หดตัวลงจากปีก่อนและต่ ากว่าคาด
(-) ได้รับผลกระทบจากธุรกิจที่เกี่ยวข้องในอิสราเอลผลกระทบจากสงคราม ไม่ง้ัน
จะเติบโต 11%
(+) มูลค่าการจอง รายได้ และ ก าไรจากการด าเนินงาน ท าจุดสูงสุดใหม่

SolarEdge SEDG US - + (-) อัตราก าไรขั้นต้นติดลบ 17.9% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ +29.3%

(-) ไตรมาส 1 บริษัทให้รายได้น้อยกว่าคาด
(+) เห็นสัญญารการฟื้นตัวในฝั่งยุโรป (-) ขณะที่ฝั่นสหรัฐยังคงอ่อนตัว
(-) ระดับสินค้าคงคลังจะกลบัมาอยู่ระดับปกติคาดว่าจะต้องใช้เวลาจนถึง
ปลายปี

* Adjusted Earnings
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GSPA : Global Strategy portfolio Advisory



GSPA : Performance YTD +10.54%, ACWI + 4.43%



GSPA : Performance YTD +10.54%, ACWI + 4.43%

Sources : Company Report, Bloomberg data as of 02 July 2023 
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกั บหลักการ
วิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนา หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะ เกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จากัด ไม่ว่ากรณีใด

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด

นิธิกร พิศกนก
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์:118824

เอกรัฐ ศรีภูสิตโต 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์:118166

ศุภพล ตั้งวิเชียร
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เกรียงไกร ป่ินเกรียงไกร
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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