
 

 

 

BBGI รายงานกำไรสุทธิ 1Q67 เพิ่มขึ้น 51.5%QOQ มาอยู่ที่ 119.8 ล้านบาท 
หนุนจากกำไรปกติที่เพิ่ม 38.5%QOQ มาอยู่ที่ 109.3 ล้านบาท จากธุรกิจไบโอ
ดีเซลที่ทั้งปริมาณขายเติบโตหลัง BCP เข้าซื้อกิจการ BSRC และราคาขายเพิ่มขึ้น
ตามราคาน้ำมันปาล์มดิบในตลาดโลก ขณะที่ธุรกิจเอทานอลรายได้ลดลง QOQ 
จากปริมาณขายที่ลดลง อย่างไรก็ตาม งวด 2Q67 คาดกำไรปกติลดลง QOQ จาก
ทั้งปริมาณขายที่ลดลงหลังผ่านพ้นฤดูท่องเที่ยว รวมถึงการเก็บสต็อกเอทานอล
ไว้ขายใน 2H67 และราคาขายไบโอดีเซลที่คาดลดลงจากผลผลิตปาล์มที่เพิ่มขึ้น 

ปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2567-68 สะท้อนปริมาณขายไบโอดีเซลที่เพิ่มขึ้น 
จากสมมติฐานเดิม ส่งผลให้ FV ใหม่ปี 2567 อยู่ที่ 5.8 บาท/หุ้น อิง EPS 0.26 บาท/
หุ้น (เดิม 0.15) และ PER เฉลี่ยถ่วงน้ำหนักใหม่ที่ 22.0 เท่า (เดิม 27.5) กำไรปกติ
รายปีเริ่มฟื้นตัวกลับสู่ฐานเดิมปี 64 ได้อีกครั้ง และมี UPSIDE ส่วนเพิ่มในปี 68 
จากโครงการ SAF ที่ยังไม่รวมไว้ในประมาณการ เพิ่มคำแนะนำเป็น NEUTRAL  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAY 
แนวรับ : 4.94 บาท 
แนวต้าน : 5.85 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

1Q67 กำไรโต QOQ...ภาพรายปีเริ่มกลับสู่ฐานเดิมได้อีกครั้ง   8 พฤษภาคม 2567 

BBGI 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 5.40 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 5.80 
Upside (%) 7.41 
Dividend yield (%) 1.95 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

 

1Q67 RESULTS NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 
ธัญญา  อุดม 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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1Q67 กำไรเติบโต QoQ จากปริมาณขายไบโอดีเซลที่โดดเด่น 
BBGI รายงานกำไรสุทธิ งวด 1Q67 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 51.5%qoq มาอยู่ที่ 119.8 
ล้านบาท หนุนจากกำไรจากการดำเนินงานปกติที่เพิ่มขึ้น 38.5%qoq มาอยู่ที่ 
109.3 ล้านบาท โดยหลักเป็นผลมาจากรายได้จากการขายที่เพิ่มขึ้น 16.9%qoq 
มาอยู่ที่ 5.0 พันล้านบาท หนนุหลักจากธุรกิจไบโอดีเซล (B100) ที่ทั้งปริมาณขาย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 56.4%qoq มาอยู่ที่ 120.4 ล้านลิตร จากความต้องการของ
บริษัทแม่ BCP ที่เพิ่มขึ้นภายหลังจากการเข้าซื้อกิจการ BSRC และราคาขายไบโอ
ดีเซล (B100) ที่เพิ่มขึ้นต่อเนือ่งอีก 5.5%qoq มาอยู่ที่ 35.8 บาท/ลิตร ตามราคา
น้ำมันปาล์มดิบที่มาราคาสูงขึ้น จากความต้องการใช้น้ำมันปาล์มทั่วโลกที่เพิ่มขึ้น 
และผลผลิตปาล์มน้ำมันในประเทศไทยยังออกสู่ตลาดจำกัด ถึงแม้ว่าธุรกิจเอทา
นอลจะมีรายได้ลดลง QoQ กดดันจากปริมาณขายที่ลดลง 49.2%qoq มาอยู่ที่ 
25.4 ล้านลิตร ซึ่งเป็นไปตามแผนการขายของทางบริษัทที่จะสต็อกเอทานอลไว้
ขายในช่วง 2H67 ที่คาดจะมีอัตรากำไรที่สูงกว่า ถึงแม้ว่าราคาขายเอทานอลใน
งวดนี้จะปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.2%qoq มาอยู่ที่ 31.2 ล้านบาท จากต้นทุนวัตถุดิบหลัก 
ทั้งมันสัมปะหลังและกากน้ำตาลที่ยังอยู่ในระดับสูง จากปริมาณผลผลิตที่ลดลงใน
ปีนี้ และไม่เพียงพอต่อความต้องการภายในประเทศ เนื่องจากภาวะฝนแล้งจาก
ปรากฏการณ์เอลณีโญก็ตาม แต่ยังชดเชยไม่หมด ส่งผลให้ให้กำไรขั้นต้น (ไม่รวม
ผลกระทบจากกำไร NRV) ปรับตัวเพิ่มขึ้น 16.4%qoq มาอยู่ที่ 224.2 ล้านบาท 
โดยอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ในงวดนี้ยังทรงตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงกับงวด 4Q66 
ที่ 4.5%  

อีกทั้งต้นทุนทางการเงินปรับตัวลดลง 8.3%qoq มาอยู่ที่ 16.4 ล้านบาท จากการ
ทยอยชำระคืนเงินเงินต้นที่มภีาระดอกเบี้ยของทางบริษัท 

แต่อย่างไรก็ตามยังมีแรงกดดันบางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพิ่มขึ้น 
13.2%qoq มาอยู่ที่ 82.1 ล้านบาท โดยหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการขายไบโอ
ดีเซลที่ปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการจำหน่ายที่เพิ่มขึ้นในไตรมาสนี้  

ในส่วนของรายการพิเศษงวดนี้ มีการบันทึกกำไรสต็อกและ NRV เพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่
10.5 ล้านบาท จาก 0.2 ล้านบาท ล้านบาทในงวด 4Q66  

โดยรวมกำไรปกติงวด 1Q67 คิดเป็นสัดส่วน 52.0% ของประมาณการกำไรปกติ
ทั้งปี 2567 เดิมที่ฝ่ายวิจัยได้ประเมินไว้  
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ปรับเพิ่มประมาณการ...งวด 2Q67 คาดกำไรลดลง QoQ 
ฝ่ายวิจัยได้ปรับเพิ่มประมาณารกำไรปกติปี 2567-68 ขึน้ 81.3% และ 59.3% 
จากเดิม มาอยู่ที่ 380.9 ล้านบาท และ 470.1 ล้านบาท เพือ่สะท้อนปริมาณขายไบ
โอดีเซลที่เพิ่มขึ้น จากความต้องการของ BCP ที่ปรับตัวสูงขึ้นหลังจากมีการเข้า
ซื้อกิจการของ BSRC โดยฝ่ายวิจัยได้ปรับเพิ่มปริมาณการขายไบโอดีเซลในปี 
2567-68 ขึ้น 48.9% และ 47.4% จากเดิม มาอยู่ที่ปีละ 440 ล้านลิตร โดยกำหนด
สมมติฐานราคาขายไบโอดีเซลในปี 2567 อยู่ที่ 35.0 บาท/กิโลกรัม เพิ่มขึ้นจากปี 
2566 ที่อยู่ราว 34.0 บาท/กิโลกรัม ตามราคาต้นทุนวัตถุดิบที่ยังขาดแคลน และ
กำหนดสมมติฐานราคาขายระยะยาวปี 2568 เป็นต้นไปที่ 33.0 บาท/กิโลกรัม 
จากคาดการณ์ทิศทางราคาจะเริ่มปรับตัวลดลงตามต้นทนุวัตถุดิบ หากสภาวะ
ภัยแล้งเริ่มคลี่คลาย โดยยังคงสมมติฐานอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ของธุรกิจไบโอ
ดีเซลที่ระดับ 4.7% ใกล้เคียงกับปี 2566 และระยะยาวปี 2568 เป็นตน้ไปอยู่ที่ 5.5%  

ภายใต้ประมาณการใหม่ ส่งผลให้ผลการดำเนินงานปี 2567 ฟื้นตัวกลับมาเป็น
กำไรปกติที่ 380.9 ล้านบาท จากที่เผชิญขาดทุนปกติ 8.2 ล้านบาทในปี 2566  
หนุนหลักจากธุรกิจไบโอดีเซล ที่คาดปริมาณขายปรับตัวเพิ่มขึ้น YoY รวมถึง
ธุรกิจเอทานอลที่คาดจะมีอัตรากำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้น ตามทิศทางราคาเอทานอล
อ้างอิงในท้องตลาดที่อยู่ในระดับสูง แม้ปริมาณขายเอทานอลโดยรวมอาจปรับตัว
ขึ้นเพียงเล็กน้อย YoY จากข้อจำกัดด้านการจัดหาวัตถุดิบที่ยังขาดแคลน และมี
ราคาสูงในปีนี้อยู่ก็ตาม  

ช่วงสั้นงวด 2Q67 คาดกำไรปกติจะปรับตัวลดลง QoQ กดดันจากทั้งธุรกิจไบโอ
ดีเซล และเอทานอลที่คาดปริมาณขายโดยรวมอ่อนตัว QoQ ตามช่วงฤดูกาล 
หลังจากผ่านพ้นช่วงฤดูกาลเดินทางในช่วงต้นปีมาแล้ว รวมถึงราคาขายไบโอ
ดีเซลที่คาดอ่อนตัว จากผลผลิตปาล์มที่คาดจะออกสู่ตลาดมากขึ้นตามช่วง
ฤดูกาล ขณะที่ราคาขายเอทานอลคาดยังทรงตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม QoQ  

การดำเนินการด้าน ESG ของBBGI:  

Environment (E): มุ่งพัฒนาธุรกิจนวัตกรรมชีวภาพ รวมถึงให้บริการที่ปลอดภัย
ต่อผู้บริโภคและสิ่งแวดล้อม โดยจะจัดให้มีกระบวนการวิเคราะห์และประเมินความ
เสี่ยง รวมถึงมีการประเมินความยั่งยืนอย่างรอบด้านก่อนตัดสินใจเข้าลงทุนใน
ธุรกิจใหม่ๆ พร้อมแสวงหาธุรกิจนวัตกรรมใหม่ๆเพื่อต่อยอดธุรกิจชีวภาพ อีกทั้ง
ยังมีการนำนวัตกรรมตามแนวทางเศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมุนเวียน และ
เศรษฐกิจกิจสีเขียว (BCG Model) มาใช้เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม และพัฒนาการใช้
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ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า นอกจากนี้ยังให้ความสำคัญในประเด็นการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศจากการปล่อยก๊าซเรือนกระจก จึงกำหนดมาตรการบริหาร
จัดการก๊าซเรือนกระจกในระดับองค์กรขึ้นด้วย  

Social Contribution (S): มุ่งปฏิบัติต่อผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท รวมถึงนำหลัก
เศรษฐกิจพอเพียงมาใช้ในการส่งเสริมสนับสนุนความเป็นอยู่ที่ดีของชุมชน และให้
ความช่วยเหลือกลุ่มผู้ที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยพิบัติต่างๆในระดับที่
เหมาะสม นอกจากนี้ยังมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคม และปฏิบัติตาม
กฏหมายอย่างเคร่งครัด โดยได้มีการจัดทำนโยบายความรับผิดชอบทางธุรกิจต่อ
การเคารพสิทธิมนุษยชน โดยใช้หลักสิทธิมนุษยชนกับธุรกิจของตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และใช้กรอบการดำเนินงานด้านสิทธิมนุษยชนตามหลักการชี้แนะ
ของ UN Guiding Principles on Business and Human Rights : UNGPs 3 
ด้าน ได้แก่ 1)คุ้มครอง (Protect), เคารพ (Respect), เยียวยา (Remedy) มาเป็น
แนวทาง  

Governance (G): มุ่งมั่นดำเนินธุรกิจตามหลักกำกับกิจการที่ดี (Corporate 
Governance หรือ CG Code) ของคณุกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตรวจสอบ
หลักทรัพย์ ภายใต้ระบบปฏิบัติงานที่โปร่งใส่ ตรวจสอบได้ เป็นองค์กรที่มี
จริยธรรม ซึ่งจะช่วยสร้างคุณค่าให้กิจการอย่างย่ังยืน และสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
ผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย โดย บริษัทได้จัดทำ นโยบายกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยอิง
ตามหลักกำกับดูแลของ ก.ล.ต. เพื่อให้พนักงานทุกฝ่ายปฏิบัติตามอย่าง
เคร่งครัด  

ESG Comment: BBGI มุ่งดำเนินธุรกิจควบคู่กับการให้ความสำคัญด้าน ESG 
โดยได้รับ SET ESG Ratings ในระดับ AA ซึ่งนอกจากจะช่วยดึงดูดให้นักลงทุนมี
ความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังมีส่วนช่วยในการดำเนินธุรกิจ เช่น การใช้เทคโนโลยี
พัฒนาต่อยอดวัตถุดิบชีวภาพให้เป็นผลิตภัณฑ์ชีวภาพที่มีมูลค่าสูง ส่งผลให้มี
อัตรากำไรที่สูงขึ้น ถือเป็นการต่อยอดการเติบโตของบริษัทได้ดีในระยะยาว 
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ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ธุรกิจเชื้อเพลิงชีวภาพของ BBGI  ธุรกิจผลิตภํณฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูงของ BBGI 

  

 

 
ที่มา: BBGI    ที่มา: BBGI 

 

สัดส่วนรายได้ของ BBGI  ประเด็นความเส่ียงท่ีสำคัญ 

 

 1. ความเสี่ยงจากราคาต้นทนุวัตถุดิบ รวมไปถึงราคาขายเอทานอล
และไบโอดีเซล มีความผันผวนตามกลไกตลาดในแต่ละช่วง 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการขายเอทานอล
และไบโอดีเซล รวมไปถึงการจัดหากากน้ำตาลจากโรงงาน KSL 

3. ความเสี่ยงจากการจัดหาสาธารณูปโภคที่อาจไม่เพียงพอ ด้าน
การขนส่งที่อาจเกิดอุบัติเหตุหรือผลกระทบต่อคุณภาพสนิค้า 

4. ความเสี่ยงด้านการเปลี่ยนแปลงนโยบายสนับสนนุของทาง
ภาครัฐ เช่น การปรับสัดส่วนโครงสร้างน้ำมันไบโอดีเซล เป็นตน้ 

ที่มา: BBGI  ที่มา: BBGI 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BBGI 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BBGI 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


