
 

 

 

คาดกำไร 2Q67 อยู่ที่ 3.5 พันล้านบาท ฟื้นตัวจากงวด 1Q67 หนุนหลักจากเงิน
ปันผลธุรกิจลงทุนที่เข้ามาทุกไตรมาสที่ 2 และ 4 ของปี ขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมียัง
ขาดทุนหนัก แม้จะกลับมาเปิดผลิตโรงงานปิโตรเคมีต้นน้ำอีกครั้ง  แต่ต้องบันทึก
ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับอุบัติเหตุเพลิงไหม้ และมีผลขาดทุนจากสต๊อก  

มุมมองต่อ SCC ยังไม่เปลี่ยน เชื่อจุดต่ำสุดของธุรกิจได้ผ่านไปแล้วตั้งแต่ 1Q67 
จากนี้ไปน่าจะเห็นการฟื้นตัวของผลประกอบการอย่างช้าๆ ธุรกิจปิโตรเคมีจะก้าว
ออกจากช่วงวัฏจักรขาลงในปีหน้า ให้น้ำหนักลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสม
ใหม่วิธี DCF ได้ที่ 320 บาท   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Downtrend 
แนวรับ : 217 บาท 
แนวต้าน : 241/261 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 21,382 25,915 17,131 27,040 38,534
Norm Profit 22,256 13,307 17,131 27,040 38,534
EPS ( บำท) 17.82 21.60 14.28 22.53 32.11
DPS (บาท/หุน้) 8.00 6.00 7.00 11.00 13.00
Norm PER (เท่ำ) 13.08 10.79 16.32 10.34 7.26
Dividend Yield (%) 3.43% 2.58% 3.00% 4.72% 5.58%
BVS(บำท) 311.9 303.3 310.6 322.1 341.2
PBV (เท่า) 0.75 0.77 0.75 0.72 0.68
EV/EBITDA (X) 8.79 7.48 9.38 8.18 6.85

ฟื้นตัวข้ึนอย่างช้าๆ 12 กรกฎาคม 2567 

SCC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 233.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 320.00 
Upside (%) 37.34 
Dividend yield (%) 3.00 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
 

ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 2Q67 กำไร 3,502 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 44%QoQ 
ภาพรวมผลประกอบการ 2Q67 ยังไม่โดดเด่น ประเมนิกำไรสุทธิ 3,502 ล้านบาท 
(+44%QoQ,-57%YoY) โดยมีการบันทึกค่าใช้จ่ายพิเศษจากเหตุเพลิงไหม้บริษัท 
MTT ประมาณ 400 ล้านบาท ซึ่งจะเรียกเก็บจากบริษัทประกันภัยในอนาคต หาก
ไม่นับรายการดังกล่าว คาดกำโรปกติ 3,902 ล้านบาท (+61%QoQ,-25%YoY) 
ฟื้นตัวจากงวด 1Q67 ทีม่ีกำไรเพียง 2,425 ล้านบาท เพราะไตรมาสนี้จะมีรายได้
เงินปันผลรับจากธุรกิจลงทุนเข้ามา 1.0-1.5 พันล้านบาท ซึ่งจะได้รับในทุก         
ไตรมาส 2 และ 4 ของปี แต่หากเทียบผลการดำเนินงานปกติกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน ยังเห็นกำไรปรับตัวลง 25%YoY ปัจจัยกดดันหลักมาจาก Spread 
ผลิตภัณฑ์หลักในธุรกิจปิโตรเคมี ทั้ง HDPE-Naphtha และ PP-Naphtha ที่ลดลง 
นอกจากนี้ SCC ยังมีการรับรู้ผลขาดทุนเพิ่มขึ้นจากโรงงาน Long Son 
Petrochemical ในเวียดนาม หลังเปิดดำเนินงานโรงงานปิโตรเคมีปลายน้ำและเริ่ม
รับรู้ Fixed Cost ทั้งค่าเสื่อมราคาและดอกเบี้ยจ่าย ประมาณ 600 ล้านบาท/เดือน 
เข้ามาตั้งแต่ช่วงกลางปี 2566 ขณะที่ธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (CBM) ถือ
ว่าทำได้ดี แม้ยังขาดแรงกระตุ้นจาก Demand ภาคก่อสร้าง ซึ่งเกิดจากการ
เบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐล่าช้า แต่ต้นทุนพลังงานที่ปรับตัวลง บวกกับโครงการ
ลดต้นทุนที่ดำเนินการมาต่อเนื่องส่งผลบวกต่ออัตรากำไร ส่วนธุรกิจ 
Packaging คาดกำไรลดลง QoQ จากผลกระทบด้านฤดูกาลที่มีวันหยุดยาวตาม
เทศกาลในประเทศไทยและอินโดนีเซีย รวมถึงการหยุดซ่อมบำรุงโรงงานผลิตเยื่อ
กระดาษที่ขอนแก่น แต่กำไรลดลงเพียงเล็กน้อยเทียบกับ 2Q66 สนบัสนุนจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในอาเซียนที่ฟื้นตัว แม้มีค่าซ่อมบำรุงเพิ่มขึ้นก็ตาม 

ธรุกจิปโิตรเคมี : ประเมินงวด 2Q67 ขาดทุน 1,916 ล้านบาท เทียบกับงวด 2Q66 
ที่มีกำไร 741 ล้านบาท และงวด 1Q67 ที่ขาดทุน 1,866 ลา้นบาท ผลประกอบการ
ที่ขาดทุนเพิ่มขึ้น แม้ว่า SCC จะกลับมาเปิดดำเนินงานโรงงานระยองโอเลฟินส์ ซึ่ง
เป็นโรงงานปิโตรเคมีต้นน้ำในช่วงปลายเดือน มี.ค 67 หลงัปิดซ่อมบำรุงครั้งใหญ่
มาตั้งแต่ พ.ย 66 ส่งผลให้มีปริมาณการจำหน่ายเม็ดพลาสติก Polyolefin 
(PE+PP) เพิ่มขึ้นเป็น 3.8 แสนตัน เทียบกับงวด 1Q67 ที่มีปริมาณการจำหน่าย
เพียง 3.06 แสนตัน แต่ราคา Naphtha ที่ลดลงในระหว่างไตรมาส ทำใหม้ีผล
ขาดทุนจาก Stock ประมาณ 400-500 ล้านบาท เทียบกับงวด 1Q67 ที่มีกำไร
จาก Stock  945 ล้านบาท นอกจากนี้ SCC ยังมีการบันทึกค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง
กับเหตุเพลิงไหม้บริษัท MTT ประมาณ 400 ล้านบาท ทีอ่ยู่ระหว่างทำเรื่องเคลม
บริษัทประกันภัย สำหรับ Spread ผลิตภัณฑ์หลักไตรมาสนี้ยังอยู่ในระดับต่ำมาก 
โดย Spread HDPE-Naphtha และ PP-Naphtha เฉลี่ย 2Q67 อยู่ที่ 364 
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USD/ton และ 328 USD/ton ลดลง 16%YoY และ 13%YoY ตามลำดับ ขณะที่
โรงงาน Long Son Petrochemical ที่เวียดนาม น่าจะมีผลขาดทุนราว 2,500 
ล้านบาท ใกล้เคียงกับงวด 1Q67 จากกิจกรรมการผลิตที่ไม่แตกต่างกัน  

สำหรับธุรกิจไวนิล คาดจะมีปริมาณการขาย PVC ประมาณ 1.7 แสนตัน เพิ่มขึน้
จากงวด 1Q67 ที่มีปริมาณการขายเพียง 1.5 แสนตัน เนื่องจากสถานการณ์ขาด
แคลนวัตถุดิบ EDC ผ่อนคลายลง หลังโรงงาน EDC หลายแห่งในภูมิภาค
ตะวันออกกลางที่มีการหยุดซ่อมบำรุงในช่วง 1Q67 กลับมาเปิดดำเนินงานอีก
ครั้ง ส่งผลให้ราคา EDC ปรับตัวลดลง และ Spread PVC-EDC/C2 ในงวด 2Q67 
ปรับตัวสูงขึ้นเป็น 334 USD/ton เทียบกับงวด 1Q67 ที่ 277 USD/ton 

ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียงวด 2Q67 คาดปรับตัวดีขึ้นจาก 1Q67 ที่รับเข้ามา 
547 ล้านบาท มาอยู่ที่ 700-1,000 ล้านบาท เกิดจาก Spread ของผลิตภัณฑ์
ปลายน้ำอื่นๆที่ดีขึ้น โดยเฉพาะ MMA-Naphtha และ Butadiene-Naphtha  

SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธรุกจิปนูซเีมนต-์ผลติภัณฑก์อ่สรา้ง (CBM) ประเมนิกำไรงวด 2Q67 ที ่ 1,390 
ล้านบาท (-32%QoQ,+11%YoY) ผลประกอบการลดลงจากงวด 1Q67 ตาม
ปัจจัยด้านฤดูกาล ขณะที่โครงการลงทุนภาครัฐยังไม่เข้ามาอย่างเต็มที่เพราะ
งบประมาณปี 2567 เพิ่งประกาศใช้ปลายเดือน เม.ย.67 ประกอบกับสต็อกบ้าน
ใหม่ในตลาดยังคงมีสูง อ้างอิงข้อมูลจากสำนักงานเศรษฐกิจการคลัง รายงาน
ปริมาณการจำหน่ายปูนซีเมนต์โดยรวมในประเทศไทย เดือน เม.ย-พ.ค. 67 ลดลง 
9.4% และ 10.8%YoY ตามลำดับ อย่างไรก็ตามตลาดในภูมิภาคอาเซียนเห็น
โมเมนตัมในการฟื้นตัวต่อเนื่องในประเทศอินโดนีเซีย รวมถึงกัมพูชาที่เริ่มมี
สัญญาณฟื้นตัวในภาคเกษตร ส่งผลต่อเนื่องไปถึงความต้องการใช้สินค้าวัสดุ
ก่อสร้างในกลุ่ม Low-Medium  

(USD/ Ton) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ %YoY

HDPE-Naphtha 453 468 390 360 396 435 384 363 354 364 3% -16%

PP-Naphtha 479 445 358 304 380 375 305 291 326 328 1% -13%

PVC-EDC/C2 377 530 375 347 449 317 400 333 277 334 21% 5%

Benzene-Naphtha 176 348 212 117 197 233 232 206 295 348 18% 49%

Toluene-Naphtha 15 238 256 193 188 264 309 194 197 229 16% -13%

MMA-Naphtha 1,037 1,293 1,104 917 841 974 937 896 1,043 1,447 39% 49%

BD-Naphtha 169 558 331 84 388 242 174 333 532 758 42% 213%
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ด้านต้นทุนการผลิต มีแรงกดดันที่ลดลงเทียบกับปีก่อนทั้งต้นทนุค่าไฟฟ้าและ
ต้นทุนถ่านหิน ประกอบกับโครงการลดต้นทุนต่างๆที่ SCC ดำเนินการมาอย่าง
ต่อเนื่อง ไม่ว่าจะเป็น การเพิ่มสัดส่วนการใช้เช้ือเพลิงทดแทน และการผลิตไฟฟ้าใช้
เองจาก Solar Farm น่าจะส่งผลบวกต่ออัตรากำไรในธุรกิจ Cement and Green 
Solution ให้ปรับตัวสูงขึ้น สำหรับธุรกิจ Smart Living และ Distribution มีการ
นำเสนอสินค้า/บริการ Smart Solution ซึ่งมีมูลค่าเพิ่มสูง ในสัดส่วนต่อยอดขาย
รวมที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง มีส่วนช่วยสนับสนุนอัตรากำไร ส่วน SCG Decor 
คาดกำไรจะเติบโตจากต้นทุนที่ลดลงเป็นหลัก โดยยอดขายในงวด 2Q67 ของ 
SCG Decor ยังเผชิญปัจจัยท้าทายจากตลาดอสังหาฯ ในประเทศไทยและ
เวียดนามที่ยังไม่ฟื้นตัวกลับสู่ระดับปกติ  

ดัชนีราคาซีเมนต์และดัชนีราคาคอนกรีต  ดัชนีราคาถ่านหินและค่าไฟฟ้า 
 

 
หมายเหตุ ปี 2558 = 100 

  

 
ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธรุกจิ Packaging (SCGP)  ประเมนิกำไรงวด 2Q67 ที่ 1,436 ล้านบาท                    
(-17%QoQ,-3%YoY) กำไรลดลงเทียบกับ 1Q67 จากปัจจัยด้านฤดูกาลสำหรับ
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ครบวงจรในประเทศไทยและอินโดนีเซีย และมีการหยุดซ่อมบำรุง
โรงงานในธุรกิจเย่ือและกระดาษที่ขอนแก่น และกำไรลดลงเล็กน้อยเทียบกับ 2Q66 
จากส่วนต่างราคาขายและต้นทุนเศษกระดาษที่แคบลง รวมไปถึงค่าใช้จ่ายในการ
หยุดซ่อมบำรุงโรงงานในธุรกิจเย่ือและกระดาษ โดยสัญญาณการฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนยังมีอย่างต่อเนื่อง ปัจจัยหนุนสำคัญมาจาก
ภาคการท่องเที่ยวที่เติบโต การบริโภคในประเทศที่เพิ่มขึ้นรวมไปถึงมูลค่าการ
ส่งออกที่ปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลบวกต่อปริมาณความต้องการใช้บรรจุภัณฑ์
โดยรวมเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเฉพาะประเทศไทยและเวียดนามที่
เห็นการฟื้นตัวชัดเจนที่สุด อย่างไรก็ตาม  ปัจจัยด้านฤดูกาลที่มีวันหยุดยาวตาม
เทศกาลสงกรานต์ในไทยและเทศกาลอีฎิ้ลฟิตริในอินโดนีเซีย ส่งผลให้ปริมาณการ

80

85

90

95

100

105

110

115

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

 
  
  
 
 

                                

0

40

80

120

160

200

240

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00
 
  
   
 

 

  
  
   
 

 

 
  
   
 

 

 
  
   
 

 

 
  
   
 

 

  
  
   
 

 

 
  
   
 

 

 
  
   
 

 

 
  
   
 

 

  
  
   
 

 

 
  
   
 

 

 
  
   
 

 

 
  
   
 

 

  
  
   
 

 

 
  
   
 

 

         Indonesia Coal (ICI3)

         (          ) Indonesia Coal ICI3( USD    )



  

                                                  - 5 - 

 

จำหน่ายกระดาษบรรจุภัณฑ์งวด 2Q67 ต่ำกว่างวด 1Q67 ทำให้ไม่เกิดความ
ประหยัดต่อขนาด อีกทั้งตน้ทุนเศษกระดาษปรับเพิ่มขึ้นเร็วกว่าราคาผลิตภัณฑ์ 
กดดันอัตรากำไรในภาพรวม 

สำหรับธุรกิจเย่ือและกระดาษ (Fibrous Chain) ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 20% 
ของยอดขายรวม มีปัจจัยบวกจากราคาผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้นทั้ง Short Fiber Pulp 
(ขายในประเทศเป็นหลัก) ปรับเพิ่มขึ้น 10%QoQ และ Dissolving Pulp (ส่งออกไป
จีนเป็นหลัก) ปรับขึ้น 4%QoQ เกิดจากความไม่สมดุลของ Demand-Supply 
เนื่องจากผู้ผลิตเย่ือกระดาษรายใหญ่ของโลกซึ่งส่วนใหญ่ของในทวิปอเมริกาใต้
ประสบปัญหาด้าน Operation ทำให้ระดบั Inventory ในตลาดลดลง อย่างไรก็
ตาม ไตรมาสนี้ ธุรกิจ Fibrous Chain มีการหยุดซ่อมบำรุงโรงงาน ฟินิคซ พัลพ 
แอนด์ เพเพอร์ ที่ขอนแก่น ซึ่งถูกเลื่อนมาจากงวด 1Q67 เป็นเวลา 2 สัปดาห์ คาด
จะมีค่าใช้จ่ายเกิดขึ้นประมาณ 100 ล้านบาท ส่งผลให้ธุรกิจ Fibrous Chain น่าจะ
มีกำไรลดลงเมื่อเทียบกับ 1Q67 

ราคาผลิตภัณฑ์และเศษกระดาษในเอเชีย  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 
 

 

  

 
ที่มา: SCGP  ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

ถ้าไม่มีข่าวร้ายใหม่ ราคาหุ้นน่าจะอยูใ่นจุด Bottom แล้ว ให้
น้ำหนักลงทุน Neutral 
ราคาหุ้น SCC ปรับตัวลดลงต่อเนื่องจากที่เคยขึ้นไปสูงถึง 474 บาท ในวันที ่           
6 พ.ค 2564 ลงมาเหลือเพียง 233 บาทในปัจจุบนั ท่ามกลางสารพัดปัจจัยลบที่
เข้ามากดดัน โดยเฉพาะการอยู่ในช่วงวัฏจักรขาลงของธุรกิจปิโตรเคมีที่ยาวนาน
กว่าที่คาดไว้ จากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ฟื้นตัวช้าซึ่งเกิดจากภาวะเงินเฟ้อที่พุ่งสูง
และปัญหาความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ ในขณะที่เศรษฐกิจไทยก็มีปัญหาจาก
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กำลังซื้อภาคครัวเรือนที่ถดถอย การเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐที่ล่าช้า ส่งผล
ต่อเนื่องถึงความต้องการใช้ซีเมนต์และวัสดุก่อสร้างที่ลดลง แต่ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า
หลายปัจจัยลบที่ SCC กำลังเผชิญอยู่ได้ถูกสะท้อนเข้าไปในราคาหุ้น SCC ที่
ปรับตัวลดลงกว่า 24% นบัตั้งแต่ต้นปี 2567 และสัดส่วนการถือหุ้นของนักลงทุน
ต่างชาติในปัจจุบันที่ลดลงเหลือเพียง 9.7% ขณะที่ SCC ยังเป็นบริษัทที่มี
ศักยภาพการเติบโตในระยะยาวจากการลงทุนขยายกำลังการผลิตตลอดช่วง
หลายปีที่ผ่านมา และมีความโดดเด่นอย่างมากในด้าน ESG จึงน่าจะได้ประโยชน์
จากนโยบายภาครัฐที่สนับสนุนให้มีการออมระยะยาวผ่านกองทุน Thailand ESG 
Fund ซึ่ง SCC เป็นหนึ่งใน 34 บริษัท ที่ได้รบัการประเมิน SET ESG Ratings AAA 
คงให้น้ำหนักการลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสมวิธี DCF ได้ที่ 320 บาท 

ESG COMMENT: แม้สนิค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวข้องกับ
การปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง แต่ SCC มีแผนการดำเนินการเกี่ยวกับประเด็น 
ESG ที่ชัดเจนและเป็นรูปธรรม รวมถึงมีการกำหนดเป้าหมายและตัวชี้วัดในทุกมิต ิ
ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบันชั้นนำของโลกในฐานะผู้นำด้านความ
ยั่งยืน ได้แก่ เป็นบริษัทที่ได้รบัการประเมินคะแนนสูงสุดระดับ TOP 1% ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, ESG RISK RATINGS ระดับ 
ESG INDUSTRY TOP RATED ลำดับที่ 1 จาก 125 บริษัททั่วโลก ในกลุ่ม 
INDUSTRIAL CONGLOMERATES จาก MORNINGSTAR 
SUSTAINALYTICS และ MSCI ESG RATINGS ระดับ AA (LEADER) ในกลุ่ม 
CONSTRUCTION MATERIALS จาก MORGAN STANLEY CAPITAL 
INTERNATIONAL (MSCI) ซึ่งการเพิ่มสัดส่วนสินค้ารักษ์โลก หรือ “GREEN 
CHOICE” นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลักษณ์ด้าน ESG ให้กับ SCC แล้ว ยังมี
ส่วนสำคัญที่ช่วยลดต้นทุนและเพิ่มเสถียรภาพของอัตรากำไรให้กับ SCC อีกด้วย 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ SCC 
เป้าหมายด้านสิ่งแวดล้อม มุ่งสู่ Net-zero emission ในปี 2050 

 

 
 

ที่มา: SCC   
 

การดำเนินการช่วยเหลือสังคมท่ีสำคัญในปีท่ีผ่านมาของ SCC 
 

 

 
 

ที่มา: SCC   
 

ผลสำเร็จด้าน  Governance & Transparency ของ SCC 
 

 

 
 

ที่มา: SCC   
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คาดการณ์ผลประกอบการงวด 2Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

กำไรแยกตามธุรกิจของ SCC  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCC 
 

 
 

 
 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F %QoQ %YoY 1H67F 1H66 %YoY
   ข  122,189 128,748 124,631 125,649 120,618 124,266 129,838 4% 4% 254,104 253,379 0%

     ข  ้   13,677 19,890 19,122 19,118 15,316 18,615 17,449 -6% -9% 36,065 39,012 -8%

   ใ  จ   ใ    ข  -17,834 -17,029 -16,058 -17,031 -18,181 -16,511 -17,226 4% 7% -33,737 -33,088 2%

       ้จ   -2,262 -2,241 -2,378 -2,637 -3,042 -2,611 -2,662 2% 12% -5,272 -4,619 14%

     จ           ิง  806 4,570 5,216 3,019 502 2,425 3,902 61% -25% 6,327 9,786 -35%

     ส ุธิ 157 16,526 8,082 2,441 -1,134 2,425 3,502 44% -57% 5,927 24,608 -76%

EPS (   ) 0.13 13.77 6.74 2.03 -0.95 2.02 2.92 44% -57% 4.94 20.51 -76%

Gross Margin 11.2% 15.4% 15.3% 15.2% 12.7% 15.0% 13.4% 14.2% 15.4%

SG&A/Sales 14.6% 13.2% 12.9% 13.6% 15.1% 13.3% 13.3% 13.3% 13.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
   ข  499,646 583,119 605,013 640,240

     ุข  426,199 501,777 513,028 529,099

     ข  ้   73,447 81,342 91,985 111,142

   ใ  จ   ใ    ข  68,299 75,662 78,492 81,950

       ้จ   10,297 11,210 10,716 9,728

       ื ่ 28,886 13,922 13,993 14,072

     ส ุธ ิ        ษ 24,110 17,251 27,351 41,132

  ษ  ง ิ   8,045 3,811 3,792 7,185

ส   ข ง ู  ถื  ุ          -1,805 120 311 2,598

ส   แ  ง     จ    ษิ      8,419 12,670 14,373 14,781

      พ ิศษ ื ่ ๆ 12,608 0 0 0

     ส ุธิ 25,915 17,131 27,040 38,534

     จ           ิง  13,307 17,131 27,040 38,534

Norm EPS 11.1                     14.3                     22.5                     32.1                     

      ิโ ข ง   ข   -12.3% 16.7% 3.8% 5.8%

      ิโ ข ง     จ           ิง  -40.2% 28.7% 57.8% 42.5%

     ส        ข  ้    14.7% 13.9% 15.2% 17.4%

     ส        จ           ิง  2.7% 2.9% 4.5% 6.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

   ข  124,631 125,649 120,618 124,266

     ุข  105,508 106,530 105,302 105,650

     ข  ้   19,122 19,118 15,316 18,615

   ใ  จ   ใ    ข  16,058 17,031 18,181 16,511

       ้จ   2,378 2,637 3,042 2,611

   ใ  จ    ื ่ 0 0 0 0

       ื ่ 6,561 1,661 3,619 2,770

     ส ุธ ิ        ษ 7,248 1,112 -2,287 2,264

  ษ  ง ิ   1,068 1,412 1,244 1,500

ส   ข ง ู  ถื  ุ          -121 624 785 -125

      พ ิศษ ื ่ ๆ 2,866 -578 -1,636 0

     ส ุธิ 8,082 2,441 -1,134 2,425

     จ           ิง  5,216 3,019 502 2,425

Norm EPS 4.35                     2.52                     0.42                     2.02                     

   ข   (QoQ) -3.2% 0.8% -4.0% 3.0%

     ข  ้    (QoQ) -3.9% 0.0% -19.9% 21.5%

     จ           ิง   (QoQ) 14.1% -42.1% -83.4% 383.0%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
     ส   ส  พ    ง (    ) 1.07                     1.07                     1.06                     1.13                     

     ส   ส  พ    ง  ุ   ็  (    ) 0.67                     0.62                     0.60                     0.65                     

     ส     ุ        ู    ้      (    ) 7.08                     7.23                     7.24                     7.25                     

     ส     ุ      ส ิ    ง    ื (    ) 5.29                     5.93                     5.85                     5.70                     

     ส     ุ       จ       ้      (    ) 7.14                     7.00                     6.91                     6.74                     

   ส้ ิ   ส    ู  ถื  ุ   1.24                     1.21                     1.20                     1.20                     

Net Gearing 0.55                     0.64                     0.65                     0.64                     

     แ  จ  ส ิ   พ   ฉ   ่ 1.5% 1.9% 2.9% 3.9%

     แ  จ   ู  ถื  ุ    ฉ   ่ 3.7% 4.6% 7.0% 9.4%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
  ะแส ง ิส จ           ิง  

         ส   ข ง ู  ถื  ุ   ส       24,110 17,251 27,351 41,132

           ่ แ  ง   ่    ะ   ง ิส -10,667 -1,825 -4,062 -2,090

    สื ่    แ ะ   จ       29,740 30,740 32,407 34,407

     /ข    ุจ   Fx    ่         ู  38 0 0 0

 ื ่ๆ 0 0 0 0

 พิ ่/   จ   จิ             ิง  5,287 -31,218 -6,761 -9,847

  ะแส ง ิส จ           ิง  ส ุธิ 44,008 11,136 45,141 56,418

  ะแส ง ิส จ      ง  ุ

 พิ ่/   จ      ง  ุ ะ ะส  ้ 11,581 0 0 0

 พิ ่/   จ      ง  ุ   ่   ่ ข   ง 8,776 16,798 18,564 18,992

 พิ ่/   จ  ส ิ   พ  ถ   -33,951 -45,000 -55,000 -60,000

  ะแส ง ิส จ      ง  ุส ุธิ -10,631 -28,202 -36,436 -41,008

  ะแส ง ิส จ     จ     ง ิ

 พิ ่/    ง ิ ู  -25,191 10,000 10,000 20,000

 พิ ่/     ุแ ะส      ิ ู     ุ   0 0 0 0

   จ        -5,400 -8,400 -13,200 -15,600

  ะแส ง ิส จ     จ     ง ิส ุธิ -46,586 -9,610 -13,916 -5,328

 พิ ่/    ง ิส ส ุธิ (13,209)               (26,676)               (5,211)                 10,081               

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
 ง ิส แ ะ          ง ิส 63,874 37,198 31,988 42,069

  ู    ้     70,559 80,601 83,566 88,332

ส ิ    ง    ื 80,631 84,552 87,727 92,835

ส ิ   พ    ุ       ื ่ 2,020 2,414 2,503 2,646

   ่ ิ       แ ะ ุ      ส ุธิ 424,344 438,604 461,197 486,790

ส ิ   พ     893,601 901,899 928,812 979,810

 จ       ้     59,691 71,645 74,281 78,518

   ส้ ิ  ุ       ื ่ 27,539 5,033 5,159 6,388

   ส้ ิ   ่    ะ       ้  ะ ะส  ้ 115,322 115,322 115,322 115,322

   ส้ ิ   ่    ะ       ้  ะ ะ   149,608 159,608 169,608 189,608

   ส้ ิ   452,004 451,451 464,213 489,680

  ุ   ่   ะแ   1,200 1,200 1,200 1,200

ส      ิ ู     ุ   0 0 0 0

     สะส 373,595 382,326 396,166 419,100

ส   ข ง ู  ถื  ุ   363,962 372,693 386,533 409,467

ส   ข ง ู  ถื  ุ          77,635 77,755 78,066 80,664

   ส้ ิแ ะส   ข ง ู  ถื  ุ   893,601 901,899 928,812 979,810

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
   ิ     ข    ู  ิ        (         ) 17.4 18.2 18.5 18.7

    ข    ูใ   ะ  ศ (    /    ) 2,119 2,000 2,000 1,900

Total Polyolefin sale (     ) 1,605,000 1,810,000 2,172,000 2,389,200

Average Spread    ิ      ิโ       ( USD/ton) 378 400 402 406

       ธ ุ จิ   จ ุ        งจ  (         ) 100,264 119,355 129,954 129,954

       ธ ุ จิ Fibrous Chain (         ) 25,487 28,035 30,839 30,839


