
 

 

 

งวด 3Q67 กำไรสุทธิ 1,008 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57%YoY ผลประกอบการที่เติบโต
ได้แรงหนุนจากส่วนแบ่งกำไรบริษัทลูกทุกแห่งที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ธุรกิจก่อสร้างยัง
รักษาฐานรายได้สูงจากหลายโครงการใหญ่ที่อยู่ใน Backlog แม้ว่าไตรมาสนี้จะมี
อัตรากำไรขั้นต้นลดลงจากปีก่อนเล็กน้อย แต่ภาพรวมธุรกิจไม่มีอะไรน่ากังวล 

CK เป็นบริษัทก่อสร้างที่มีความมั่นคงมาก ทั้งในด้านรายได้ที่มี Backlog สูงถึง 
2.2 แสนล้านบาท พร้อมโอกาสรับงานเพิ่มเติมอีกจากโครงการลงทุนของ BEM 
รวมถึงงานประมูลภาครัฐอื่นๆ ขณะทีบ่ริษัทลูกทั้ง BEM และ CKP ก็มีแนวโน้มการ
เติบโตที่โดดเด่น ให้น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมินราคาเหมาะสม 28.00 บาท  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 
 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 16.80 บาท 
แนวต้าน : 21.10 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธิ 1,105 1,501 1,720 1,945 2,058
Norm. Profit 927 1,462 1,720 1,945 2,058
EPS (บำท) 0.65 0.89 1.02 1.15 1.22
DPS (บำท) 0.25 0.30 0.50 0.55 0.60
PER (X) 27.6 20.3 17.7 15.7 14.8
Dividend Yield (%) 1.39% 1.67% 2.78% 3.06% 3.33%
Book Value (บำท) 14.2 15.0 15.7 16.3 17.0
P/BV (X) 1.27 1.20 1.15 1.10 1.06
EV/EBITDA (X) 21.8 16.9 15.0 13.4 12.6

กำไรเติบโตเด่น ได้แรงหนุนจากบริษัทลูก 15 พฤศจิกายน 2567 

CK 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 18.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 28.00 
Upside (%) 55.56 
Dividend yield (%) 3.06 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 3Q67 กำไรสุทธิ 1,008 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57%YoY 
งวด 3Q67 กำไรสุทธิ 1,008 ล้านบาท (+106%QoQ,+57%YoY) ผล
ประกอบการเติบโตโดดเด่น ได้แรงหนุนจากส่วนแบ่งกำไรจาก BEM และ CKP ที่
เพิ่มขึ้น บวกกับส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์ ที่แม้ยังไม่มีรายได้
เพราะอยู่ระหว่างการก่อสร้าง แต่ก็ได้ผลบวกจากเงินบาทแข็งค่า ทำให้หนี้สกุล
ดอลลาร์ของบริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์มีมูลค่าลดลงเมื่อแปลงเป็นสกุลบาท 
จึงเกิดกำไรอัตราแลกเปลี่ยนจำนวนมาก ส่วน TTW จ่ายปันผลให้ CK ได้เท่าปี
ก่อนจำนวน 232 ล้านบาท ขณะที่ CK ยังรักษาฐานรายได้ธุรกิจก่อสร้างได้ใน
ระดับสูง จากโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าหลวงพระบางใน สปป.ลาว และโครงการ
หลักอื่นๆใน Backlog อย่าง งานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีม่วงและรถไฟทางคู่เด่น
ชัย-เชียงของ 

รายได้และ GROSS MARGIN ธุรกิจก่อสร้าง  ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสีย และเงินปันผล TTW 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งวด 3Q67 CK มีรายได้ธุรกิจก่อสร้าง 9,381 ล้านบาท ใกล้เคียงกับงวด 3Q66 
และ 2Q67 ที่ทำได้ 8,925 ล้านบาท และ 9,206 ล้านบาท ตามลำดับ ขณะที่อัตรา 
Gross margin เฉลี่ยทำได้ 7.02% ลดลงเล็กน้อยจากงวด 3Q66 และ 2Q67 ทีม่ ี
Gross margin 7.37% และ 7.15% ตามลำดับ และต่ำกว่าเป้าหมายระยะยาวที่ CK 
ตั้งไว้ที่ 8.0% เนื่องจากส่วนผสมของงานที่รับรู้รายได้ในแต่ละไตรมาสแตกต่างกัน
ไป โดยงาน margin สูงจากบริษัทย่อยคือ ช.การช่าง-โตกิว มีสัดส่วนลดลง ส่วน
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) เพิ่มขึ้น 4%YoY อยู่ที่ 555 ล้านบาท จาก
ผลประโยชน์พนักงานที่เพิ่มขึ้น สำหรับส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียไตรมาสนี้มี
รับเข้ามา 1,068 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 79%YoY ประกอบด้วยส่วนแบ่งกำไรจาก BEM 
จำนวน 383 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 13%YoY ส่วนแบ่งกำไรจาก CKP จำนวน 375 ล้าน
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บาท เพิ่มขึ้น 16%YoY และสว่นแบ่งกำไรจาก หลวงพระบาง พาวเวอร์ จำนวน 311 
ล้านบาท เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่รับส่วนแบ่งขาดทุน 69 ล้านบาท 

กำไร 4Q67 ชะลอตัวตามฤดูกาล แต่น่าจะเติบโตจากปีก่อน  
แนวโน้มผลประกอบการ 4Q67 จะชะลอตัวเทียบกับ 3Q67 เพราะเป็นไตรมาสที่ไม่
มีเงินปันผลรับจาก TTW อีกทั้งส่วนแบ่งกำไรจาก CKP และ BEM จะลดลงตาม
ฤดูกาล นอกจากนี้ส่วนแบ่งกำไรจาก หลวงพระบาง พาวเวอร์ จะพลิกกลับมาเป็น
ขาดทุนอีกครั้ง จากการอ่อนค่าลงของเงินสกุลบาท อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจัยเชื่อว่า 
ภาพรวมธุรกิจรับเหมาก่อสร้างของ CK น่าจะทำได้ด ี ปัจจัยสนับสนุนมาจาก
รายได้ก่อสร้างที่เพิ่มขึ้น ภายใต้ Backlog ป้จจุบันที่มีสูงถึง 2.2 แสนล้านบาท  โดย
ต้นทุนวัสดุก่อสร้างทั้งเหล็กเส้นและปูนซีเมนต ์ยังไม่มีสัญญาณการปรับตัวขึ้น ทำ
ให้ CK น่าจะรักษาอัตรากำไรขั้นต้นได้ในระดับใกล้เคียงเดิม ขณะที่ผลการ
ดำเนินงานของ BEM มีแนวโน้มเติบโตตามจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินและ
ทางด่วน อีกทั้ง BEM มีการปรับขึ้นค่าโดยสารรถไฟฟ้าสายสีน้ำเงินเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 
1 บาท/เที่ยว ตั้งแต่วันที่ 3 ก.ค 67 ส่วน CKP ก็จะได้รับอานิสงค์จากระดับน้ำใน
แม่น้ำโขงที่อยู่ในระดับสูง ส่งผลบวกต่อปริมาณการผลิตไฟฟ้าที่มากขึ้น   

ราคาเหมาะสมปี 68 อยู่ที ่28.00 บาท แนะนำ Outperform 

CK เป็นบริษัทก่อสร้างที่มีความมั่นคงอย่างมาก ทั้งในด้านรายได้ที่มี BACKLOG 
สูงถึง 2.2 แสนล้านบาท รองรับการสร้างรายได้ไม่ต่ำกว่า 5 ป ีพร้อมโอกาสรับงาน
เพิ่มเติมอีกจากโครงการลงทุนของ BEM รวมถึงงานประมูลภาครัฐอื่นๆ ขณะที่
บริษัทลูกทั้ง BEM และ CKP ก็มีแนวโน้มการเติบโตที่โดดเด่น ปรับไปใช้ราคา
เหมาะสมปี 2568 วิธี SUM OF THE PART อยู่ที่ 28.00 บาท เทียบเท่า PER 24.4 
เท่า ให้น้ำหนักลงทุน OUTPERFORM  
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การดำเนินการด้าน ESG ของ CK 

กลุ่ม ช.การช่าง ได้มีการพัฒนาและยกระดับการดำเนินงานด้านความยั่งยืนด้วย
การผสมผสานแนวคิดทั้ง 3 มิติ ได้แก่ ด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม เข้าไป
เป็นส่วนหนึ่งในกลยุทธ์ของกระบวนการดำเนินธุรกิจ ตลอดจนการขยายผลสร้าง
เครือข่ายไปยังห่วงโซ่อุปทานรวมถึงการเชื่อมโยงกับยุทธศาสตร์ชาติ ยังมีการ
ทบทวนความเหมาะสมของนโยบายการกำกับดูแลกิจการที่ดีโดยคณะกรรมการ
บริษัทอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง โดยมีการกำหนดและจัดลำดับความสำคัญของ
ประเด็นความยั่งยืนดังนี้ 

KEY SUSTAINABILITY DEVELOPMENT MATERIALITY ISSUES 
 

 

 
 

ที่มา: CK 
มติดิา้นเศรษฐกจิ : การเข้าร่วมประมูลโครงการ จะเลือกโครงการก่อสร้างที่เป็น
ประโยชน์ต่อสังคมและประเทศ โดยที่มีผลตอบแทนทางธุรกิจอย่างเป็นธรรม โดย 
CK ได้เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการ
ทุจริต (CAC) และได้ผนวกประเด็นการทุจริตคอร์รัปชั่นเข้าเป็นส่วนหนึ่งในการ
บริหารจัดการความเสี่ยงขององค์กร 
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มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การดำเนินธุรกิจก่อสร้างขนาดใหญ่ จะมีประเด็นที่ต้องให้
ความสำคัญเรื่องสิ่งแวดล้อม ไม่ว่าจะเป็นการควบคุมคุณภาพอากาศ การ
ควบคุมคุณภาพเสียง การใช้พลังงาน และการบำบัดน้ำทิ้งและกำจัดของเสีย โดย 
CK ได้ปฎิบัติตามบทบัญญัติกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการก่อสร้างอย่างเคร่งครัด 
และได้ริเริ่มการการประยุกต์ใช้เทคโนโลยีและเทคนิคที่ทันสมัยได้มาตรฐาน ด้วย
การนำเทคโลยีการออกแบบและก่อสร้างด้วยระบบ BIM (BUILDING 
INFORMATION MODELING) เข้ามาใช้ในการวางแผนการก่อสร้างให้เป็นไป
อย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งทำให้งานก่อสร้างมีความรวดเร็ว สามารถควบคุม
คุณภาพงานก่อสร้าง และควบคุมการใช้ทรัพยากรให้เกิดประโยชน์สูงสุดอีกทั้งยัง
ช่วยทำให้เกิดการบริหารต้นทุนได้ดียิ่งขึ้น 

มติดิา้นความปลอดภัย : การดำเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง จะต้องมีการคำนึงถึง
ความปลอดภัยและอาชีวอนามัยของพนักงานและผู้เกี่ยวข้อง เพราะหากเกิด
อุบัติเหตุจากการก่อสร้างจะส่งผลร้ายแรงต่อชื่อเสียงของบริษัท CK จึงให้
ความสำคัญและถือเป็นนโยบายที่เป็นมาตรฐานสูงสุด และบรรจุรายละเอียดไว้ใน
แผนการจัดการด้านความปลอดภัยและอาชีวอนามัย ที่พนักงานและผู้รับเหมาช่วง
ต้องปฏิบัติตามอย่างเคร่งครัด โดยกำหนดให้มีการประชุมสัปดาห์ละ 1 ครั้ง 
เพื่อให้เกิดความปลอดภัยและยังเป็นการควบคุมการสูญเสียจากการเกิดอุบัติเหตุ
ในการทำงาน 

มติดิา้นสงัคม : CK มีการประเมินและวางแผนเพื่อป้องกันผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น
ต่อชุมชนในระหว่างการดำเนินการก่อสร้าง ส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชน 
เพื่อให้ได้รับการยอมรับและไว้วางใจจากชุมชนที่ตั้งอยู่โดยรอบพื้นที่โครงการ
ก่อสร้าง นอกจากนี้ยังมีโครงการที่ช่วยพัฒนาชุมชนและสังคม อาทิ การสมทบทนุ
ก่อสร้างหอผู้ป่วยโรงพยาบาลสนามเร่งด่วนสำหรับผู้ป่วยโควิด โรงพยาบาล
จุฬาลงกรณ์ 

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ CK มีความเกี่ยวพันกับ
ประเด็นความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการ
ก่อสร้างและบ่อยครั้งที่ต้องทำงานในพื้นที่เกี่ยวข้องกับชุมชน อย่างไรก็ตามผล
การดำเนินงานในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ถือว่า CK ได้ปฏิบัติตามหลักความ
ปลอดภัยเป็นอย่างดี โดยไม่มีเคสอุบัติเหตุร้ายแรงและก่อสร้างแล้วเสร็จได้ตาม
กำหนดการ ในด้านการกำกับดูแลกิจการที่ดี CK ได้้รัับผลการประเมิินการ
กำกับดููแลกิิจการบริิษััทจดทะเบีียนไทย (CGR) จากสมาคมส่่งเสริิมสถาบััน
กรรมการบริิษััทไทย (IOD) ในเกณฑ์์ “ดีีเลิิศ” เป็็นปีีที่่ 9 ติดิต่่อกััน 
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ผลประกอบการ 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ประมาณการรายได้และกำไรของ CK  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ CK 
 

 

  

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67 9M66 %YoY
  ยได   ่ ส    9,425 9,220 8,925 8,915 9,458 9,206 9,381 2% 5% 28,044 27,570 2%

   ไ ข  ้ต   669 679 658 562 717 659 659 0% 0% 2,034 2,006 1%

ค ่ใช  จ ่ยใ    ข ย -495 -470 -533 -554 -533 -545 -555 2% 4% -1,633 -1,497 9%

ด    ีย้จ ่ย -396 -474 -480 -481 -360 -402 -587 46% 22% -1,349 -1,350 0%

   ไ จ     ด         178 486 641 156 121 488 1,008 106% 57% 1,617 1,306 24%

   ไ ส ุธ 217 486 641 156 121 488 1,008 106% 57% 1,617 1,345 20%

  ย      ศษ ( ส ุธ จ  ภ ษี ) 39 0 0 0 0 0 0 0 39 N/A

EPS 0.13 0.29 0.38 0.09 0.07 0.29 0.59 106% 57% 0.95 0.79 20%

Gross Margin 7.1% 7.4% 7.4% 6.3% 7.6% 7.2% 7.0% 7.3% 7.3%

SG&A/Sale 5.2% 5.1% 6.0% 6.2% 5.6% 5.9% 5.9% 5.8% 5.4%

Net Gearing 1.87 1.83 1.84 1.84 1.92 1.95 1.49 1.49 1.84

Book Value/Share (   ) 14.25 14.48 14.81 15.04 15.16 15.18 15.94 15.94 14.81
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  ยได    ่ส     (       )    ไ ส ุธ  (       ) EPS DPS Payout Ratio

( บาท/หุน้) ( บาท/หุน้) (%)

2560 1H 0.57 0.25 44%

2H 0.50 0.25 50%

2561 1H 0.50 0.20 40%

2H 0.97 0.30 31%

2562 1H 0.78 0.20 26%

2H 0.27 0.20 73%

2563 1H -0.03 0.00 0%

2H 0.39 0.20 51%

2564 1H 0.31 0.00 0%

2H 0.22 0.25 112%

2565 1H 0.25 0.15 60%

2H 0.40 0.10 25%

2566 1H 0.42 0.15 36%

2H 0.47 0.15 32%

2567 1H 0.36 0.15 42%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CK 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ย ดข ย 36,485 37,658 39,900 41,895

ต     ุข ย 33,917 34,897 37,007 38,858

   ไ ข  ้ต   2,568 2,761 2,893 3,037

ค ่ใช  จ ่ยใ    ข ย 2,051 2,084 2,132 2,237

ด    ีย้จ ่ย 1,830 1,800 1,825 1,789

ค ่ใช  จ ่ย ื ่ 0 0 0 0

  ยได   ื ่+ส ่ แ  ่   ไ ต  ส ่ ได   สยี 1,918 2,152 2,241 2,286

   ไ ส ุธ  ่     ภ ษี 1,629 1,978 2,133 2,254

ภ ษี    ได  83 125 128 135

ส ่ ข   ู  ถื  ุ     ยย่ ย 93 134 60 60

  ย      ศษ ื ่ ๆ 49 0 0 0

   ไ ส ุธ 1,501 1,720 1,945 2,058

   ไ จ     ด         1,462 1,720 1,945 2,058

Norm EPS 0.86              1.02              1.15              1.22              

    ต  โตข  ย ดข ย 101.6% 3.2% 6.0% 5.0%

    ต  โตข     ไ จ     ด         58% 18% 13% 6%

  ต  ส ่    ไ ข  ้ต    7.0% 7.3% 7.3% 7.2%

  ต  ส ่    ไ จ     ด         4.0% 4.6% 4.9% 4.9%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

ย ดข ย 8,997 9,540 9,293 9,469

ต     ุข ย 8,353 8,741 8,547 8,722

   ไ ข  ้ต   644 799 745 747

ค ่ใช  จ ่ยใ    ข ย 554 533 545 555

ด    ีย้จ ่ย 481 360 402 587

ค ่ใช  จ ่ย ื ่ 0 0 0 0

  ยได   ื ่ 608 292 724 1,443

   ไ ส ุธ  ่     ภ ษี 217 198 523 1,047

ภ ษี    ได  32 33 23 24

ส ่ ข   ู  ถื  ุ     ยย่ ย -29 -44 -12 -15

  ย      ศษ ื ่ ๆ 0 0 0 0

   ไ ส ุธ 156 121 488 1,008

   ไ จ     ด         156 121 488 1,008

Norm EPS 0.09              0.07              0.30              0.61              

ย ดข ย (QoQ) -0.2% 6.0% -2.6% 1.9%

   ไ ข  ้ต    (QoQ) -13.6% 24.1% -6.7% 0.2%

   ไ จ     ด          (QoQ) -75.6% -22.6% 303.4% 106.5%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
  ต  ส ่ สภ  ค  ่  (   ่) 1.20              1.18              1.24              1.31              

  ต  ส ่ สภ  ค  ่   ุ   ็  (   ่) 1.13              1.10              1.16              1.22              

  ต  ส ่   ุ   ยี   ู  ี ้  ค    (   ่) 8.66              5.27              5.28              5.28              

  ต  ส ่   ุ   ยี ส  ค   ค     ื (   ่) 35.74            25.00            25.00            25.00            

  ต  ส ่   ุ   ยี  จ     ี ้  ค    (   ่) 8.99              8.62              8.63              8.65              

  ีส้   ต ่ส ่  ู  ถื  ุ   2.78              2.72              2.59              2.47              

Net Gearing 1.84              1.65              1.50              1.36              

  ต  แ  จ  ส      ย  ฉ ีย่ 1.6% 1.7% 2.0% 2.1%

  ต  แ  จ   ู  ถื  ุ    ฉ ีย่ 5.9% 6.5% 7.0% 7.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CK 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
   แส    สดจ     ด         

   ไ ส ุธ 1,501 1,720 1,945 2,058

  ย      ีย่ แ    ีไ่ ่         สด -1,979 -1,849 -1,860 -1,899

ค ่ สื ่  ค แ  ต ดจ    ่ ย 1,117 1,206 1,456 1,526

   ไ /ข ด  ุจ   Fx  ีไ่ ่ได      ู  -5 0 0 0

 ื ่ๆ 0 0 0 0

    ่/ ด จ    จ       ด         -8,424 2,726 -571 -498

   แส    สดจ     ด         ส ุธ -8,334 3,937 1,031 1,248

   แส    สดจ         ุ

    ่/ ด จ         ุ  ย ส  ้ 420 858 900 919

    ่/ ด จ         ุ ี ่ ีย่ ข    -1,881 -134 -60 -60

    ่/ ด จ  ส      ย ถ   -867 -2,500 -700 -700

   แส    สดจ         ุส ุธ -332 224 2,140 2,159

   แส    สดจ     จ ด      

    ่/ ด      ู  4,449 -500 -500 -500

    ่/ ด   ุแ  ส ่      ู ค ่ ุ   782 0 0 0

 ด จ ่ย     -425 -678 -847 -932

   แส    สดจ     จ ด      ส ุธ 9,490 -2,178 -2,347 -2,432

    ่/ ด     สดส ุธ 824 1,983 823 976

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
    สดแ    ยี    ่    สด 7,784 9,767 10,590 11,566

  ู  ี ้  ค   4,215 7,148 7,564 7,930

ส  ค   ค     ื 1,021 1,506 1,596 1,676

ส      ย   ุ   ยี  ื ่ 19,646 16,757 17,716 18,560

 ีด่      ค   แ   ุ   ณ  ส ุธ 10,383 11,677 10,921 10,094

ส      ย    96,745 99,121 99,569 99,942

 จ     ี ้  ค   4,058 4,368 4,622 4,846

  ีส้     ุ   ยี  ื ่ 16,400 18,557 18,713 18,796

  ีส้    ี ่ภี   ด    ีย้   ย ส  ้ 14,835 14,335 13,835 13,335

  ีส้    ี ่ภี   ด    ีย้   ย ย  40,771 39,771 38,771 37,771

  ีส้      70,737 72,205 71,615 70,921

  ุ ีช่    แ   1,694 1,694 1,694 1,694

ส ่      ู ค ่ ุ   4,977 4,977 4,977 4,977

   ไ ส ส 16,896 17,938 19,036 20,163

ส ่ ข   ู  ถื  ุ   25,482 26,525 27,622 28,749

ส ่ ข   ู  ถื  ุ     ยย่ ย 526 392 332 272

  ีส้   แ  ส ่ ข   ู  ถื  ุ   96,745 99,121 99,569 99,942

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

    ี ่ซ็ ส ญญ     ่     ่  ี (         ) 106,000 160,000 45,000 40,000

Backlog ณ ส  ้ ี (         ) 125,753 248,095 253,195 251,300

Gross margin 7.04% 7.33% 7.25% 7.25%

SG$A/Sale 5.6% 5.5% 5.3% 5.3%

Effective tax rate 5.0% 6.3% 6.0% 6.0%


