
 

 

 

 

คาด CBG จะมีกำไรสุทธิงวด 4Q67 ที่ 771 ล้านบาท (+4% QoQ, +19% YoY) 
โดยกำไรที่คาดเติบโตทั้ง QoQ และYoY เนื่องด้วยคาดรายได้รวมสูงขึ้นทั้งจาก
เครื่องดื่มชูกำลัง“คาราบาวแดง” ที่ส่วนแบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณใน 4QTD67 
ทำจุดสูงสุด 25.4% และรายได้รับจ้างจัดจำหน่าย(สุราข้าวหอม)ทำจุดสูงสุดของปี  

ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าประมาณการกำไรทั้งปี 67 ของเรามี upside ราว 2%-3% ทำให้
เรายังคงประมาณการกำไรปี 67-68 รวมทั้งคงราคาเป้าหมายปี 68 ที่ 92.75(อิง
PER 30.5 เท่า, -1.0 S.D) และคงคำแนะนำ “Outperform” เพราะ 1) ระยะสั้นมี
ปัจจัยบวกจากกำไร 4Q67 ที่คาดจะทำจุดสูงสุดในรอบ 14 ไตรมาส ซึ่งจะทำให้
กำไรรวมทั้งปี 67 โตแรงกว่า 43%YoY และ2) PER ป ี68 อยูท่ี่ 25.5 เท่า ซึ่งต่ำกว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ที่ 31.8 เท่า แต่คาดกำไรปี 68 เติบโตสูงกว่าค่าเฉลี่ย 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ :  74.50-75.00 บาท 
แนวต้าน :  80.00-81.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 18,853       21,719     23,911     27,503     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        3,599        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        3,599        

Norm EPS (บาท) 1.92            2.75          3.04          3.60          

DPS (บาท) 1.15            1.79          1.98          2.34          

PER (เทา่) 40.3            28.2          25.5          21.5          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.3% 2.6% 3.0%

BVS (บาท) 11.31         12.28        13.51        15.11        

PBV (เทา่) 6.9              6.3            5.7            5.1            

คาดกำไร 4Q67 โตทำจุดสูงสุดในรอบ 14 ไตรมาส 25 ธันวาคม 2567 

CBG 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 77.50 
ราคาเปา้หมายป6ี8 
(บาท) 92.75 

Upside (%) 19.7 
Dividend yield (%) 2.6 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 
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ที่มา: CBG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

คาดกำไร4Q67 โตท้ัง QoQและYoY...สงูสดุรอบ 14 ไตรมาส 
ฝ่ายวิจัยคาดกำไรสุทธิของ CBG งวด 4Q67 จะอยูท่ี่ 771 ล้านบาท (+4%QoQ, 
+19%YoY) 
โดยกำไรที่คาดเติบโต QoQ เพราะคาดมีรายได้รวมสูงขึ้น(+13%QoQ) เนื่องจาก 
 1)  คาดยอดขายในประ เทศเพ ิ ่มข ึ ้นท ั ้ งจาก เคร ื ่ องด ื ่มช ูก ำ ลั ง                                
“คาราบาวแดง” ที ่คงโปรโมชั ่น 2 ขวด 18 บาท อย่างต่อเนื ่อง และเป็นช่วงที่
ผู้บริโภคมักใช้จ่ายสูง หนุนส่วนแบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณเดือนตุลาคมและ
พฤศจิกายนทำจุดสูงสุดเฉลี่ยที่ 25.4%(3Q67 เฉลี่ยที่ 24.9%) อีกทั้งรายได้จาก
การรับจ้างจัดจำหน่ายที่สินค้าหลักคือ “สุราข้าวหอม” ทำจุดสูงสุดของปีเพราะ
เป็นช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปีหนุนการบริโภคแอลกอฮอล์ขณะที่รายได้
จากเบียร(์คาราบาว-ตะวันแดง)ยังทรงตัวเพราะในตลาดเบียร์มีการแข่งขันสูง 
 2) คาดยอดขายต่างประเทศกลับมาเติบโตโดยเฉพาะกลุ่มประเทศ CLMV 
ที่ฟื้นตัวจากกัมพูชาที่เป็นตลาดหลักของการขายในต่างประเทศ หลังผ่านพ้นช่วง 
low season ของเครื่องดื่มชูกำลัง 
 อย่างไรก็ตามคาดอัตรากำไรขั้นต้นลดลงเหลือ 26.8%(3Q67 ที่ 28.1%) 
เนื่องจากราคาต้นทุนอะลูมิเนียมซึ ่งเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิตบรรจุภัณฑ์
กระป๋อง(7.5% ของต้นทุนรวม)สูงขึ้น จึงฉุดให้กำไรโตน้อยกว่ายอดขายที่เติบโต 
สำหรับกำไรที่คาดเติบโตแรง YoY คาดมาจากปัจจัยบวกดังนี้ 
 1) คาดรายได้รวมเติบโต(+8%YoY) จากยอดขายเครื่องดื่มชูกำลังใน
ประเทศที่สูงขึ้น(+32%YoY)เพราะยังคงกลยุทธ์ราคาจำหน่ายที่ 10 บาท ต่อขวด 
ขณะที่คู่แข่งเน้นจำหน่ายในตลาดพรีเมียม(สูงกว่า 12 บาท)มากขึ้น รวมถึงรายได้
จากการจัดจำหน่ายสูงขึ้นจาก “สุราข้าวหอม” ที่ยังได้รับความนิยมอย่างต่อเนื่อง  
 2) คาดอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเป็น 26.8% จาก 25.2% ในช่วง 4Q66 
เพราะประสิทธิภาพการผลิตดีขึ้นทำให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลง และลดเงินชดเชย
(rebate)แก่ตัวแทนจำหน่าย หลังปรับกลยุทธ์การขายตั้งแต่ช่วง 1Q67 ที่ผ่านมา 

  สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 
 

 

 

 

 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67F QoQ(%) YoY(%) 2566 2567F YoY(%)

รายได้ 4,124 4,707 4,707 5,316 4,935 4,954 5,098 5,757 12.9% 8.3% 18,853     20,744     10.0%

1.สินคา้ภายใตแ้บรนดต์นเอง 2,485 3,030 2,812 2,898 2,838 2,900 3,020 3,302 9.3% 13.9% 11,225       12,060       7.4%

1.1ในประเทศ 1,160 1,525 1,650 1,493 1,317 1,445 1,771 1,966 11.0% 31.7% 5,828         6,499         11.5%

1.2ตา่งประเทศ 1,325 1,505 1,162 1,405 1,521 1,455 1,249 1,336 7.0% -4.9% 5,397         5,561         3.0%

-CLMV 1,194       1,291       953         1,201       1,364       1,333       1,010       1,086       7.6% -9.5% 4,639         4,793         3.3%

-จีน 9            41           38           -          -          -          -          -          0.0% 0.0% 88               -             0.0%

-องักฤษ 39           56           48           59           53           54           56           60           7.1% 1.7% 202            223            10.3%

-อื่นๆ 83           117         123         145         104         68           183         190         3.8% 31.0% 468            545            16.5%

2.สินคา้รบัจา้งผลิต 48               64               61               59               72               70               79               81               2.0% 36.6% 232            302            30.0%

3.สินคา้รบัจดัจ าหนา่ยใหผู้อ่ื้น 1,468         1,452         1,450         2,088         1,823         1,723         1,824         2,180         19.5% 4.4% 6,458         7,550         16.9%

4.อ่ืนๆ 123            174            398            273            202            261            175            194            11.0% -28.8% 968            832            -14.0%

ต้นทุนขาย (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) (3,583) (3,667) (4,214) 14.9% 6.0% (13,974) (15,076) 7.9%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (729) (712) (655) (564) (576) (533) (576) (636) 10.4% 12.8% (2,660) (2,322) -12.7%

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 62 42 44 45 42 40 77 60 -22.3% 33.4% 193            219         13.8%

ก าไรสุทธิ 264 482 530 649 628 691 741 771 4.0% 18.7% 1,924       2,831       47.1%

อตัราก าไรขัน้ตน้ 24.7% 26.8% 26.8% 25.2% 26.8% 27.7% 28.1% 26.8% 25.9% 27.3%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร/ยอดขาย17.7% 15.1% 13.9% 10.6% 11.7% 10.8% 11.3% 11.1% 14.1% 11.2%
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คาดกำไร1Q68 ลดลงQoQ จากผลของฤดูกาลแต่ยังโต YoY 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรช่วง 1Q68 จะลดลง QoQ จากยอดขายที่คาดลดลงตามผล
ของฤดูกาลและมีความเสี่ยงที่มาร์จิ้นอาจลดลงหากราคาอะลูมิเนียมปรับตัวสูงขึ้น 
แต่คาดกำไรยังเติบโตได้ดี YoY จากยอดขายเครื่องดื่มชุกำลังที่เพิ่มขึ้นทั้งใน
ประเทศและต่างประเทศตามเศรษฐกิจที ่ เต ิบโต และค่าใช้จ ่ายลดลง โดยมี
รายละเอียดจากปัจจัยต่างๆ ดังนี้ 
 

ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อกำไรใน 1Q68 
  
1) คาดยอดขายเครื่องดื่มชูกำลังต่างประเทศเติบโตต่อเนื่อง
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ CLMV ที่คาดกำลังซื้อฟื้นตัวตาม
เศรษฐกิจที่จะเติบโต 

 
  

1) คาดยอดขายเครื่องดื่มชูกำลังในประเทศลดลงจากที่
ไตรมาสก่อนหน้าผู้บริโภคมักใช้จ่ายสูง และคาดปัจจัย
ท า ง อ า ก า ศ ก ด ด ัน กา ร บร ิ โ ภ ค เ ค ร ื ่ อ ง ด ื ่ มลดลง                
จากกรมอุตุฯ คาดฤดูหนาวอากาศจะเย็นและหนาวนาน
กว่าปีก่อนหน้า(คาดสิ้นฤดูหนาวปลายเดือนกุมภาพันธ์
จากปกติที่สิ้นช่วงกลางเดือน)  

2) คาดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงเพราะหลัง
สิ ้นสุดสัญญาการเป็นสปอนเซอร์ให้กับทีมฟุตบอลใน
เวียดนามตั้งแต่ช่วง 4Q67 ที่ผ่านมา ซึ่งเคยมีค่าใช้จ่ายราว
ไตรมาสละ 14 ล้านบาท 

  

2) คาดรายได้รับจ้างจัดจำหน่ายซึ ่งมีสินค้าหลักคือ  
“สุราข้าวหอม” ลดลงหลังผ่านพ้นช่วง high season ของ
ธุรกิจในไตรมาส 4 ที่มักมีรายได้รับจ้างจัดจำหน่ายสูงสุด
เพราะเป็นช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปี 

 
 

3) คาดอัตรากำไรขั้นต้นอาจลดลงเมื่อเทียบกับ 4Q67 
จากราคาอะลูมิเนียมช่วง 4QTD67 ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลัก
(7.5% ของต้นทุนรวม)สำหรับการผลิตกระป๋องยัง
ปรับตัวเพิ่มขึ้นราว 9% QoQ (ต้นทุนสำหรับการผลิต
กระป๋องใน 1Q68)  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

คงประมาณการกำไรปี67-68 คงคำแนะนำ “Outperform” 
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หากกำไรงวด 4Q67 ของ CBG เป็นไปตามคาด เชื่อว่ากำไรสุทธิปี 2567 จะมี 
upside จากประมาณการของเราเพียง 3% ทำให้เรายังคงคาดการณ์กำไรปี 
2567- 2568 ไว้ที่ 2,749 ล้านบาท(+43%YoY) และ 3,042 ล้านบาท(+11%YoY) 
ตามลำดับ โดยเราคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 92.75(อิง PER 30.5 เท่า, -1.0 
S.D) และคงคำแนะนำ “Outperform” เพราะ 1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากคาดกำไร
งวด 4Q67 เติบโตทั้ง QoQ และ YoY ซึ่งจะทำจุดสูงสุดในรอบ 14 ไตรมาส(ช่วง 
3Q64-4Q67F) ,2) กำไรสุทธิปี 2568 ยังโตต่อเนื่อง(+11%YoY) แม้มีฐานกำไรปี
ก่อนหน้าที่สูงจากส่วนแบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณที่เพิ่มขึ้นเป็นผลของการที่
บริษัทยังคงราคาจำหน่ายเครื่องดื ่มชูกำลังที่ 10 บาท ขณะที่คู ่แข่งมีแนวโน้ม
จำหน่ายในตลาดพรีเมียมมากขึ้น และ3) PER ปี 2568 ของ CBG อยู่ที่ 25.5 เท่า 
ยังต่ำกว่าค่าเฉลี่ย PER ย้อนหลัง 3 ปี ที่ 31.8 เท่า แต่คาดการณ์กำไรปี 2568 
เติบโต 11% ซึ่งสูงกว่ากำไรช่วง 3 ปีก่อนหน้าที่ลดลงด้วยอัตราเฉลี่ย 1% ต่อปี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การดำเนินการด้าน ESG ของ CBG 
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Environment (E): 
-การบริหารจัดการทรัพยากรน้ำ เนื ่องจากผลิตภัณฑ์หลักของ CBG เป็น
เครื่องดื่ม ซึ่งมีน้ำเป็นวัตถุดิบหลัก CBG จึงมีการเพิ่มประสิทธิภาพการใช้น้ำ เช่น        
นำน้ำที่่เหลือจากระบบ Reverse Osmosis (RO) ไปใช้งานตั้งแต่ปี 2564เพื่อลด
การใช้น้ำประปาในส่วนการชำระล้างทั่วไปในโรงงาน โดยน้ำที่่เหลือจากการกรอง
ในระบบ RO ที่ส่งไปใช้งานปี 2564 มีจำนวน 39,943 ลูกบาศก์เมตร หรือเพิ่มขึ้น 
11.0% จากปีก่อน 
-การบริหารจัดการการใช้พลังงานไฟฟ้าและทรัพยากรต่างๆ บริษัทมีการนำ
เทคโนโลยีและนวัตกรรมต่างๆมาใช้ เช่น การติดตั้งแผงพลังงานแสงอาทิตย์ Solar 
Rooftop บนหลังคาโรงงาน เพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าตั้งแต่ปี 2564 นอกจากการใช้
แสงอาทิตย์เป็นพลังงานทดแทนแล้ว บริษัทยังลดการใช้พลังงานไฟฟ้าในส่วนอื่น
ด้วย โดยมีเป้าจะลดการใช้ไฟเป็น 4.8 ล้านกิโลวัตต์/ชั่วโมง ภายในปี 2566 จากปี 
2564 ที่ลดการใช้ได้ 2.8 ล้านกิโลวัตต์/ชั่วโมง 

Social (S): กลุ่ม CBG ประกอบธุรกิจด้วยความเคารพต่อสิทธิมนุษยชน โดยมี
การส่งเสริมและคุ้มครองสิทธิเสรีภาพ ตลอดจนปฏิบัติต่อกันอย่างเสมอภาค โดย
ไม่มีนโยบายการเลือกปฏิบัติ ซึ่งในปี 2564 ได้จ้างงานคนพิการ เป็นจำนวน 31 
คน นอกจากนี้ยังสรรหาบุคคลที่มีความสามารถหลากหลายมาร่วมงาน มุ่งสู่
การเป็นองค์กรคุณภาพ ที่มีประสิทธิภาพการบริหารจัดการสูงสุดและมีสุขภาพ
องค์กรที่ดีอย่างยั่งยืน ซึ่งในปี 2564 CBG มีพนักงาน 3,245 คน พนักงานทุกคน
จะได้รับการส่งเสริมให้มีการอบรมตามแผนประจำปี ซึ่งในปี 2564 มีชั่วโมงการ
อบรมเฉลี่ย 10 ชั่วโมง/คน 

Governance (G): บริษัทมีการบริหารจัดการโครงสร้างการบริหารงานด้านการ
กำกับดูแลกิจการและความยั่งยืนอย่างเป็นรูปธรรม พร้อมทั้งทบทวนและปรับปรุง
แนวทางการดำเนินงานให้สอดคล้องเหมาะสมตามหลักธรรมาภิบาล ทำให้ผลการ
ประเมินโดยรวมเพิ่มขึ้นจาก 77% ในปี 2560 เป็น 88% ในปี 2564 
ESG Comment: บริษัทให้ความสำคัญกับการประหยัดพลังงานและเพิ่มการใช้
พลังงานทางเลือกมากขึ้นเพื่อลดต้นทุนและสร้างความยั่งยืนของการดำเนินธุรกิจ
ในระยะยาว ทำให้ผลการประเมินการกำกับดูแลของบริษัทดีขึ้น จึงส่งผลบวกต่อ
ภาพลักษณ์ขององค์กรควบคู่ไปกับการดำเนินธุรกิจแบบยั่งยืน ซึ่งจะสร้างความ 
เชื่อมั่นต่อผู้ถือหุ้นได้ และดึงดูดนักลงทุนให้เกิดความสนใจในบริษัทอีกด้วย 

ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
สัดส่วนยอดขายช่วง 4Q67F 

  
ประเด็นความเส่ียง 

 

 -ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน: เนื่องจากธุรกิจเครื่องดื่มชูกำลังมีการ
แข่งขันอยู่ในระดับสูง ทั้งจากผู้ประกอบการรายเดิมและการเข้ามาของ
ผู้ประกอบการรายใหม่ 
-ความเสี่ยงด้านวัตถุดิบและการผลิต: วัตถุดิบหลักที่บริษัทใช้ในการ
ผลิตสินค้า คือ น้ำตาลทราย(วตัถุดิบหลักในการผลิตเคร่ืองดื่ม) เศษ
แก้ว,อะลูมิเนียม(วัตถุดิบที่ใช้ผลิตบรรจุภัณฑ์) และก๊าซธรรมชาติ(หนึ่ง
ในพลังงานที่ใช้ในการผลิต) โดยน้ำตาลและอะลูมิเนียมเป็นสินค้าโภค
ภัณฑ์ ซึ่งมีราคาผันผวนขึ้นกับอุปสงค์และอุปทานในตลาด 
-ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน: เนื่องจากบริษัทมีรายได้จากการ
ส่งออกสินค้าไปจำหน่ายในต่างประเทศ แต่ความเสี่ยงนี้ไม่สูงมากนัก
เพราะยอดขายต่างประเทศส่วนใหญ่มาจาก CLMV ซึ่งบริษัทมีการ
กำหนดนโยบายที่จะลดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนด้วยการ
เจรจาต่อรองขอให้ลูกค้าชำระค่าสินค้าเป็นสกุลเงินบาทแทน 

ที่มา: CBG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67F QoQ (%) YoY (%) 2566 2567F YoY(%)

รายได้จากการขายและบริการ 4,124       4,707       4,707       5,316       4,935       4,954       5,098       5,757       12.9% 8.3% 18,853      20,744      10.0%

ตน้ทนุขายและบริการ  (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) (3,583) (3,667) (4,214) 14.9% 6.0% (13,974) (15,076) 7.9%

ก าไรขัน้ตน้ 1,017          1,260          1,262          1,341          1,322          1,371          1,431          1,543          7.8% 15.1% 4,879 5,667 16.1%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (729) (712) (655) (564) (576) (533) (576) (636) 10.4% 12.8% (2,660) (2,322) -12.7%

รายไดอ่ื้นๆ 62 42 44 45 42 40 77 60 -22.3% 33.4% 193             219             13.8%

ก าไรปกติ 264 482 530 649 628 691 741 771 4.0% 18.7% 1,924          2,831          47.1%

ก าไรสุทธิ 264 482 530 649 628 691 741 771 4.0% 18.7% 1,924       2,831       47.1%

EPS 0.26            0.48            0.53            0.65            0.63            0.69            0.74            0.77            4.0% 18.7% 1.92            2.83            47.1%

Gross Profit Margin (%) 24.7% 26.8% 26.8% 25.2% 26.8% 27.7% 28.1% 26.8% 25.9% 27.3%

SG&A/Sales (%) 17.7% 15.1% 13.9% 10.6% 11.7% 10.8% 11.3% 11.1% 14.1% 11.2%

Net Profit Margin (%) 6.4% 10.2% 11.3% 12.2% 12.7% 13.9% 14.5% 13.4% 10.2% 13.6%

Norm Profit Margin (%) 6.4% 10.2% 11.3% 12.2% 12.7% 13.9% 14.5% 13.4% 10.2% 13.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 18,853 21,719 23,911 27,503

ตน้ทนุขาย (13,974) (15,672) (17,096) (19,130)

ก าไรขัน้ตน้ 4,879 6,047 6,814 8,373

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,660) (2,844) (3,265) (4,168)

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,219 3,203 3,549 4,206

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 8 35 40 50

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 193 200 200 200

ดอกเบีย้จา่ย (183) (124) (114) (84)

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,237 3,314 3,675 4,372

ภาษีเงินได้ (337) (594) (658) (796)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1,900 2,720 3,017 3,576

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 24 28 26 23

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

ก าไรปกติ 1,924 2,749 3,042 3,599

EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          

Norm EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -1.9% 15.2% 10.1% 15.0%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -13.1% 44.3% 10.8% 18.5%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 25.9% 27.8% 28.5% 30.4%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.8% 14.7% 14.8% 15.3%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

1Q67 2Q67 3 Q67 4 Q67F
ยอดขาย 4,935 4,954 5,098 5,757

ตน้ทนุขาย (3,613) (3,583) (3,667) (4,214)

ก าไรขัน้ตน้ 1,322 1,371 1,431 1,543

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (576) (533) (576) (636)

รายไดอ่ื้นๆ 42 40 77 60

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 3 3 4 4

ก าไรก่อนหกัภาษี 745 844 903 932

ภาษีเงินได้ (123) (158) (168) (168)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 622 687 735 765

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 6 4 6 6

ก าไรสทุธิ 628 691 741 771

รายการพิเศษ 0 0 0 0

ก าไรปกติ 628 691 741 771

ยอดขาย (QoQ%) -7.2% 0.4% 2.9% 12.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) -1.4% 3.7% 4.4% 7.8%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -4.0% 12.3% 2.0% 6.1%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.4               0.9            0.9            1.1            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.8               0.5            0.6            0.7            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 8.0               10.0          11.1          12.6          

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 5.6               7.0            7.9            8.8            

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.2               6.7            6.1            6.0            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.7               0.6            0.6            0.4            

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.2               0.3            0.2            0.0            

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.7% 14.0% 14.8% 16.9%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 17.6% 23.3% 23.6% 25.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG(ต่อ) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 189 122 122 122

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 818 752 827 902

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 659 107 (240) (448)

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,903 4,295 4,384 4,947

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (855) (1,200) (1,500) (1,500)

อ่ืนๆ (8) - - -

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (863) (1,200) (1,500) (1,500)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ (1,982) 824 (316) (1,832)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 329 (2,040) - -

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (1,150) (1,750) (1,787) (1,978)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (2,803) (2,967) (2,103) (3,810)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 238 129 781 (362)

กระแสเงนิสดสุทธิ 1,184 1,313 2,094 1,732

งบดลุ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 1,184 1,313 2,094 1,732

ลกูหนีก้ารคา้ 2,192 2,172 2,152 2,200

สินคา้คงเหลือ 2,295 2,172 2,152 2,200

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 131 136 142 147

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 12,376 12,837 13,523 14,134

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 1,366 1,226 1,086 947

สินทรัพยร์วม 19,543 19,855 21,148 21,360

เจา้หนีก้ารคา้ 2,045 2,606 2,989 3,438

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 133 133 133 133

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 2,095 3,860 3,751 2,122

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 3,747 766 559 355

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 210 207 204 201

หนีสิ้นรวม 8,231 7,572 7,635 6,249

ทนุเรียกช าระแลว้ 1,000 1,000 1,000 1,000

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 3,963 3,963 3,963 3,963

ก าไรสะสม 100 100 100 100

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 11,312 12,283 13,513 15,111

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 19,543 19,855 21,148 21,360

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขายตามภมิูศาสตร์ 18,853 21,719 23,911 27,503

- ในประเทศ 12,108 14,123 16,018 17,732

- ตา่งประเทศ 6,745 7,596 7,893 9,771

ยอดขายตามประเภทธุรกิจ

- ธุรกิจเดิม 18,853 20,375 22,432 24,467

- ธุรกิจรบัจา้งจดัจ าหนา่ย+บรรจภุณัฑเ์บยีร ์ NA 1,344 1,478 3,036




