
 

 

 

แนวโน้มกำไร 4Q67 โดดเด่น แม้รายได้ภาพยนตร์จะสู้ปีก่อนที่มีปรากฏการณห์นัง
ไทยกวาดรายได้ถล่มทลายอย่าง สัปเหร่อ ธ่ีหยด และ 4kings ภาค 2 ไม่ได้ โดยปีนี้
มีหนังไทยชูโรงเพียงเรื่องเดียวคือ ธ่ีหยด2 แต่รายได้จากธุรกิจอื่นๆทำได้ดีขึ้น อีกทั้ง
ยังมีกำไรพิเศษจากการขายทรัพย์สินเข้ากอง MJLF เข้ามาช่วยหนุน 

ธุรกิจโรงภาพยนตร์จะกลับมาเฟื่องฟูอีกครั้งในปีหน้า โดยมีหนังฟอร์มยักษ์ทั้ง
ไทย-เทศ ต่อคิวฉายตลอดทั้งปี ขณะที่ MAJOR มีแผนลดค่าใช้จ่ายด้าน SG&A ลง
อย่างต่อเนื่อง ประเมินราคาเหมาะสมวิธี DCF ได้ที่ 20.00 บาท และมี UPSIDE 
เพิ่มเติมหากมีการลดทุนจากโครงการซื้อหุ้นคืน ใหน้้ำหนักการลงทุน Outperform    
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

 

แนวโนม้ของราคา: SIDEWAY  
แนวรับ : 14.00/13.70 บาท  
แนวต้าน : 16.00 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 252 1,042 754 857 1,039
Norm Profit 79 732 794 857 1,039
EPS (บำท) 0.28 1.16 0.91 1.03 1.25
DPS (บาท) 0.25 0.65 0.50 0.60 0.70
PER (เท่ำ) 52.9 12.8 16.4 14.4 11.9
Dividend Yield (%) 1.68% 4.36% 3.36% 4.03% 4.70%
BVS (บำท) 8.1 6.8 7.8 8.3 8.8
PBV (เท่า) 1.85 2.18 1.91 1.81 1.69
EV/EBITDA 9.4 6.9 7.7 6.4 5.7

ปีทองของโรงหนังกำลังจะกลับมา 25 ธันวาคม 2567 

MAJOR 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 14.90 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 20.00 
Upside (%) 34.23 
Dividend yield (%) 4.03 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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แนวโน้มกำไร 4Q67 เด่น แม้รายได้ภาพยนตร์สู้ปีก่อนไม่ได้  
ภาพรวมผลประกอบการงวด 4Q67 น่าจะออกมาโดดเด่น แม้ว่ารายได้จากการ
ฉายภาพยนตร์ไตรมาสนี้จะต่ำกว่างวด 4Q66 เพราะปีก่อนมีปรากฏการณห์นัง
ไทย 3 เรื่องกวาดรายได้ถล่มทลายพร้อมกัน คือ “สัปเหร่อ” (รายได้ 730 ล้านบาท)  
“ธ่ีหยด” (รายได้ 500 ล้านบาท) และ “4 Kings ภาค 2” (รายได้ 250 ล้านบาท)  โดย
งวด 4Q67 มีเพียงภาพยนตร์ไทยภาคต่อ “ธี่หยด 2” ที่ทำรายได้ทั่วประเทศ 811 
ล้านบาท โดยเป็นรายได้ผ่านโรงหนังของ MAJOR 549 ลา้นบาท ส่วนภาพยนตร์
เรื่องอื่นๆทำรายได้ไม่เด่น นับถึงวันที่ 21 ธ.ค 67 เรื่อง “วัยหนุ่ม” ทำรายได้ 69 ล้าน
บาท “Venom#3” รายได้ 58 ล้านบาท และ “Moana#2” รายได้ 48 ล้านบาท แต ่
MAJOR ก็ยังมีความหวังกับหนังฟอร์มยักษ์ที่จะเข้าฉายช่วงสัปดาห์สุดท้ายของปี
อย่างเรื่อง KRAVEN, SONIC 3 และหนังไทยเรื่อง “คุณชายน์” โดยรายได้
ภาพยนตร์ที่ลดลง ส่งผลต่อรายได้ธุรกิจป๊อปคอร์นและเครื่องดื่มที่ลดลงตามไป
ด้วย อย่างไรก็ตาม รายได้จากธุรกิจอื่นๆทำได้ดีขึ้น โดยธุรกิจโฆษณามีรายได้จาก
ลูกค้าใหม่เพิ่มเข้ามา และมีรายได้จากการ Tie In สินค้าเข้าไปในภาพยนตร์เรื่อง     
ธ่ีหยด#2 เช่นเดียวกับธุรกิจโบวล่ิงและธุรกิจพื้นที่เช่า ที่ทำรายได้เพิ่มขึ้นตาม
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ รวมไปถึงธุรกิจ Movie Content ที่จะมีรายได้เพิ่มขึ้นอย่าง
มีนัยสำคัญจากภาพยนตร์ ธ่ีหยด#2 ที่ MAJOR เป็นผู้ร่วมสร้างสัดส่วน 50% 

นอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจหลักแล้ว งวด 4Q67 MAJOR จะมีการบันทึกกำไร
พิเศษจากการขายสิทธิการเช่าพ้ืนที่ในส่วนของพื้นที่ภายใต้สัญญาเช่าระยะยาว
กับผู้เช่า สาขารัชโยธิน ให้กับกองทุนสิทธิการเช่าอสังหาฯ เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์     
ไลฟ์สไตล์ หรือ “MJLF” โดยบันทึกเข้ามาเป็นรายได้อื่นๆ จำนวน 58.56 ล้านบาท 
รวมถึงกำไรจากการตีราคามูลค่ายุติธรรมของสิทธิการเช่า อีกไม่ต่ำกว่า 50 ล้าน
บาท ทำให้ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิในงวด 4Q67 ของ MAJOR น่าจะทำได้ราว 
270-320 ล้านบาท ใกล้เคียงกับงวด 4Q66 ที่ทำกำไรได้ 335 ล้านบาท  

ภาพยนตร์ทำรายได้สูงสุด 5 อันดับแรกของ MAJOR ใน 4Q67 ( นับถึง 21 ธ.ค 67) 
 

 
 
 

 
 

   549 ล้านบาท       69  ล้านบาท       58 ล้านบาท        48 ล้านบาท        28 ล้านบาท 
 

ที่มา: MAJOR   
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ปีทองธุรกิจโรงภาพยนตร์จะกลับมาอีกครั้งในปี 2568 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าธุรกิจโรงภาพยนตร์จะกลับมาเฟื่องฟูอีกครั้งในปี 2568 โดยมี
ภาพยนตร์ไทยภาคต่อที่เคยกวาดรายได้ถล่มทลายมาแล้วในอดีต อย่าง ธ่ีหยด 
นาคี สัปเหร่อ อีเรียมซิ่ง อนงค์ ของแขก หลวงพี่แจ๊ส เหมรย และหอแต๋วแตก ออก
ฉายตลอดทั้งปี ขณะที่ภาพยนตร์ต่างประเทศก็จะมีออกมาจำนวนมาก
เช่นเดียวกัน เนื่องจากค่ายผลิตภาพยนตร์ยักษ์ใหญ่ของโลกได้ปรับแผนการออก
ฉายภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์ที่เดิมจะออกฉายในปี 2567 เลื่อนมาฉายในปี 2568 
แทน อาท ิAvatar3 ,Mission Impossible8 และ Captain America ทำให้ MAJOR 
ตั้งเป้ายอดขายตั๋วภาพยนตร์ปี 2568 อยูท่ี่ 40 ล้านใบ สูงกว่าปี 2562 ก่อนการ
แพร่ระบาดของไวรัสโควิดที่ MAJOR ที่ยอดขายตั๋ว 34.22 ล้านใบ 

LINE UP ภาพยนตร์ท่ีน่าสนใจในปี 2568 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา: MAJOR   

สำหรับธุรกิจป๊อปคอร์นและเครื่องดื่ม MAJOR จะให้ความสำคัญมากขึ้นกับ
ยอดขายในโรงภาพยนตร์เนื่องจากหน่วยธุรกิจที่ให้อัตรากำไรสูง โดยคาดหวัง
ยอดขายจะกลับมาเติบโตโดดเด่น เพราะสามารถผลิตถังบรรจุป๊อปคอร์นให้มี
รูปแบบสร้างสรรตาม Theme ภาพยนตร์ฮอลิวูดฟอร์มยักษ์ที่จะมีมากขึ้นในปี
หน้า โดย MAJOR ได้ทยอยติดตั้งเครื่องจำหน่ายเครื่องดื่มและป๊อปคอร์น
อัตโนมัติ (Selk-Ordering Kiosk :SOK) จำนวน 30 เครื่อง ในโรงภาพยนตร์ขนาด
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ใหญ่ เพื่ออำนวยความสะดวกและลดจำนวนพนักงานขาย คาดจะลดต้นทุนลงได ้
30-40 ล้านบาท  ส่วนการขายป๊อปคอร์นนอกโรงภาพยนตร์ ได้ออกรสชาติใหม่
คือ รสโนริสาหร่าย จำหน่ายผ่านร้าน 7-11 เพียงแห่งเดียว 3 เดือน เริ่มตั้งแต่
กลางเดือน พ.ย 67 โดยมียอดขายขั้นต่ำ 6 แสนซอง ในช่วง 3 เดือน ซึ่งเป็น
ยอดขายเพิ่มเติมจากปัจจุบันที่ขายผ่านร้าน 7-11 ประมาณ 6 แสนซอง/เดือน และ
จะมีการออกป๊อปคอร์นรสหวาน ในปี 2568 รวมกึงการปรับขนาดซองให้ใหญ่ขึ้น 
ส่วนการลดต้นทุนด้าน IT กม็ีการเปลี่ยนข้อตกลงกับ Vender โดยจะจ่ายเงินตาม
การใช้งานจริง ซึ่งจะช่วยลดค่าใช้จ่ายลงได้ประมาณ 50 ล้านบาทต่อปี  

Valuation น่าสนใจ และมี Upside จากโครงการซื้อหุ้นคืน   
แนวโน้มผลประกอบการ 4Q67 ที่น่าจะออกมาสดใส ต่อเนื่องไปถึงปี 2568 ที่จะมี
ภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์ออกฉายจำนวนมาก บวกกับแผนลดต้นทุนที่ MAJOR 
ดำเนินการต่อเนื่อง ทำให้ฝ่ายวิจัยยังคงให้คำแนะนำการลงทุน Outperform  
ประเมิน Fair Value อิงวิธี DCF อยู่ที่ 20.00 บาท เทียบเท่า PER 19 เท่า  

สำหรับโครงการซื้อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงิน วงเงินจำนวนไม่เกิน 1,000 ล้าน
บาท มีกำหนดระยะเวลาซื้อหุ้นคืนตั้งแต่วันที่ 16 ก.ค 2567 ถึงวันที ่16 ม.ค 2568 
ถือเป็นเกราะป้องกันราคาหุ้นที่จะปรับตัวลดลงได้ในระยะสั้น  ข้อมูลล่าสุดถึงวันที่ 
24 ธ.ค 67 MAJOR ได้ใช้เงินซื้อหุ้นคืนไปแล้ว 64.73 ล้านหุ้น คิดเป็น 7.81% ของ
จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว ยังเหลือวงเงินซื้อหุ้นคืนได้อีก 96.4 ล้านบาท เมื่อจบ
โครงการซื้อหุ้นคืน ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ามีความเป็นไปได้ที่ MAJOR จะลดทุนจด
ทะเบียนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื้อคืนและยังไม่ได้จำหน่ายทั้งหมดออก 
เช่นเดียวกับที่ MAJOR เคยทำมาแล้วสำหรับโครงการซื้อหุ้นคืนครั้งก่อนในเดือน 
พ.ค 67  ที่ MAJOR มีการลดทุนชำระแล้วจำนวน 65.53 ล้านหุ้น ทั้งนี้การลดทุน
ด้วยการตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื้อคืนออกไป จะทำใหก้ารประเมินมูลค่าเหมาะสม
ภายใต้วิธี DCF ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากมีตัวหารที่เป็นจำนวนหุ้นลดลง  
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การดำเนินงานด้าน ESG – MAJOR 

ENVIRONMENT : บริษัทประกาศกลยุทธ์ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม ซึ่งอยู่บน
พื้นฐานการดำเนินงานสีเขียว (GREEN PLATFORM) โดยประกอบด้วยการ
ดำเนินงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การจัดการของเสีย การจัด
การพลังงาน การนำเทคโนโลยีมาปรับใช้ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการ
ใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, 
หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดใช้ถุงพลาสติก, ถังแยกขยะ RECYCLE 
และการใช้พลังงานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลดการใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL : บริษัทมุ่งปฏิบัติให้สอดคล้องกับกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับที่เกี่ยวกับ
การจัดการด้านสังคม รวมถึงการเคารพสิทธิมนุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจ
พอเพียงและมาตรฐานด้านความยั่งยืนสากล ได้แก่ เป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากำหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืน
ไปกับสิ่งแวดล้อมและสังคม  

GOVERNANCE : คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตามหลักการกำกับดูแล
กิจการตามแนวปฏิบัติที่ดีของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้สอดคล้อง
กับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD โดยคณะกรรมการได้พิจารณาและ
ทบทวนการนำหลักปฎิบัติตาม CG CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์
ไปปรับใช้ตามบริบททางธุรกิจของบริษัท เพื่อเป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการ
บริษัทและรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ ทำให้ MAJOR ได้รับเกณฑ์  
“ดีเลิศ” ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 จากการสำรวจการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทย และได้รับการจัดอันดับหุ้นยั่งยืน SET ESG RATING AA ประจำปี 2566  

ESG COMMENT: MAJOR มีการนำเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในธุรกิจเพื่อลดของ
เสีย และลดการใช้พลังงานอย่างเป็นรูปธรรม รวมถึงมีการออกแบบโรงภาพยนตร์
คำนึงถึงความปลอดภัยให้เหมาะสมกับผู้ชมทุกกลุ่ม อย่างไรก็ตาม ธุรกิจโรง
ภาพยนตร์ถือว่ามีความอ่อนไหวสูงจากความเสี่ยงเกี่ยวกับภัยพิบัติเกิดใหม่ เช่น 
โรคระบาด 
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ผลประกอบการ 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

แผนการเพ่ิมจำนวนโรงหนังของ MAJOR  จำนวนตั๋วภาพยนตร์ท่ี MAJOR จำหน่าย 
 

 
 

  
 

 

 
 

ที่มา: MAJOR    ที่มา: MAJOR   
 

  

Key Data (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67 9M66 %YoY
ยอดขาย 1,590 2,283 1,741 2,937 1,719 2,033 1,660 -18% -5% 5,412 5,614 -4%

ก าไรขัน้ตน้ 464 751 505 1,148 536 724 578 -20% 15% 1,837 1,720 7%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 400 531 510 718 474 585 553 -5% 8% 1,612 1,441 12%

ดอกเบีย้จา่ย 52 50 50 51 56 55 55 1% 10% 166 152 9%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 72 195 95 300 137 267 58 -78% -39% 462 362 27%

ก าไรสทุธิ 70 532 104 335 140 232 50 -78% -52% 423 707 -40%

รายการพเิศษ -2 337 9 35 4 -35 -8 -39 345

EPS 0.08 0.60 0.12 0.37 0.16 0.28 0.06 -78% -48% 0.50 0.79 -37%

Gross Margin 29.2% 32.9% 29.0% 39.1% 31.2% 35.6% 34.8% 34.0% 30.6%

SG&A/Sale 25.1% 23.3% 29.3% 24.4% 27.6% 28.8% 33.3% 29.8% 25.7%

Net Gearing 0.12 0.04 0.16 0.19 0.25 0.27 0.44 0.44 0.16

Book Value 7.72 8.08 8.01 6.70 6.81 7.49 7.05 0.00 0.16
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 8,551 8,192 8,883 9,253

ตน้ทนุขาย 5,684 5,311 5,762 5,991

ก าไรขัน้ตน้ 2,868 2,881 3,121 3,262

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 2,200 2,253 2,194 2,128

ดอกเบีย้จา่ย 204 210 179 166

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 183 176 165 177

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 1,139 746 1,093 1,325

ภาษีเงนิได ้ 75 -23 219 265

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 22 15 17 21

รายการพเิศษอืน่ ๆ 388 -40 0 0

ก าไรสทุธิ 1,042 754 857 1,039

ก าไรจากการด าเนนิงาน 732 794 857 1,039

EPS 1.16 0.91 1.03 1.25

การเตบิโตของยอดขาย 33.9% -4.2% 8.4% 4.2%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 823.1% 8.5% 8.0% 21.2%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 33.5% 35.2% 35.1% 35.3%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 8.6% 9.7% 9.6% 11.2%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท)

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
ยอดขาย 2,937 1,719 2,033 1,660

ตน้ทนุขาย 1,789 1,184 1,309 1,081

ก าไรขัน้ตน้ 1,148 536 724 578

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 762 479 541 543

ดอกเบีย้จา่ย 51 56 55 55

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 3 5 6 7

รายไดอ้ืน่ 43 30 46 55

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 440 100 176 56

ภาษีเงนิได ้ 100 -47 -64 2

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 5 7 7 3

รายการพเิศษอืน่ ๆ -44 -5 43 10

ก าไรสทุธิ 335 140 232 50

ก าไรจากการด าเนนิงาน 300 137 267 58

EPS 0.37                   0.16                   0.28                   0.06                   

ยอดขาย (QoQ) 68.7% -41.5% 18.2% -18.3%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 127.3% -53.3% 35.1% -20.1%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 214.4% -54.5% 95.5% -78.2%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.94                   1.11                   1.22                   1.35                   

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.36                   0.41                   0.55                   0.69                   

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 13.76                 10.00                 10.00                 10.00                 

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 45.14                 25.00                 25.00                 25.00                 

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 4.46                   5.26                   5.26                   5.26                   

หนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 1.36                   1.21                   1.13                   1.03                   

Net Gearing 0.19                   0.17                   0.05                   Net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 7.1% 5.3% 5.9% 7.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 15.6% 12.0% 12.9% 14.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 1,139 746 1,093 1,325

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 2,075 2,134 2,421 2,611

คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 1,221 1,178 1,149 1,121

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 166 -675 106 45

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 1,952 1,271 2,130 2,225

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 15 0 0 0

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 403 -2 -1 -1

เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -911 -650 -750 -750

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -348 -652 -751 -751

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -1,035 -325 -325 -325

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

ลด จา่ยปันผล -671 -415 -497 -580

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -1,957 -740 -822 -905

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -353 -121 556 569

งบดุล (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 812 691 1,247 1,816

ลกูหนี้การคา้ 622 819 888 925

สนิคา้คงเหลอื 189 328 355 370

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ 174 205 222 231

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4,463 4,035 3,736 3,465

สนิทรัพยร์วม 14,426 14,265 14,566 14,843

เจา้หนี้การคา้ 1,917 1,556 1,688 1,758

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 58 131 142 148

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,932 1,957 1,982 2,007

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 3,709 3,359 3,009 2,659

หนี้สนิรวม 8,314 7,799 7,723 7,519

ทนุทีช่ าระแลว้ 895 829 829 829

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 4,056 4,056 4,056 4,056

ก าไรสะสม 1,070 1,408 1,768 2,227

สว่นของผูถ้อืหุน้ 6,112 6,466 6,843 7,323

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 121 137 154 175

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,426 14,265 14,566 14,843

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายไดธุ้รกจิตั๋วหนัง (ลา้นบาท) 4,368 4,173 4,516 4,651

รายไดธุ้รกจิอาหารและเครือ่งดืม่ (ลา้นบาท) 2,340 2,172 2,409 2,527

รายไดธุ้รกจิโบวล์ ิง่ (ลา้นบาท) 444 488 513 538

รายไดธุ้รกจิใหเ้ชา่พืน้ที ่(ลา้นบาท) 245 257 270 284

รายไดธุ้รกจิโฆษณา (ลา้นบาท) 974 974 1,036 1,099

รายไดธุ้รกจิ movie content (ลา้นบาท) 181 127 139 153

Gross margin เฉลีย่ 33.5% 35.2% 35.1% 35.3%

SG&A/Sale 25.7% 27.5% 24.7% 23.0%

Effective tax rate 6.6% -3.0% 20.0% 20.0%


