
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรบัตัวขึน้ (S&P500 +0.92%, Dow Jones +0.31% และ Nasdaq +2.03%) 

โดยตลาดได้แรงหนุนจากการฟืน้ตัวของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Nvidia +8.93%, Apple 
+3.65, Microsoft +2.87% และ Meta +2.19% ทั้งนี้ ตลาดจับตาผลการประชุม Fed ในคืนนี ้ 
- ติดตามการประชุม Fed ในคืนนี ้  ซึ่งตลาดจับตาถอ้ยแถลงของ Fed รวมทั้ง Jerome Powell 

ประธาน Fed เพือ่หาสญัญาณบง่ช้ีทิศทางอัตราดอกเบี้ยของปีนี ้ โดย FedWatch Tool ระบุวา่
ตลาดยังให้น้ำหนักกว่า 97% ที ่Fed จะมมีติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 4.25-4.50% ใน
การประชุมคร้ังนี้ 
- Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ เปิดเผยวา่ Microsoft กำลังอยู่ระหวา่งการเจรจาเพือ่ซือ้ 

TikTok ในส่วนของสหรัฐฯ จาก ByteDance นอกจากนี้ มีรายงานข่าววา่ Trump กำลังกดดนั
ให้ ByteDance ขายหุ้นของ TikTok ในสหรัฐฯ พร้อมเตอืนว่าหากไม่ดำเนินการ เขาจะปล่อยให้
กฎหมายมีผลบังคับใช้สำหรับการแบน TikTok ในสหรัฐฯ 
- Microsoft (MSFT US) +2.87% หลัง OpenAI ประกาศเปดิตัว ChatGPT Gov ซึ่งทาง OpenAI 

ระบุว่า ChatGPT Gov จะมีความมั่นคงปลอดภัยมากกว่า ChatGPT Enterprise โดยหนว่ยงาน
ของรัฐบาลสหรัฐฯ สามารถป้อนข้อมลูทีม่ีความออ่นไหวและไม่สามารถเปดิเผยตอ่สาธารณชน 
เข้าสู่โมเดลของ OpenAI ขณะทีด่ำเนินงานภายในระบบทีม่ีความปลอดภัยของตนเอง อยา่งไรก็
ตาม  OpenAI คาดการณ์ว่าจะมีการเปิดใช้งาน ChatGPT Gov ในไม่ช้า โดยหนว่ยงานที่ตอ้ง
รักษาข้อมูลที่มีความอ่อนไหว เช่น หนว่ยงานด้านการป้องกันประเทศ การบังคับใช้กฎหมาย และ
สาธารณสุข จะได้รับประโยชนส์ูงสุดจากผลติภัณฑ์ ChatGPT Gov 
- หุ้นในกลุ่มเรือสำราญปรับตวัขึ้น นำโดย Royal Caribbean (RCL US) +12.00%, Carnival 

(CCL US) +8.14% และ Norwegian Cruise (NCLH US) +7.77% หลังทาง Royal Caribbean 
เผยกำไรในไตรมาส 4 ดีกว่านักวิเคราะห์คาด และมองปี 2025 เป็นปีทอง พรอ้มรุกตลาดลอ่งเรือ
แม่น้ำ โดยรายได้รวมอยู่ที่ $3.76 พันลา้น +12.9% YoY ขณะที่ EPS อยู่ที่ $1.63 +30.4% YoY 
(สูงกว่าคาด 8.9%) 
- LVMH (MC FP) เผยผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมีรายได้สูงกวา่คาด รายได้รวม อยู่ที ่€2.39 

หมื่นล้าน -0.1% YoY (สูงกวา่คาด 2.1%) หลังได้แรงหนุนจากรายได้จากธุรกิจ Fashion & 
Leather Goods และธุรกิจ Watches & Jewelry ที่ออกมาสูงกวา่คาด  
- มุมมองฝ่ายกลยุทธ์ฯ ตอ่กลุม่ Luxury : หุ้นกลุ่ม Luxury ไดรั้บ Sentiment บวกจากผล

ประกอบการทีอ่อกมาดีกว่าคาด อาท ิRichemont, Burberry และ LVMH นอกจากนี้ Hermes 
จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ในวันที่ 14 ก.พ. โดยเราคาดว่า Hermes มีแนวโนม้ที่จะ
รายงานผลประกอบการออกมาสูงกว่าทีต่ลาดคาดเช่นเดียวกับบริษัทอื่นๆ ในกลุ่ม (ตลาดคาด
รายได้อยู่ที่ €3.74 พันล้าน +11.2% YoY) 
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29 มกราคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,850.35 0.31% 

S&P500 6,067.70 0.92% 

NASDAQ 19,733.59 2.03% 

Europe STOXX600 531.60 0.36% 

Japan NIKKEI225 39,016.87 -1.39% 

China 
CSI300 3,817.08 - 

HSCE 7,382.13 -0.01% 

India NIFTY50 22,957.25 0.56% 

Thailand SET 1,345.77 0.36% 

Vietnam VN30 1,337.59 - 

Gold Gold Future 2,767.50 1.06% 

Oil WTI Oil Future 73.77 0.82% 

USD US Dollar Index 107.87 0.49% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5323% 0 

TH Gov 10Y 2.2700% 0 

 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%A5%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%82%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%B9%E0%B8%A5
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%82%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%B9%E0%B8%A5


 

 

   
 
- SAP SE (SAP US) เผยผลประกอบการไตรมาส 4 ป ี 2024 โดยมีรายไดแ้ละกำไรสูงกว่าคาด 

รายได้รวม อยู่ที่ €9.38 พันล้าน +11% YoY (สูงกว่าคาด 9.7%) โดยรายได้จาก Cloud เพิม่ขึ้น 
+27% YoY อยู่ที่ €4.71 พันลา้น ขณะที ่EPS อยู่ที ่€1.40 -0.7% YoY (สูงกว่าคาด 3.8%) 
- รัฐบาลเทศบาลนครเซี่ยงไฮ้ประกาศในเมือ่วานนีว้่า ได้ขยายการเพิ่มหมวดหมู่การสนับสนุนการ

แลกเปลี่ยนสนิค้าอุปโภคบริโภคเก่าในปี 2025 โดยกลุ่มสินค้าทีเ่ขา้ร่วมนโยบาย Trade-In ล่าสุด
มีทั้งหมด 7 กลุ่มสินค้าได้แก่ เคร่ืองใช้ในบ้าน วัสดุก่อสร้างตกแต่ง อุปกรณ์สุขภัณฑ์ เฟอร์นิเจอร์ 
บ้านอัจฉริยะ ผลิตภัณฑ์ที่เหมาะสำหรับผู้สูงอายุ และสิ่งทอสำหรับบ้าน 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ วานนี้: Durable Goods Orders เบือ้งตน้ เดอืน ธ.ค. ออกมา

ต่ำกว่าคาดที่ -2.2% MoM (ตลาดคาดที่ +0.6% vs เดือนกอ่น -2.0%) และ Consumer 
Confidence เดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 104.1 จุด (ตลาดคาดที่ 105.7 จุด vs เดือนก่อน 109.5 จุด) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: ยูโรโซน M3 Money Supply เดือน ธ.ค. (ตลาดคาด 

+3.9% YoY vs. เดอืนกอ่น +3.8%) สหรัฐฯ Wholesale Inventories เบือ้งตน้ เดอืน ธ.ค. 
(ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดอืนกอ่น -0.2%) และ Retail Inventories เดอืน ธ.ค. (ตลาดคาด 
+0.2% MoM vs. เดอืนกอ่น +0.3%)  
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ของบริษัทขนาดใหญ่ที่จะออกในวันนี้ อาทิ  Meta (ตลาดคาด

รายได้ +17% และ EPS +27% YoY) Microsoft (ตลาดคาดรายได้ +11.0% และ EPS +11.0% 
และ +6.8% YoY) ASML (ตลาดคาดรายได้ +24.7% และ EPS +28.4% YoY)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Royal Caribbean,  CrowdStrike, SAP, Starbucks 

LVMH เผยรายไดร้วมไตรมาส 4 ออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาดเลก็นอ้ย 

  
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 ตลาดหุ้นฮ่องกงวานนีเ้ปิดทำการคร่ึงวันเช้าโดยดัชน ีHang Seng (HSI) +0.14%, Hang Seng China Enterprises 
(HSCEI) -0.01% และ Hang Seng TECH (HSTECH) +0.77% โดยได้รับแรงหนนุจากการปรับตวัขึ้นของหุ้นกลุม่เทคโนโลยีนำ
โดย Baidu +3.63 และ Xiaomi +3.23% อีกทั้งยังได้แรงหนุนจากการที่เซีย่งไฮ้ประกาศขยายหมวดหมู่สินค้าเพิม่เติมเกี่ยวกับ
นโยบาย Trade-In 

- เซี่ยงไฮ้ประกาศในวนันี้วา่ได้ขยายการเพิ่มหมวดหมู่การสนบัสนุนการแลกเปลี่ยนสนิค้าอุปโภคบริโภคเก่าในปี 2025 โดยกลุ่ม
สินค้าทีเ่ข้าร่วมนโยบาย Trade-In ล่าสุดมีทั้งหมด 7 กลุ่มสินค้าไดแ้ก่ เคร่ืองใช้ในบา้น วัสดุกอ่สร้างตกแต่ง อุปกรณส์ุขภัณฑ์ 
เฟอร์นิเจอร์ บ้านอัจฉริยะ ผลิตภณัฑ์ที่เหมาะสำหรับผู้สูงอายุ และสิ่งทอสำหรับบ้าน 

- Xiaomi (1810 HK) +3.23% หลังนักวิเคราะห์จากทาง CLSA คาดการณ์วา่ Xiaomi จะได้ประโยชน์จากการเปิดตัวของ 
"DeepSeek" ที่มปีระสิทธิภาพสงูกว่าคู่แข่งระดับโลกในขณะทีท่ำตน้ทุนต่ำกวา่มาก โดยกอ่นหนา้นี้ Xiaomi มีแผนที่จะลงทุน AI 
ในด้าน LLMs ซึ่งนักวิเคราะห์คาดว่า Xiaomi อาจจะมีตน้ทนุที่ถูกคล้ายกับ AI ของ DeepSeek ในอนาคต 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

📌 หุ้นในกลุ่มเรือสำราญปรับตัวขึ้น นำโดย Royal Caribbean (RCL US) +12.00%, Carnival (CCL US) +8.14% และ 
Norwegian Cruise (NCLH US) +7.77% หลังทาง Royal Caribbean เผยกำไรในไตรมาส 4 ดีกวา่นักวิเคราะห์คาด พร้อม
มองปี 2025 เป็นปทีอง พร้อมรุกตลาดลอ่งเรอืแมน่้ำ 

- Royal Caribbean เผยผลประกอบการในไตรมาส 4 ตอกย้ำถึงแนวโนม้การเติบโตทีแ่ข็งแกร่ง โดยรายได้รวมอยู่ที ่$3.76 
พันลา้น ใกลเ้คียงกับทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ สว่นกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $1.63 ซึ่งสูงกว่าคาดที่ $1.50 รวมถึงบริษัท
คาดการณ์ว่าป ี2025 จะเป็นอีกหนึ่งปีที่ธุรกิจเติบโตแข็งแกร่ง โดยบริษัทประเมนิกำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted EPS) จะเพิ่มขึ้น
เกือบ 23% อยูท่ี่ $14.35-$14.65 ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ $14.41 

- นอกจากนี้ ช่วงต้นปนีี้ Royal Caribbean เปดิเผยว่า “WAVE Season” ซึ่งเปน็ช่วงที่มีการจองเรอืสำราญมากที่สดุในแต่ละปี 
ทำยอดจองไดสู้งสดุเปน็ประวตัิการณ์ แม้ราคาตั๋วจะปรับตัวเพิม่ขึน้ ทั้งนี้ Royal Caribbean ระบุว่า ช่วง 5 สัปดาหแ์รกของปีนี้
ถือเปน็ช่วงที่บริษทัทำยอดจองไดด้ีที่สดุในประวตัิศาสตร์ 

- นอกเหนอืจากธุรกิจเรือสำราญที่เปน็จุดแข็งหลัก Royal Caribbean ยังรุกเข้าสูต่ลาดใหมด่้วยการเปิดตัวธุรกิจ ลอ่งเรอืแมน่้ำ 
(River Cruises) ภายใต้ช่ือ Celebrity River Cruises โดยได้สั่งต่อเรือแม่น้ำจำนวน 10 ลำ และมีแผนเร่ิมให้บริการในปี 2027 ซึ่ง
ตลาดลอ่งเรอืแมน่้ำเป็นตลาดทอ่งเที่ยวที่เน้นความสงบและความเป็นส่วนตวั เรือที่ให้บริการมักมีขนาดเล็กกวา่ระดับเรือสำราญ
ทั่วไป รองรับนักทอ่งเทีย่วจำนวนไม่มาก แตเ่น้นประสบการณ์หรูหราและววิทิวทัศนต์ามเสน้ทางแม่นำ้ที่มีชือ่เสียง โดยขยายตัว
เข้าสูต่ลาดนีส้่งแรงกระเพือ่มต่อผูเ้ล่นรายใหญ่อย่าง Viking Holdings ซึ่งเป็นผูน้ำตลาดลอ่งเรอืแมน่้ำ ขณะที่นักวเิคราะห์จาก 
Citi เช่ือว่าการเขา้สูต่ลาดใหม่นี้จะช่วยเพิม่โอกาสการเติบโตและความหลากหลายให้ธุรกิจของ Royal Caribbean 

- ในดา้นกลยุทธ์ Royal Caribbean ยังคงเน้นการลงทุนในเรือสำราญขนาดใหญ่ทีม่ีความหรูหรา พร้อมจุดหมายปลายทาง
ส่วนตัวที่ดึงดูดกลุ่มลูกค้าระดับพรีเมียม แม้ต้นทุนการดำเนินงานที่ไม่รวมน้ำมันในไตรมาส 4 จะเพิ่มขึ้น 13.4% YoY แตบ่ริษัท
ยังสามารถรักษาอัตรากำไรได้ดีจากราคาตั๋วที่สูงข้ึน ซึ่งช่วยชดเชยต้นทนุทีเ่พิ่มขึน้ 

 

📌 CrowdStrike Holdings (CRWD US) +9.35% ปรับตัวขึน้ทำจุดสูงสุดใหม่ สะทอ้นความสามารถของบริษัทที่กำลังก้าว
ขึ้นเป็นผู้นำในอตุสาหกรรมความปลอดภัยทางไซเบอร์ ด้วยความสำเร็จที่โดดเด่นในด้านการป้องกัน Ransomware 

- หนึ่งในไฮไลต์สำคัญคือ ผลการทดสอบด้านความปลอดภัย ที่แพลตฟอร์ม CrowdStrike Falcon ได้รับคะแนนสมบูรณ์แบบ
จาก SE Labs ในการทดสอบ Enterprise Advanced Security Ransomware Test 2024 โดย Falcon ได้รับการยกย่องใน
ความสามารถดา้นการปอ้งกันและตรวจจับภัยคุกคามตลอดวงจรของการโจมตี จุดเด่นของแพลตฟอร์มนี้คือเทคโนโลยี AI-
driven ที่ช่วยเสริมความครอบคลุมและความแมน่ยำในการตอบสนอง 

- นอกจากนี้ ยอดขายทะลุ $1 พนัล้าน จากความร่วมมือกับ SHI International ไดส้ร้างความสำเร็จคร้ังประวัติศาสตร์ในฐานะ
ผู้ให้บริการ SaaS ไซเบอร์ซเีคียวริตี้รายแรกที่ทำได้ ความต้องการที่เพิม่ขึ้นนีส้ะทอ้นถึงความไวว้างใจในโซลูชันความปลอดภัยที่
ขับเคลือ่นด้วย AI ซึ่งกำลังเป็นที่ตอ้งการสูงในตลาด 

 



 

 

 

- ในส่วนของมุมมองจากนักวิเคราะห์นั้นเป็นไปในเชิงบวก โดย JMP Securities ยังคงให้คำแนะนำ "Market Outperform" 
พร้อมเป้าหมายราคาที ่$400 ขณะที่ Truist Securities และ RBC Capital Markets ต่างปรับเปา้หมายราคาขึ้นเป็น $385 และ 
$420 ตามลำดบั ซึ่งแสดงถึงความเช่ือมั่นในศักยภาพการเติบโตของ CrowdStrike 

- นอกเหนอืจากความสำเร็จด้านยอดขายและเทคโนโลยีแลว้ CrowdStrike ยังมีการปรับโครงสร้างหุ้นด้วยการเปลีย่นหุ้น 
Class B เป็น Class A เพื่อลดความซบัซอ้นในโครงสร้างการโหวตของผู้ถือหุ้น การเปลี่ยนแปลงนี้ช่วยเพิม่ความโปร่งใสและ
เสริมสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุน 

 

📌SAP SE (SAP US) เผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้และกำไรสูงกว่าคาด 

- รายได้รวม ไตรมาส 4 อยูท่ี่ €9.38 พันล้าน +11% YoY (สูงกว่าคาด 9.71%) โดยรายได้จาก Cloud เพิ่มขึ้น +27% YoY 
อยู่ที่ €4.71 พันลา้น และรายได้จาก Cloud ERP Suite เพิ่มขึ้น +35% YoY แตะ €3.95 พันล้าน 

- กลุ่มธุรกิจ Cloud มี Backlog ณ สิ้นปีอยูท่ี่ €6.33 หมื่นล้าน +43% YoY สะท้อนถึงความสำเร็จของกลยุทธ์ RISE with 
SAP ที่ได้รับความนิยมอยา่งตอ่เนื่องจากลูกค้ารายใหญ่ทั่วโลก 

- กำไรสทุธิไตรมาส 4 อยู่ที่ €1.62 พันล้าน +35% YoY โดยกำไรสุทธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยุ่ที่ €1.40 (สูงกว่า
คาด 3.75%) 

- แนวโนม้ปี 2025: บริษัทคาดการณ์รายได้ Cloud อยู่ที่ €2.16 - 2.19 หมื่นล้าน (+26% ถึง 28% YoY) และ Non-IFRS 
Operating Profit อยูท่ี่ €1.03 - 1.06 หมื่นล้าน (+26% ถึง 30% YoY) 

- นักวเิคราะห์มองว่า SAP แสดงศักยภาพการเตบิโตอยา่งชัดเจนในไตรมาส 4 ซึ่งสูงกว่าคาดการณท์ุกด้าน โดยเฉพาะรายได้
จาก Cloud นอกจากนี้ การผสาน AI ในคำสั่งซือ้ถึงคร่ึงหนึ่งของทั้งหมดในไตรมาสนี้ สะท้อนถึงการลงทุนในเทคโนโลยีใหมท่ี่
หนุนการเติบโตระยะยาวจนถึงปี 2027  

- CEO Christian Klein มองวา่โมเดล AI ต้นทุนต่ำของ DeepSeek เป็นผลดตีอ่กลยทุธ์ AI ของ SAP และสนับสนุนแนวคิดที่วา่ 
AI Infrastructure และโมเดลภาษา (LLMs) จะกลายเป็น Commodity 

 

📌Starbucks (SBUX US) +0.39% หลังเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 โดยมีรายได้และกำไรสูงกว่าทีต่ลาด
คาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $9.4 พันล้าน -0.3% YoY (สูงกวา่คาด 0.99%) โดยยอดขายสาขาเดมิ (Same Store Sales) ลดลง 4% 
ได้รับแรงกดดันจากการลดลงของปริมาณธุรกรรม -6% แม้ว่ายอดใช้จ่ายเฉลี่ยตอ่รายการจะเพิ่มขึน้ +3% 

- กำไรจากการดำเนนิงานอยู่ที ่$1.12 พันล้าน -24.5% YoY โดยอัตรากำไรจากการดำเนินงานลดลงเหลอื 11.9% (-390 
bps YoY) โดยได้รับผลกระทบจากค่าใช้จ่ายในการดำเนินโครงการ “Back to Starbucks” ซึ่งรวมถงึค่าจ้างและสวสัดิการ
พนักงาน 

 



 

 

 

 

- กำไรสทุธิอยูท่ี่ $780.8 ล้าน -23.8% YoY และกำไรสุทธติ่อหุน้ (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.69 -23.3% YoY (สูงกว่า
คาด 4.14%) 

- Starbucks Rewards Loyalty Program มีสมาชิกที่ใช้งานในสหรัฐฯ 34.6 ล้านราย +1% YoY ขณะที่ยอดเงินที่โหลดเขา้บตัร 
Starbucks Card อยู่ที่ $3.5 พันล้าน 

- บริษัทเปิดสาขาใหม่สุทธิ 377 สาขาในไตรมาส 1 รวมเป็น 40,576 สาขาทัว่โลก โดยสหรัฐฯ และจีนคิดเป็น 61% ของพอรต์โฟ
ลิโอทั้งหมด 

- Starbucks ยังคงเดินหน้าตามกลยุทธ์ “Back to Starbucks” มุง่เน้นการปรับปรุงประสบการณล์กูค้าและฟืน้ฟูความ
แข็งแกร่งของแบรนด ์เพือ่สร้างการเติบโตระยะยาว 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


