
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรบัตัวลดลงในวันจันทร์ที่ผ่านมา (S&P500 -0.76%, Dow Jones -0.28% 

และ Nasdaq -1.2%) โดยดัชนมีีการฟื้นตัวระหว่างวนัหลังร่วงลงแรงในช่วงเปิดตลาด โดยการ
ฟื้นตวัของตลาดเกิดขึน้จากการผ่อนคลายความกังวลของนักลงทุนจากการปรับขึ้นภาษี
การค้าระหว่างสหรัฐฯ กับเม็กซิโกและแคนาดา ถูกเลือ่นออกไปอย่างน้อย 30 วนั ทั้งนี้ ดัชนีถูกฉุด
หลักจากกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ ่อาทิ TSLA (-5.17%) AAPL (-3.39%) NVDA (-2.84%) 

- ประธานาธิบดีทรัมป์ ตกลงเลือ่นการเก็บภาษีนำเขา้ในอัตรา 25% กับเม็กซิโกออกไปหนึ่งเดือน 
หลังจากเจรจากับประธานาธบิดี Claudia Sheinbaum โดยเม็กซิโกยอมส่งทหาร 10,000 นาย
ไปควบคุมชายแดนเพือ่สกัดการลักลอบเขา้เมืองและยาเฟนทานิล ขณะที่ทั้งสองประเทศจะเจรจา
ต่อไปในเดือนหน้า ในขณะเดียวกันทรัมป์ยังโพสตบ์น Truth Social ถึงการพักการเก็บภาษี
สินค้านำเขา้จากแคนาดาเป็นเวลา 30 วัน เพื่อเจรจาข้อตกลงทางเศรษฐกิจขั้นสุดท้าย
เช่นเดียวกัน 

- นอกจากนี ้ทรัมปเ์ผยว่าจะเจรจากับจีนภายใน 24 ช่ัวโมง ซึ่งอาจนำไปสู่การชะลอภาษ ี10% ที่มี
กำหนดบังคับใช้ในวนัอังคารที่ 4 ก.พ. โดยหากการเจรจาไม่คืบหน้า ทรัมป์ยำ้ว่าภาษีจะเพิม่ขึ้น
อย่างมาก ดา้นโฆษกทำเนียบขาวระบุวา่การพูดคุยกับประธานาธิบดีส ี จ้ินผิง จะมุ่งเน้นไปที่
ปัญหายาเฟนทานิลทีส่่งผลต่อสหรัฐฯ ขณะที่จีนแสดงความไมพ่อใจและเตรียมมาตรการตอบโต ้
รวมถึงยื่นเร่ืองร้องเรียนตอ่ WTO ทั้งนี้ การตัดสนิใจเรื่องปรับเพิ่มกำแพงภาษีการค้าของ
สหรัฐฯ มีความไม่แน่นอนสูง ดังจะเห็นได้จากท่าทีและการแสดงความเห็นที่สับเปลี่ยนไปมา
นับตั้งแต่ทรมัป์เขา้รับตำแหน่งในพิธีสาบานตนเมือ่วันที่ 20 ม.ค. และความไมแ่น่นอนด้าน
นโยบายการค้านี้จะสร้างความผนัผวนให้แกต่ลาดมากขึ้นในระยะข้างหน้า 

- ด้านรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดัชนี ISM Manufacturing เดือน ม.ค. อยู่ที่ 50.9 จุด เปน็
การปรับตัวเพิ่มขึน้จาก 49.2 จุด ในเดือนก่อน และสูงกวา่ตลาดคาดที่ 50.0 จุด นับเป็นการ
ขยายตวัคร้ังแรกตั้งแต่ป ี2022 (ดัชนีเกินกวา่ระดับ 50 จุด) โดยคำสั่งซื้อใหมเ่พิม่ขึ้นแตะ 55.1 จุด 
และการผลติขยบัขึ้นสู่ 52.5 จุด สะทอ้นถึงการฟื้นตัวของภาคการผลิต ขณะที่ดัชนีการจ้างงาน
กลับมาขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 8 เดอืน ดา้นตน้ทนุการผลติยังคงสูง โดยดัชนีราคาวัตถดุิบ
เพิ่มขึน้สู่ระดบั 54.9 จุด สูงทีสุ่ดนับตั้งแต ่เดอืน พ.ค. ขณะทีด่ัชนี S&P Global Manufacturing 
PMI เดือน ม.ค.  ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นสอดคลอ้งกัน โดยการรายงานดัชนีตวัเลขสดุท้าย (Final) มี
การปรับตัวเพิ่มขึน้เปน็ 51.2 จุด จากตัวเลขเบื้องต้น 50.1 จุด และเดือนกอ่นที่ 49.4 จุด 

- ด้านยุโรป รายงานตัวเลขดัชนี CPI เบือ้งต้นเดอืน ม.ค. เพิ่มขึน้ 2.5% YoY สูงกว่าที่ตลาดคาด
และเดือนก่อนที ่2.4% ในขณะที่ทรัมป์ส่งสัญญาณเตรียมเกบ็ภาษสีินค้านำเขา้จาก EU โดยระบุ
ว่า EU มีความไม่เปน็ธรรมทางการค้า ขณะที่ EU เตือนจะตอบโตห้ากถูกตั้งเป้า 
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4 กุมภาพันธ์ 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,421.91 -0.28% 

S&P500 5,994.57 -0.76% 

NASDAQ 19,391.96 -1.20% 

Europe STOXX600 534.85 -0.87% 

Japan NIKKEI225 38,520.09 -2.66% 

China 
CSI300 3,817.08 - 

HSCE 7,384.11 0.03% 

India NIFTY50 23,361.05 -0.63% 

Thailand SET 1,304.39 -0.77% 

Vietnam VN30 1,315.46 -1.65% 

Gold Gold Future 2,833.90 0.76% 

Oil WTI Oil Future 73.16 0.87% 

USD US Dollar Index 108.99 0.57% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5550% 2 

TH Gov 10Y 2.3200% 3 

 



 

 

 
 
 
- OPEC+ คงแผนลดกำลังการผลิตนำ้มนัจนถึงไตรมาสแรกของป ี 2025 ก่อนทยอยเพิ่มกำลัง

ผลิตเดอืนละ 120,000 บาร์เรล/วัน ตั้งแต่เดือนเมษายนเปน็ต้นไป โดยก่อนหน้านี้ ประธานาธิบดี
ทรัมป์ได้กดดันให้ลดราคานำ้มัน แต่ OPEC+ ยังไม่ตอบสนองทันทีและอาจรอดูทิศทางนโยบาย
สหรัฐฯ ก่อนตัดสินใจ ด้าน Citi และ JPMorgan คาดวา่ทาง OPEC อาจยกเลิกแผนเพิ่มกำลัง
ผลิตปนีี้ เนื่องจากราคาน้ำมนัยังต่ำกว่าระดับที่หลายประเทศผู้ผลติตอ้งการ 

- PDD Holdings (PDD US) -5.96% หลังทรัมป์ยกเลิกข้อยกเวน้ภาษีพัสดุขนาดเล็ก กระทบ
ธุรกิจอีคอมเมิร์ซจีนอย่างหนัก โดยประธานาธิบดี Donald Trump มีแผนยกเลิกข้อยกเว้น “De 
minimis” ซึ่งอนุญาตให้พัสดุที่มมีูลค่านอ้ยกว่า $800 สามารถนำเข้าสหรัฐฯ ได้โดยไม่เสียภาษ ี
การเปลี่ยนแปลงนีส้่งผลกระทบโดยตรงตอ่บริษัทอีคอมเมิร์ซจีน เช่น Temu (PDD Holdings), 
Shein, Alibaba และ JD .com ที่เคยใช้ช่องทางนี้ในการขยายธรุกิจในตลาดสหรัฐฯ ผ่านการ
จัดส่งพัสดุขนาดเล็กในราคาถูกจากจีน โดยฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองการยกเลิกข้อยกเว้นภาษี “De 
minimis” จะส่งผลกระทบโดยตรงต่อบริษัทอีคอมเมิร์ซจีนที่เนน้กลยุทธ์ขายสนิค้าราคาถูก เช่น 
Temu และ Shein เนื่องจากต้นทุนสนิค้าจะสูงขึ้น ทำให้ความสามารถในการแข่งขันลดลง เปน็
ปัจจัยกดดันต่อการเตบิโตในอนาคต 

- ในทางกลบักัน ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า Amazon ซึ่งเปน็ผู้นำอีคอมเมิร์ชในฝั่งสหรัฐฯ จะได้แรงหนุน
จากเซนทิเมนต์ดังกล่าว ดว้ยความสามารถในการแข่งขันทีเ่พิ่มขึน้ เนือ่งจากลดการเสยีเปรียบ
เร่ืองราคาสนิค้าถูกที่คู่แข่งนำเข้ามา ขณะทีบ่ริษัทเตรียมรายงานผลประกอบการ 4Q24 ในวันที ่
6 กุมภาพันธ์ นี้ ในชว่งหลังตลาดปิด โดยนักวเิคราะห์คาดว่ารายได้รวมจะเติบโต 10.23% YoY 
และมองกำไรสทุธิจะเตบิโต 50.45% YoY 

- ติดตามรายงานตัวเลขตลาดแรงงาน (JOLTS) ของสหรัฐฯ ในวนันี้ ตลาดคาด Job Openings 
เพิ่มขึน้ 8,000k ตำแหน่ง ในเดือน ธ.ค. ใกล้เคียงกับเดอืนกอ่นหน้าที่ 8,098k ตำแหน่ง 

- ด้านผลประกอบการหุ้นทีส่ำคัญในวันนี้ อาทิ Alphabet (คาด EPS +34%), Merck & Co (คาด 
EPS +5,323%), PepsiCo (คาด EPS +9%), Advanced Micro Devices (คาด EPS +41%), 
PayPal (คาด EPS -23%) 

- ข่าวหุ้นอพัเดท : หุ้นสายการบิน, PDD Holdings, L'Oreal  

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

   
 
ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ กลับมาอยู่ในโซนขยายตัวครั้งแรกนบัตั้งแตป่ี 2022 ด้วย
แรงหนุนจากยอดคำสั่งซือ้ใหม่ การผลิต และการจ้างงาน 

   
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.04%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.03% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.29% โดยตลาดได้ปรับตวัลงแรงในช่วงเชา้หลังตลาดมีความกังวลเร่ืองที ่Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
ประกาศขึ้นภาษีสนิค้านำเข้าจากจีน 10% อย่างไรก็ตาม มีแหล่งข่าวระบุวา่จีนไดเ้ตรียมข้อเสนอเบือ้งต้นสำหรับการเจรจา
การค้ากับทางสหรัฐฯ ส่งผลให้ตลาดมีความคลายกังวลมากข้ึน 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจจีนในวนันี้ ดัชนี PMI ภาคการผลติจากสถาบนั Caixin ในเดอืน ม.ค. ขยายตวัอยูท่ี่ระดับ 50.1 จุด 
(ต่ำกว่าคาดที่ระดบั 50.6 จุด) 

- Xiaomi (1810 HK) -0.91% ขณะที่ Morgan Stanley ปรับราคาเป้าหมายหุ้นขึน้สู่ระดบั HKD45 (จากเดิม HKD35) หลังจาก
ที่บริษัทประสบความสำเร็จในการส่งมอบรถยนต์ EV กว่า 1.35 แสนคันในปีทีผ่่านมา และในปี 2025 บริษัทมีการตั้งเป้าหมายที่
จะจัดส่งรถยนต์ EV กวา่ 3 แสนคนั นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ได้ระบวุา่ "เขาเช่ือว่ารถยนต ์EV ของ Xiaomi จะเป็น Game 
Changer ของอตุสาหกรรมรถยนต์ในระยะยาว" 

- Sands China (1928 HK) -6.99% ขณะที่ JP Morgan ได้ปรับราคาเป้าหมายหุ้นขึน้สู่ระดับ HKD22.5 (จากเดิม HKD21.5) 
หลังนักวิเคราะห์ไดม้ีการปรับ EBITDA ในปี 2025F - 2026F ขึ้นจากเดิม 3% และปรับ EPS ขึ้นจากเดิม 2%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   United Airlines (UAL US) -0.95%, American Airlines (AAL US) -1.30%, Delta Air Lines (DAL US) -1.19%, และ 
JetBlue Airways (JBLU US) -8.21% หลังราคาน้ำมันที่ปรับตัวสงูข้ึน ซึ่งอาจส่งผลให้ตน้ทนุดำเนนิงานของสายการบนิ
เพิ่มขึน้  

- โดยการปรับเพิม่ขึ้นของราคานำ้มันเกิดจากประธานาธิบด ีDonald Trump ประกาศเรียกเก็บภาษีนำเข้า 25% จากแคนาดา
และเม็กซิโก ซึ่งอาจทำให้ตน้ทุนเช้ือเพลิงสูงข้ึน ซึ่งเปน็ตน้ทนุหลักของอตุสาหกรรมการบนิ และส่งผลให้นักลงทนุปรับมมุมองตอ่
แนวโนม้ทางการเงินของกลุ่มธุรกจินี้ 

- การใช้มาตรการภาษีใหม่ทำใหเ้กิดความกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดทางการค้าระดับโลกทีอ่าจทวีความรุนแรงข้ึน ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโดยรวมและลดความต้องการเดินทางทางอากาศลงได้ โดยปกติแล้ว เช้ือเพลิงเปน็หนึ่งในต้นทนุผัน
แปรที่สำคญัที่สดุของสายการบิน ดังนั้น การเพิ่มขึน้ของราคาน้ำมนัอาจส่งผลกระทบอยา่งมีนยัสำคัญต่อความสามารถในการ
ทำกำไร 

- อย่างไรก็ตาม สายการบนิยังไมไ่ด้ออกแถลงการณ์ใดๆ เกี่ยวกบัผลกระทบของมาตรการภาษีที่มตี่อผลประกอบการของบริษัท 
หรือกลยุทธ์ในการรับมอืกับต้นทนุเช้ือเพลิงที่อาจเพิม่ขึ้น 

 

   PDD Holdings (PDD US) -5.96% หลังทรัมป์ยกเลิกข้อยกเว้นภาษีพสัดุขนาดเล็ก กระทบธุรกิจอีคอมเมิร์ซจีนอยา่งหนัก 

- ประธานาธิบดี Donald Trump มีแผนยกเลิกข้อยกเว้น “De minimis” ซึ่งอนุญาตให้พสัดุทีม่ีมลูค่าน้อยกว่า $800 สามารถ
นำเขา้สหรัฐฯ ได้โดยไม่เสียภาษี การเปลีย่นแปลงนีส้่งผลกระทบโดยตรงตอ่บริษัทอีคอมเมิรซ์จีน เช่น Temu (PDD Holdings), 
Shein, Alibaba และ JD .com ที่เคยใช้ช่องทางนี้ในการขยายธุรกิจในตลาดสหรัฐฯ ผ่านการจัดส่งพสัดุขนาดเล็กในราคาถูก
จากจีน 

- นักวเิคราะห์ระบุว่า Temu และ Shein ไดด้ึงดูดผู้บริโภคด้วยกลยุทธ์ขายสินค้าราคาประหยดัในปริมาณมาก โดยเน้นการจัดส่ง
พัสดุขนาดเล็กที่อาจใช้เวลานานกว่าบริการจัดส่งดว่นจากคู่แข่งอย่าง Amazon ข้อมลูจาก EMarketer ช้ีว่า Temu มีรายได้ราว 
$3 หมื่นล้าน จากลูกค้าในสหรัฐฯ และคิดเปน็รายได้ระดบัเลขสองหลักต้นๆ ของบริษัทแม ่PDD Holdings ตามการประมาณ
การของ Jefferies 

- แม้จะมีการยกเลิกข้อยกเวน้นี้ Temu และ Shein ได้เร่ิมเตรียมความพร้อมลว่งหน้า โดยปรับเปลีย่นห่วงโซ่อปุทาน และขยาย
เครือข่ายโกดังสินค้าในสหรัฐฯ เพื่อลดผลกระทบจากภาษีทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรก็ตาม นักวเิคราะห์จาก Citigroup เตอืนวา่ แม้ 
Temu จะมีแผนขยายระบบโกดังสนิค้าในสหรัฐฯ การยกเลิกข้อยกเว้นนีอ้าจส่งผลลบตอ่อตัราการเติบโตในปี 2025 และ
ต่อจากนั้น 

 

 

 



 

 

 

- เจ้าหนา้ทีอ่าวุโสของรัฐบาลทรัมป์ ชี้แจงว่า ข้อยกเวน้นีท้ำให้สหรัฐฯ สูญเสยีรายได้จากภาษีจำนวนมาก อีกทั้งยังเปน็ช่องทาง
ให้ยาเสพตดิอนัตราย เช่น เฟนทานิล (fentanyl) และสารเคมทีี่ใช้ผลิตหลดุรอดการตรวจสอบของศุลกากรเข้าสู่ประเทศ ข้อมูล
จาก US Customs and Border Protection ระบุว่าพสัดทุี่ใช้ช่องโหว่นี้มีมลูค่ารวมกว่า $4.8 หมื่นล้าน ในช่วง 9 เดือนแรกของปี
ที่ผ่านมา 

- ธุรกิจค้าปลีกสหรัฐฯ เช่น Amazon ที่ได้รับผลกระทบจากการแขง่ขันกับสินค้าราคาถูกจากจีนที่เขา้มาโดยไมเ่สียภาษี ทำให้
ผู้บริโภคเลือกซื้อสินค้าราคาถูกกว่าแม้จะต้องรอการจัดส่งนานขึ้น การยกเลิกข้อยกเว้นภาษนีี้อาจช่วยเพิม่ความสามารถใน
การแข่งขันให้กับร้านค้าปลีกในประเทศ แต่ผู้บริโภคอาจต้องเผชิญกบัราคาสินค้าที่ปรับตัวสูงข้ึนจากภาระภาษีใหม่ 

- ทั้งนี้ ยังไม่มีความชัดเจนวา่การเปลี่ยนแปลงดังกลา่วจะส่งผลกระทบตอ่ภาษเีก่าทีม่ีอยู่แล้วหรือไม ่คาดว่าจะตอ้งรอคำแถลง
เพิ่มเตมิจากทำเนยีบขาวในระยะถดัไป 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองการยกเลกิข้อยกเว้นภาษี “De minimis” จะส่งผลกระทบโดยตรงต่อบริษัทอคีอมเมิร์ซจีนทีเ่นน้กลยทุธ์
ขายสนิค้าราคาถูก เช่น Temu และ Shein เนื่องจากตน้ทนุสนิค้าจะสูงขึ้น ทำให้ความสามารถในการแข่งขันลดลง เปน็ปัจจัย
กดดันต่อการเตบิโตในอนาคต 

- ในทางกลับกนั ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า Amazon ซึ่งเป็นผูน้ำอีคอมเมิร์ชในฝั่งสหรัฐฯ จะไดแ้รงหนุนจากเซนทิเมนต์ดังกลา่ว ด้วย
ความสามารถในการแข่งขันทีเ่พิ่มขึ้น เนือ่งจากลดการเสียเปรียบเร่ืองราคาสินค้าถูกที่คู่แข่งนำเข้ามา ขณะที่บริษัทเตรียม
รายงานผลประกอบการ 4Q24 ในวันที่ 6 กุมภาพนัธ์ นี้ ในช่วงหลงัตลาดปิด โดยนักวเิคราะห์คาดวา่รายได้รวมจะเตบิโต 
10.23% YoY และมองกำไรสุทธจิะเติบโต 50.45% YoY 

 

   L'Oreal (OR FP) -1.30% และ Sanofi (SAN FP) +0.06% ขณะที่ทาง L’Oreal เผยขายหุ้น Sanofi มลูค่า €3 พันล้าน 
ปรับโครงสร้างการเงินเสริมความยืดหยุ่น 

- L'Oreal SA บริษัทเคร่ืองสำอางรายใหญ่ของฝร่ังเศส ได้ขายหุ้นจำนวน 29.6 ล้านหุ้น ใน Sanofi SA ให้แก่บริษัทผู้ผลิตยาราย
นี้ คิดเปน็มลูค่ารวม €3 พนัล้าน (ประมาณ $3.1 พันลา้น) โดยการขายหุ้นดังกล่าวมีราคาที่ €101.50 ต่อหุ้น ซึ่งต่ำกวา่ราคา
ปิดตลาดเมือ่วนัศุกร์ประมาณ 2.8% 

- ภายหลังจากการขายคร้ังนี้ สดัส่วนการถอืหุ้นของ L'Oreal ใน Sanofi จะลดลงจาก 9.4% เหลอื 7.2% และมสีิทธิ์ในการออก
เสียงลดลงเหลอื 13.1% ด้าน Sanofi ระบวุ่าการซือ้หุ้นคืนดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของแผน Share-buyback program ที่ได้
ประกาศไว้ก่อนหนา้นี ้

- L'Oreal ช้ีแจงว่า การขายหุ้นคร้ังนี้มีเปา้หมายเพือ่ “ปรับสมดลุทางการเงิน” ของบริษัท หลังจากที่ได้ใช้เงินจำนวนมากในการ
เข้าซือ้กิจการ เช่น การเข้าซื้อแบรนด์ Aesop ในปี 2023 ด้วยมลูค่าสูงถึง $2.6 พันล้าน นอกจากนี้ ยังเป็นการเพิ่มความ
ยืดหยุ่นทางการเงินเพือ่สนับสนุนแผนการขยายธุรกิจในอนาคต 

- L'Oreal ถือหุ้นใน Sanofi มาตัง้แต่ปี 1999 หลังจากที่ได้ขายบริษัทในเครือให้แก่ผู้ผลิตยารายนี้ โดยในระหว่างปี 2021-2023 
L'Oreal ได้รับเงินปนัผลจาก Sanofi รวมมูลค่า €1.27 พันลา้น และหุ้น Sanofi มีมลูค่าเพิ่มขึ้นเกือบ 20% ในช่วงปีที่ผ่านมา 
สวนทางกับหุ้น L'Oreal ที่ลดลงประมาณ 20% อันเนือ่งมาจากความต้องการสินค้าจากตลาดจีนที่ชะลอตัว 



 

 

 

- การขายหุ้นคร้ังนี้ได้รบัการคาดหมายจากนักวเิคราะห์ว่าจะช่วยเสริมสภาพคลอ่งให้แก่ L'Oreal ในการขยายธุรกิจ โดยนัก
ลงทุนยังคงจับตาความเคลือ่นไหวของ Nestle SA ซึ่งเป็นผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ L'Oreal ในสัดส่วนประมาณ 20% ทั้งนี้ Nestle 
เคยลดสัดส่วนการถือหุ้นในปี 2020 จากระดับที่สูงกว่านี ้

- อย่างไรก็ตาม ครอบครัว Bettencourt Meyers ซึ่งเปน็ผู้ถือหุน้รายใหญ่ทีสุ่ดของ L'Oreal ด้วยสดัส่วน 35% ยังคงมีอำนาจ
ควบคุมบริษัทอย่างมั่นคง โดยทรัพย์สินของครอบครัวนี้ถูกประเมนิไว้ที่ประมาณ $7.8 หมื่นล้าน ตามดัชนี Bloomberg 
Billionaires 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


