
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัลงเล็กน้อยในวันพุธ (S&P500 -0.27%, Dow Jones -0.5% และ 

Nasdaq +0.03%) ในขณะที่ Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ 9bps สู่ระดบั 4.62% 
หลังตลาดเร่ิมกลับมากังวลมากข้ึนตอ่แนวโน้มการลดอัตราดอกเบีย้ที่ช้าลงของ Fed จากการ
รายงานตวัเลขเงินเฟอ้และการออกมากล่าวสนุทรพจน์ของประธาน Fed 
- สหรัฐฯ รายงานดัชนี CPI เดอืน ม.ค. +3.0% YoY มากกว่าเดือนก่อนและตลาดคาดที ่2.9% 

โดยตวัเลขเทยีบกับเดอืนกอ่น (Seasonal Adjusted) +0.5% MoM (มากกวา่ทีต่ลาดคาด 0.3% 
และเดือนก่อนที่ 0.4%) เป็นการเร่งตัวขึ้นเร็วที่สดุนบัตั้งแต่ ส.ค. 2023 ขณะที่เงินเฟอ้ Core CPI 
ซึ่งไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน  +3.3%  YoY (มากกวา่ทีต่ลาดคาด 3.1% และเดอืนก่อนที ่
3.2%) 
- Jerome Powell ประธาน Fed ระบุว่า แมเ้งินเฟอ้แสดงความคืบหนา้อยา่งมีนัยสำคัญ โดยลดลง

จากระดับสูงสดุในป ี 2022 แต่ยังไม่ถึงเป้าหมายที ่ 2% ทำให้ต้องรักษาระดับอตัราดอกเบี้ยให้สูง
ต่อเนือ่งเพือ่ควบคุมเงินเฟอ้ นอกจากนี้ Powell ยังเตอืนถึงความไม่แนน่อนจากนโยบายใหม่ของ
ประธานาธิบดี Donald Trump เช่น การปรับภาษแีละมาตรการทางการค้าที่อาจสร้างแรงกดดัน
ต่อเศรษฐกิจ ในขณะเดียวกัน เขาย้ำวา่ Fed พร้อมปรับนโยบายหากมีความจำเป็น และคาดว่า
การทบทวนกรอบกลยทุธ์นโยบายระยะยาวของ Fed จะเสร็จสิ้นในช่วงปลายฤดูร้อนนีเ้พือ่
ปรับตัวใหเ้หมาะสมกับสภาพเศรษฐกิจในอนาคต ทางด้าน Trump ได้เรียกร้องให้ลดอตัรา
ดอกเบี้ย โดยระบุว่าอตัราดอกเบีย้ต่ำจะ "สอดคลอ้งกับภาษีที่กำลงัจะมาถึง" แต่ Powell ปฏเิสธ
ที่จะให้ความเหน็ตอ่เร่ืองดังกล่าว 
- ภาพตัวเลขเงินเฟอ้ที่ปรับเร่งตัวขึน้ และท่าที่ของ Powell ที่มีความระมัดระวัง ส่งผลให้ตลาด

คาดการณ์ว่า Fed อาจไมเ่ร่งรีบที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยยโยบาย อ้างอิงจาก CME 
FedWatch Tool ณ ปัจจุบัน ตลาดการเงินให้น้ำหนักว่าการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายคร้ังแรก
ถูกเลือ่นออกไป โดยคาดวา่จะเกดิขึ้นในการประชุมเดอืน ก.ย. โดยให้ความนา่จะเปน็ที่ 58% ที่จะ
มีการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายอย่างน้อย 25bps ในการประชุมคร้ังดังกล่าว ซึ่งสะทอ้นภาพ
ตลาดทีม่ีมุมมอง Hawkish มากข้ึนอยา่งชัดเจน จากก่อนหน้านี้ที่มองว่าจะไดเ้ห็นการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยคร้ังแรกของปีนี้ในช่วงกลางป ี
- ประธานาธิบดี Trump เร่ิมต้นกระบวนการเจรจาเพื่อยุตสิงครามในยเูครน โดยสนทนาทาง

โทรศัพท์กับประธานาธิบด ี Vladimir Putin ซึ่งถอืเปน็การเปลี่ยนแปลงนโยบายสหรัฐฯ อย่าง
สิ้นเชิงจากยุคก่อนหน้า Trump ระบุว่าทมีของทั้งสองประเทศจะเร่ิมต้นการเจรจาทันที และมแีผน
พบปะกับ Putin ในซาอุดอีาระเบียในอนาคตอนัใกล้ ขณะเดียวกัน รัฐมนตรีกลาโหมสหรัฐฯ 
ประกาศว่าสหรัฐฯ จะไม่ส่งทหารเข้าไปเพื่อรักษาสันติภาพและมองว่าสมาชิกภาพ NATO ของ
ยูเครนเปน็เร่ืองยากที่จะเป็นจริง ท่าทดีังกล่าวทำให้พนัธมิตรยโุรปหลายประเทศแสดงความไม่
พอใจ โดยมองว่าสหรัฐฯ อาจยอมออ่นขอ้ให้รัสเซียเกนิไป อย่างไรก็ตาม Trump ย้ำวา่เปา้หมาย
หลักของเขาคือการยตุิสงครามและป้องกันการสูญเสยีชีวิตจำนวนมาก ขณะเดียวกัน ยูเครนยัง
เรียกร้องให้สหรัฐฯ ปล่อยทรัพยส์ินของรัสเซยีที่ถูกยดึไว้มลูค่า $3 แสนลา้น เพือ่ใช้ในการซือ้
อาวุธ ซึ่งอาจกลายเป็นประเดน็สำคัญของการเจรจาในอนาคต 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,368.56 -0.50% 

S&P500 6,051.97 -0.27% 

NASDAQ 19,649.95 0.03% 

Europe STOXX600 547.78 0.11% 

Japan NIKKEI225 38,963.70 0.42% 

China 
CSI300 3,919.86 0.95% 

HSCE 8,058.08 2.75% 

India NIFTY50 23,045.25 -0.12% 

Thailand SET 1,283.97 - 

Vietnam VN30 1,335.68 -0.20% 

Gold Gold Future 2,909.00 -0.12% 

Oil WTI Oil Future 71.37 -2.66% 

USD US Dollar Index 107.94 -0.02% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6208% 9 

TH Gov 10Y 2.2750% - 

 



 

 

 
 
 
- Apple กำลังร่วมมอืกับ Alibaba เพือ่พัฒนาฟเีจอร์ AI สำหรับ iPhone ในจีน หวังเสริม

ศักยภาพการแข่งขันกับ Huawei ที่เปดิตัวฟีเจอร์ AI ไปก่อนหนา้ ความร่วมมือนี้เกดิขึ้นหลงั 
Apple เผชิญสว่นแบ่งตลาดในจีนลดลง โดย Alibaba มีความเช่ียวชาญด้าน AI และข้อมูล
ผู้บริโภคจากแพลตฟอร์ม Taobao, Tmall และ Alipay ซึ่งช่วยพฒันาฟเีจอร์ AI ทีแ่มน่ยำและตอบ
โจทย์ผู้ใช้ในจีนได ้ Apple เดมิทพีิจารณาพันธมิตรอย่าง Baidu และ DeepSeek แต่พบว่า
ศักยภาพยังไม่เพียงพอ ทั้งนี้ ฟเีจอร์ AI ดังกล่าวอยู่ระหวา่งการขออนุมตัิจากหน่วยงานกำกับ
ดูแลไซเบอร์จีน ซึ่งเป็นขัน้ตอนสำคัญก่อนเปิดตัวในตลาด 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า หากความร่วมมอืระหว่าง Apple และ Alibaba ในการพัฒนา AI สำหรับ 

iPhone ในจีนเปน็จริง จะเป็นก้าวสำคัญที่อาจเป็นผลดตี่อทั้งสองบริษัท สำหรับ Apple ความ
ร่วมมอืนี้ช่วยใหบ้ริษัทสามารถแขง่ขันกับ Huawei และผู้เล่นในทอ้งถ่ินได้ดีขึ้น โดย AI ของ Apple 
อาจได้รับประโยชน์จากข้อมูลเชิงลึกของแพลตฟอร์ม E-Commerce และระบบชำระเงนิของ 
Alibaba ซึ่งสามารถช่วยให้ AI ตอบโจทย์ผู้ใช้ชาวจีนไดด้ียิ่งข้ึน นอกจากนี้ยังอาจช่วยกระตุน้
ยอดขาย iPhone หลังจากเผชิญกับการชะลอตัวในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งสอดคลอ้งกับแนวทางของ
ผู้บริหารที่ระบุว่ายอดขาย iPhone ในตลาดที่มบีริการ AI เติบโตดีกว่าตลาดที่ยังไม่ม ี สำหรับ 
Alibaba เรามองว่าความร่วมมอืคร้ังนี้อาจช่วยให้ธุรกิจ Cloud Computing ฟื้นตวั และเสริม
ภาพลักษณ์ของบริษัท โดยการได้ร่วมมอืกับ Apple อาจช่วยให้ Alibaba Cloud ดึงดูดลูกค้า
รายอื่นที่ตอ้งการโซลูชัน AI และ Cloud Computing ที่ได้รับมาตรฐานระดับโลก ซึ่งอาจเปน็
โอกาสในการขยายบริการ AI ให้กับบริษัทอืน่ ๆ ในจีน นอกจากนัน้ Alibaba เตรียมรายงานผล
ประกอบการออกมาวนัที่ 20 กุมภาพันธ์นี้ ซึ่งทาง Bloomberg Consensus คาดว่าบริษัทจะมี
การเติบโตของรายได้รวมที่ปรับตวัได้ดีขึ้น ด้วยแรงหนุนจากการฟื้นตวัของรายได้ E-
Commerce ในประเทศ และการเติบโตในสว่นของ Cloud Intelligence Group ขณะทีป่ัจจุบัน
ราคาหุ้น Alibaba ที่จดทะเบียนในตลาดสหรัฐฯ ซือ้ขายอยูท่ี่ระดับ Forward P/E 11.8 เท่า ต่ำ
กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที่ 14.2 เท่า อยู่ -0.5 SD ความเสี่ยงที่ตอ้งระวังสำหรับ Apple 1) 
ยอดขาย iPhone ที่ชะลอตวั และการแข่งขันที่รุนแรง 2) ข้อจำกัดดา้นนวตักรรม และ AI ทีล่่าช้า 3) 
ความไม่แน่นอนของกฎระเบยีบ ความเสี่ยงที่ตอ้งระวังสำหรับ Alibaba 1) การชะลอตัวของธุรกิจ 
E-Commerce 2) การเติบโตของ Alibaba Cloud ที่ชะลอลง 3) กฎระเบียบที่เป็นอุปสรรค 
- Kering (KER FP) รายงานกำไรจากการดำเนนิงานป ี 2024 สูงกว่าคาด แมย้อดขาย Gucci 

ลดลง 24% YoY ในไตรมาสสดุทา้ย แต่ตลาดจีนเร่ิมมีเสถียรภาพ มาตรการควบคุมตน้ทุน เช่น 
การหยุดจ้างงานใหม่และลดตน้ทนุซัพพลายเชน ช่วยหนนุผลประกอบการ นักวิเคราะห์จาก 
RBC ระบุว่าผลประกอบการนี้ชว่ยเพิม่ความเช่ือมั่นในระยะสัน้ ขณะที่ Kering ปรับโครงสร้าง
ผู้บริหาร Gucci ด้วยการปลด Sabato De Sarno จากตำแหนง่ดีไซเนอร์หลังผลงานไมส่ร้าง
ความตืน่เต้น CEO คนใหม่ Stefano Cantino มุ่งฟื้นฟูแบรนด์ Gucci และลดตน้ทุนเพิม่เติม เช่น 
ขายสนิทรัพยอ์สังหาริมทรัพย์ นกัวิเคราะห์จาก Bernstein ช้ีว่ากำไรของ Kering ดีกว่าคาด
เกือบทุกแบรนด์ แต่ยังต่ำกวา่ปี 2023 โดยการฟื้นฟู Gucci จะเป็นปัจจัยสำคัญตอ่การเติบโต
ระยะยาว 

 
 
 



 

 

   
 
 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า แม้ผลประกอบการของ Kering จะดีกวา่คาดการณ์จากมาตรการควบคุม

ต้นทนุและการฟื้นตัวเล็กน้อยในตลาดจีน แต่ความทา้ทายยังคงอยูท่ี่การพลิกฟืน้ Gucci ซึ่งเป็น
แบรนด์หลักที่ยอดขายยังลดลงอย่างมีนัยสำคัญ การเปลี่ยนแปลงผู้บริหารและแนวทางการ
ออกแบบยังตอ้งใช้เวลาในการสร้างผลลัพธ์ จึงทำให้ภาพรวมยังไม่สามารถยืนยันแนวโน้มการ
ฟื้นตวัระยะยาวได้ชัดเจน เราจงึมีมุมมองทีเ่ป็นกลางตอ่หุ้น Kering โดยมองวา่หุ้นในกลุ่ม
เดียวกัน เช่น Hermès, LVMH และ Richemont มีจุดเด่นที่เหนอืกว่าในเชิงโครงสร้างและความ
แข็งแกร่งของแบรนด์ ซึ่งช่วยให้มีความยดืหยุ่นในช่วงเศรษฐกิจผันผวน ซึ่งบริษัทอยา่ง Hermès 
โดดเด่นดว้ยความเปน็แบรนด์ทีม่คีวามพรีเมียมสูงและควบคุมซัพพลายได้อย่างสมบูรณ์แบบ 
การจำกัดจำนวนสินค้าชว่ยรักษาความต้องการให้คงอยูเ่สมอแม้ในช่วงที่ตลาดออ่นตัว ขณะที ่
LVMH ไดเ้ปรียบในเร่ืองการกระจายธุรกิจอย่างหลากหลาย ทั้งแฟชั่น เคร่ืองดื่ม และ
เคร่ืองประดับ ทำให้ความเสี่ยงลดลงจากการพึ่งพาแบรนด์ใดแบรนด์หนึ่งเพียงแบรนดเ์ดยีว ส่วน 
Richemont มีจุดแข็งในกลุ่มเคร่ืองประดับและนาฬิกาหรู ซึ่งยังคงได้รับความนยิมในตลาดโลก
โดยเฉพาะกลุม่ลูกค้าระดบัสูง 
- ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ ดัชนี PPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาดเทา่กับเดือน

ก่อนที่ +3.3% YoY) Initial Jobless Claims สิน้สดุสัปดาห์ที่ 8 ก.พ. (ตลาดคาด 2.16 แสนราย 
vs. สัปดาห์ก่อน 2.19 แสนราย) ยุโรป Industrial Production เดอืน ธ.ค. (ตลาดคาด -3.1% 
YoY และเดือนก่อนที่ -1.9%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Kering, Apple, Alibaba, Shopify, Super Micro 

 
CPI ของสหรฐัฯ +0.5%MOM สูงทีส่ดุนบัตัง้แตเ่ดอืน ส.ค. 2023 สง่ผลใหต้ลาดกลบัมา
กงัวลวา่ FED อาจปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงชา้กวา่ทีค่าดไวเ้ดมิ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

📌 Kering (KER FP) รายงานกำไรจากดำเนินงานของทั้งปี 2024 ดีกว่านักวิเคราะห์คาดการณ์ แมว้่ายอดขายของแบรนด์
หลักอย่าง Gucci จะยังลดลงในไตรมาสสุดท้ายของปี แต่บริษทัชี้วา่ความต้องการเร่ิมมเีสถียรภาพในตลาดจีน ซึ่งเปน็หนึ่งใน
ตลาดสำคัญ ส่งผลให้นักลงทนุมคีวามเช่ือมัน่มากขึน้ 

- กำไรจากการดำเนนิงานทีเ่กินความคาดหมายของนักวเิคราะห์นัน้ ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากมาตรการควบคุมตน้ทุนที่ Kering 
นำมาใช้ เพือ่รับมอืกับการชะลอตวัของตลาดสินค้าหรู แม้รายได้จาก Gucci จะลดลง 24% YoY ในไตรมาสสุดท้าย แต ่Armelle 
Poulou ประธานเจ้าหน้าที่ฝา่ยการเงินของ Kering ระบุวา่ ยอดขายในจีนปรับตัวดีขึน้เล็กนอ้ยระหวา่งไตรมาสทีส่ามและสี่ 
ขณะที่นักวเิคราะห์ Piral Dadhania จาก RBC Capital Markets มองว่าแม้ยังไมม่ีสัญญาณฟื้นตัวอย่างชัดเจน แต่ผล
ประกอบการนี้ช่วยเพิ่มความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุนในระยะสัน้ 

- นอกจากนี้ Kering ยังมีการปรับเปลี่ยนทีมบริหารและผูบ้ริหารงานสร้างสรรค์ โดยมีการปลด Sabato De Sarno ออกจาก
ตำแหน่งดีไซเนอร์ของ Gucci หลงัจากทำงานเพียงสองปี ภายใต้การนำของ Stefano Cantino ซอีีโอคนใหม่ของ Gucci ผลงาน
ของ De Sarno ที่มลีักษณะมนิิมอลไม่ได้สร้างความตื่นเต้นให้กับตลาดมากนัก ตา่งจากดีไซเนอร์ในอดตีทีเ่คยผลักดันให้ Gucci 
ประสบความสำเร็จ 

- Kering ยังเดนิหน้าลดต้นทนุและปรับโครงสร้างการดำเนินงาน โดยใช้มาตรการควบคุมค่าใช้จ่าย เช่น การหยุดจ้างงานใหม่
และลดตน้ทนุซัพพลายเชน อีกทั้งบริษัทมีแผนขายสินทรัพย์ดา้นอสังหาริมทรัพยเ์พิ่มเติมเพื่อลดภาระหนี้ โดยเพิ่งขายหุ้นใน
อสังหาริมทรัพย์ในปารีสให้กับบริษัทเอกชน Ardian 

- นักวเิคราะห์ Luca Solca จาก Bernstein ให้ความเห็นว่ากำไรจากการดำเนินงานของ Kering ดกีว่าคาดการณ์ในเกอืบทุกแบ
รนด์ แต่ยังคงลดลงมากเมื่อเทยีบกับปี 2023 เขาชี้ว่า การปรับกลยทุธ์เพือ่ฟื้นฟูแบรนด์ Gucci และเสริมความแข็งแกร่งทาง
การเงินจะเปน็ปัจจัยสำคัญสำหรับการเตบิโตในระยะยาว 

💡 ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้ผลประกอบการของ Kering จะดีกวา่คาดการณ์จากมาตรการควบคุมตน้ทุนและการฟืน้ตวัเล็กนอ้ย
ในตลาดจีน แต่ความท้าทายยังคงอยู่ที่การพลิกฟื้น Gucci ซึ่งเปน็แบรนด์หลักที่ยอดขายยังลดลงอย่างมีนัยสำคัญ การ
เปลี่ยนแปลงผู้บริหารและแนวทางการออกแบบยังต้องใช้เวลาในการสร้างผลลัพธ์ จึงทำให้ภาพรวมยังไม่สามารถยืนยันแนวโน้ม
การฟื้นตวัระยะยาวได้ชัดเจน 

- เราจึงมมีุมมองทีเ่ป็นกลางตอ่หุน้ Kering โดยมองว่าหุ้นในกลุม่เดียวกัน เช่น Hermès, LVMH และ Richemont มีจุดเด่นที่
เหนือกว่าในเชิงโครงสร้างและความแข็งแกร่งของแบรนด์ ซึ่งช่วยให้มคีวามยืดหยุ่นในช่วงเศรษฐกิจผันผวน ซึ่งบริษัทอย่าง 
Hermès โดดเด่นด้วยความเป็นแบรนด์ทีม่ีความพรีเมยีมสูงและควบคุมซัพพลายไดอ้ย่างสมบูรณแ์บบ การจำกัดจำนวนสินค้า
ช่วยรักษาความต้องการให้คงอยูเ่สมอแม้ในช่วงทีต่ลาดอ่อนตวั ขณะที่ LVMH ไดเ้ปรียบในเร่ืองการกระจายธุรกิจอย่าง
หลากหลาย ทั้งแฟช่ัน เคร่ืองดืม่ และเคร่ืองประดบั ทำให้ความเสีย่งลดลงจากการพึ่งพาแบรนด์ใดแบรนด์หนึ่งเพยีงแบรนด์เดยีว 
ส่วน Richemont มีจุดแข็งในกลุม่เคร่ืองประดับและนาฬิกาหรู ซึ่งยังคงได้รับความนิยมในตลาดโลกโดยเฉพาะกลุม่ลูกค้า
ระดับสูง 

 



 

 

 

📌 Apple (AAPL US) จับมือ Alibaba (BABA US, 9988 HK) พัฒนา AI สำหรับ iPhone ในจนี 

- Apple กำลังร่วมมือกบั Alibaba เพื่อพัฒนา ฟเีจอร์ AI สำหรับ iPhone ในประเทศจีน ตามรายงานของ The Information ที่
อ้างแหล่งข่าววงใน ความร่วมมอืนี้อาจช่วยให้ Apple สามารถแข่งขันกับแบรนด์สมาร์ทโฟนจีนไดด้ยีิ่งขึ้น โดยเฉพาะ Huawei ที่
เปิดตัวฟเีจอร์ AI ในสมาร์ทโฟนของตนตั้งแต่ปีที่แล้ว อยา่งไรก็ตาม รายงานนีย้ังไม่ได้รับการยืนยนัอย่างเป็นทางการจาก Apple 
หรือ Alibaba และทั้งสองบริษัทยงัไม่ได้ให้ความเห็นเกี่ยวกับเร่ืองนี ้

- Apple กำลังเผชิญกับ สว่นแบ่งตลาดทีล่ดลงในจีน โดยข้อมูลจากบริษัทวิจัย Canalys ระบุวา่ ยอดขาย iPhone ในจีนลดลง
อย่างมนีัยสำคัญในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปี 2024 การพัฒนา "Apple Intelligence" ในจนีมีขอ้จำกัดด้านกฎหมายและ
กฎระเบียบความปลอดภัยไซเบอร์ ทำให้ Apple จำเป็นต้องพึ่งพาพันธมิตรท้องถ่ินเพือ่ให้สามารถให้บริการ AI ได้อย่างถูกตอ้ง
ตามกฎระเบียบ 

- ในกระบวนการเลอืกพันธมติร Apple ได้พิจารณาบริษัทหลายแห่งที่สามารถให้บริการ AI Chatbot และฟีเจอร์ AI อืน่ๆ ได้
อย่างมปีระสิทธิภาพ ก่อนจะตดัสนิใจเลอืก Alibaba ซึ่งมีความเช่ียวชาญด้านเทคโนโลยี AI และขอ้มลูผู้บริโภคที่แข็งแกร่ง 

- ตามรายงานของ The Information Apple เดิมทีเลือก Baidu เปน็พันธมติรหลักในการพฒันา AI แต่พบว่าการพัฒนา AI 
ของ Baidu ยังไม่เปน็ไปตามมาตรฐานที่ Apple คาดหวัง หลังจากนั้น Apple ได้พิจารณาตัวเลอืกอืน่ๆ เช่น Tencent, 
ByteDance (บริษัทแม่ของ TikTok), Alibaba และ DeepSeek ในท้ายทีสุ่ด Apple ตัด DeepSeek ออกจากการพิจารณา 
เนือ่งจากบริษัทขนาดเล็กนี้ยังไม่มศัีกยภาพเพยีงพอในการรองรับระบบ AI สำหรับลูกค้าระดับ Apple ดังนั้น Apple จึงหันไปจับ
มือกับ Alibaba ซึ่งมีทรัพยากรและเทคโนโลยทีี่พร้อมมากกว่า 

- หนึ่งในเหตุผลหลักที่ Apple เลอืก Alibaba เปน็พันธมิตรคือ ปริมาณขอ้มลูขนาดใหญ่ที่ Alibaba มีเกี่ยวกบัพฤติกรรม
ผู้บริโภคในจีน ซึ่งสามารถนำไปใชพ้ัฒนา AI ทีแ่ม่นยำและเหมาะสมกับตลาดจีนได้ Alibaba มีขอ้มูลจากแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ
ขนาดใหญ่ เช่น Taobao, Tmall และ Alipay ซึ่งช่วยให้ AI สามารถเรียนรู้พฤติกรรมผู้ใช้และให้บริการที่ปรับแต่งเฉพาะบุคคล 
(Personalized Services) ได้ดียิง่ข้ึน 

- ขณะนี ้ฟีเจอร์ AI ของ Apple และ Alibaba อยู่ระหว่างการขออนมุัติจากหน่วยงานกำกบัดูแลดา้นไซเบอร์ของจีน ซึ่งเปน็ขั้นตอน
สำคัญที่ Apple ตอ้งผ่านก่อนเปดิตัวบริการ AI ใหม่ในประเทศจีน 

💡 ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองหากความร่วมมอืระหว่าง Apple และ Alibaba ในการพัฒนา AI สำหรับ iPhone ในจีนเป็นจริง จะเป็น
ก้าวสำคัญที่อาจเปน็ผลดีตอ่ทั้งสองบริษัท 

- สำหรับ Apple ความร่วมมือนี้ชว่ยให้บริษัทสามารถแข่งขันกับ Huawei และผู้เล่นในท้องถ่ินได้ดีขึน้ โดย AI ของ Apple อาจ
ได้รับประโยชน์จากข้อมูลเชิงลึกของแพลตฟอร์ม E-Commerce และระบบชำระเงินของ Alibaba ซึ่งสามารถช่วยให้ AI ตอบโจทย์
ผู้ใช้ชาวจีนได้ดียิ่งข้ึน นอกจากนี้ยงัอาจช่วยกระตุน้ยอดขาย iPhone หลังจากเผชิญกับการชะลอตัวในช่วงที่ผ่านมา ซึ่ง
สอดคล้องกับแนวทางของผู้บริหารที่ระบุว่ายอดขาย iPhone ในตลาดที่มีบริการ AI เติบโตดีกว่าตลาดที่ยังไม่ม ี

- สำหรับ Alibaba เรามองวา่ความร่วมมอืคร้ังนี้อาจช่วยให้ธุรกิจ Cloud Computing ฟื้นตัว และเสริมภาพลักษณ์ของบริษัท 
โดยการได้ร่วมมือกบั Apple อาจช่วยให้ Alibaba Cloud ดึงดูดลูกค้ารายอื่นที่ตอ้งการโซลูชัน AI และ Cloud Computing ที่
ได้รับมาตรฐานระดับโลก ซึ่งอาจเป็นโอกาสในการขยายบริการ AI ให้กับบริษัทอืน่ ๆ ในจีน 

 



 

 

 

- นอกจากนั้น Alibaba เตรียมรายงานผลประกอบการออกมาวนัที่ 20 กุมภาพันธน์ี้ ซึ่งทาง Bloomberg Consensus คาดว่า
บริษัทจะมีการเติบโตของรายได้รวมที่ปรบัตัวได้ดีขึ้น ด้วยแรงหนุนจากการฟื้นตวัของรายได้ E-Commerce ในประเทศ และการ
เติบโตในส่วนของ Cloud Intelligence Group 

- ขณะทีป่ัจจุบันราคาหุ้น Alibaba ที่จดทะเบียนในตลาดสหรัฐฯ ซือ้ขายอยูท่ี่ระดับ Forward P/E 11.8 เท่า ตำ่กว่าค่าเฉลีย่ 5 ปี
ย้อนหลังที่ 14.2 เท่า อยู ่-0.5 SD 

- ความเสี่ยงทีต่้องระวังสำหรับ Apple 1) ยอดขาย iPhone ที่ชะลอตัว และการแข่งขันที่รุนแรง 2) ข้อจำกัดด้านนวตักรรม และ AI 
ที่ล่าช้า 3) ความไมแ่น่นอนของกฎระเบียบ 

- ความเสี่ยงทีต่้องระวังสำหรับ Alibaba 1) การชะลอตัวของธุรกิจ E-Commerce 2) การเติบโตของ Alibaba Cloud ที่ชะลอลง 
3) กฎระเบียบทีเ่ป็นอุปสรรค 

 

📌Shopify (SHOP US) เปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ป ี2024 โดยมียอดขายเตบิโตต่อเนือ่งจากความสำเร็จในกลยทุธ์
การขยายตวัระดับ Global 

- Shopify รายงานรายได้รวมในไตรมาส 4 ที่ $2.81 พันล้าน +31% YoY (สูงกว่าคาด 2.98%) นำโดยการเติบโตของรายได้
จากกลุ่ม Merchant Solutions ซึ่งเพิ่มขึน้ +33% YoY อยู่ที่ $2.15 พันล้าน และรายได้จากกลุ่ม Subscription Solutions ที่
เพิ่มขึน้ +27% YoY อยู่ที่ $666 ล้าน 

- กำไรสทุธิอยูท่ี่ $1.29 พันล้าน โดยมีกำไรต่อหุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.44 +29.4% YoY (สูงกวา่คาด 3.5%) 
สะทอ้นถึงการบริหารตน้ทนุที่มปีระสิทธิภาพและการเตบิโตของรายได้ในทุกกลุ่มธุรกิจ 

- Shopify มยีอดรวมมูลค่าสินคา้ที่ขายผา่นแพลตฟอร์ม (GMV) ในไตรมาส 4 ที ่$94.46 พันล้าน +26% YoY โดยได้รับแรง
หนุนจากการเติบโตในตลาดนานาชาติ ซึ่งรายได้เพิ่มขึน้ +33% YoY และการเตบิโตของธุรกิจออฟไลน์ (Offline Revenue) ที่
เพิ่มขึน้ +33% YoY 

- Shop Pay ซึ่งเป็นโซลูชันการชำระเงินของ Shopify มีมลูค่า GMV เพิ่มขึน้ +50% YoY และมีผู้ใช้งานรวมกว่า 200 ล้านคนทั่ว
โลก โดย Shopify ยังครองส่วนแบ่งตลาดอีคอมเมิร์ซในสหรัฐฯ ทีม่ากกว่า 12% 

- ในปี 2024 Shopify สามารถบรรลุเป้าหมาย GMV สะสมที ่$1 ล้านล้าน และรายได้รวมเติบโต +26% YoY ด้วยผลกำไรจาก
การดำเนินงานที่เพิ่มขึ้น 12 เท่า เมื่อเทียบกับปี 2020 

- แนวโนม้ไตรมาส 1 ปี 2025: Shopify คาดการณ์รายได้เติบโต %YoY ในระดับ 'Mid-Twenties' โดยมีกำไรข้ันต้นเตบิโตใน
ระดับ 'Low-Twenties'  

- BofA Securities ปรับราคาเปา้หมายของ Shopify เพิ่มขึน้จาก $134 เป็น $140 พร้อมย้ำคำแนะนำ "Buy" โดยระบุว่าอตัรา
การเติบโตของ GMV และ Merchant Solutions เป็นปัจจัยสำคัญ พร้อมช้ีว่าการยกเวน้ภาษนีำเขา้สำหรับคำสั่งซื้อต่ำกวา่ 
$800 จะช่วยลดผลกระทบจากภาษีที่อาจเกิดขึน้ 

 



 

 

 

- KeyBanc Capital Markets คาดว่า รายได้จากตลาดตา่งประเทศ ของ Shopify จะเติบโตเกนิ $4 พันล้านภายในปี 2026 โดย
ตลาด EMEA และ APAC จะคิดเป็นสัดส่วนรายได้ราว 32% ของรายได้รวม ในขณะที่ Loop Capital Markets ระบุว่า Shopify 
มีความสำเร็จจากการใช้เคร่ืองมือ AI และการเติบโตของ GMV +24% ในช่วง Black Friday ถึง Cyber Monday สะทอ้นถึง
ศักยภาพในธุรกิจอีคอมเมิรซ์ระดบัโลก 

 

📌 Super Micro (SMCI US) เปิดเผยเป้าหมายรายได้ทีแ่ข็งแกร่งสำหรับปีงบประมาณหน้า แมว้่านักวิเคราะห์บางส่วนยังคง
สงสัยในความเป็นไปได ้

- Super Micro รายงานรายได้รวมในไตรมาส 4 ที่ $5.3 พันลา้น +142.95% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.19%) และกำไรต่อสุทธติ่อ
หุ้น (Adjusted Diluted EPS) ที่ $0.63 +78.06% (ต่ำกว่าคาด 24.28%)  

- บริษัทคาดการณ์รายไดป้ีงบประมาณ 2026 ที่ $4 หมื่นลา้น ซึ่งเพิ่มขึ้น +60% YoY จากรายได้ทีค่าดการณ์ในปีงบประมาณ
ปัจจุบันระหว่าง $2.35-$2.5 หมื่นล้าน โดย CEO Charles Liang ระบุว่าเป้าหมายดังกลา่วอาจ "อนุรักษ์นิยมมาก" 

- บริษัทมองวา่ความตอ้งการ Blackwell server ของ Nvidia จะเพิ่มขึ้นเมือ่การจัดสรรซัพพลายปรับตัวดีขึน้ โดย Wedbush 
ประเมินว่าการเพิ่มขึน้ของความพร้อมใช้งานในไตรมาสต่อๆ ไปจะช่วยกระตุ้นรายได้ของ Super Micro อย่างมีนัยสำคัญ แต่ 
Wedbush คาดเป้ารายได้ไว้ที ่$3.5 หมื่นล้าน สำหรับปีงบประมาณหน้าซึ่งต่ำกว่าคาดการณ์ของบริษัท 

- JPMorgan ระบุว่าคู่แข่งในตลาดเซิร์ฟเวอร์ AI เร่ิมเขม้แข็งขึ้นในรอบผลิตภัณฑ์ Blackwell ของ Nvidia ซึ่งอาจเพิม่การแข่งขัน
ด้านราคาและจำกัดโอกาสการขยายมาร์จ้ิน 

- Wedbush ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น $40 (จาก $24) และ JPMorgan เพิม่เปน็ $35 (จาก $23) แต่ยังคงแนะนำสถานะ 
Neutral และ Underweight ตามลำดบั เนื่องจากต้องการเหน็ "การพิสูจน์การดำเนนิงาน" เพิ่มเติม 

- Needham ยังคงแสดงความระมัดระวัง โดยคาดวา่รายได้ป ี2026 จะอยู่ที่ $3.5 หมื่นลา้น พร้อมมาร์จ้ินขั้นตน้ที่ 11%-12% 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 


