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1Q68 Earnings preview 

ADVANC 
   

275.00 316.00 

  

คาดกำไรปกติโตได้ทั้ง QoQ และ YoY  14.9 4.2 
 

• คาดงวด 1Q68 บริษัทจะมีกำไรปกติที่ราว 1.05 หมืน่ล้านบาท (+3%QoQ, +23%YoY) 
เพราะคาดจะมีต้นทุนบริการที่ลดลง จากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่ต่ำลง 
ขณะที่ยังคุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดี รวมทั้งคาดดอกเบี้ยจ่ายจะลดลง
หลังจากรีไฟแนนซ์หุ้นกู้บางส่วนตั้งแต่กลาง 4Q67 ได้ด้วยอัตราดอกเบี้ยที่ต่ำลง  

• หากบริษัทมีการตั้งสำรองด้อยค่าสินทรัพย์ (รายการทางบัญชี ไม่กระทบเงินสด) ของ
ธุรกิจบรอดแบนด์ จะทำให้มีโอกาสที่กำไรสุทธิจะต่ำกว่ากำไรปกติที่เราคาดไว้  
 

• แนวโนม้กำไรปกติใน 2Q68 คาดจะโตขึ้นต่อเนื่อง ทั้ง QoQ และ YoY รายได้ค่าบริการที่
จะได้แรงหนุนจาก 1) การปรับแพคเกจอนิเตอร์เน็ตลูกค้าเติมเงนิ ตั้งแต่กลาง 1Q68 ซ่ึงจะ
ส่งผลบวกต่อรายได้เฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (ARPU) เต็มไตรมาสใน 2Q68 และ 2) ผล
ของฤดูกาล ที่มักมีรายได้ค่าบริการที่เกี่ยวกับนักท่องเที่ยวสูงขึ้นช่วงเทศกาลสงกรานต์  
  

• กำไรปกติใน 1Q68 จะออกมามีสัดสว่น 27% ของคาดการณ์ทั้งปี และยังมีแนวโนม้ดีขึ้น
ใน 2Q68 แต่กำไรน่าจะไปชะลอตัวใน 3Q68 ที่เป็น low season ซ่ึงจะทำให้ประมาณการ
ทั้งปีมี upside ไม่มากนัก เราจึงคงประมาณการกำไรปกติปี 2568 ของ ADVANC ไว้ที่ 
3.9 หมื่นล้านบาท (+11% YoY) และคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 316 บาท (DCF) 

• คงคำแนะนำ “Outperform” เพราะระยะสั้นมปีัจจัยบวกจากกำไร 1Q68 ที่น่าจะออกมาดี 
และระยะถัดไปยังมีแนวโน้มสดใสตอ่เนือ่งใน 2Q68 บวกกับยังมปีันผลในอัตราที่จูงใจ 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 

 ที่มา : Bloomberg 
  

 

 ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

 

 
 

ที่มา : AIS  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 259 บาท 
แนวต้าน : 278/307 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 13.02 12.88 1%
2569F 14.09 13.54 4%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CHINA MOBILE 11.62            11.02            1.18              1.15              
CHINA TELECOM-H 13.89            12.90            1.07              1.05              
TAIWAN MOBILE 23.92            22.89            4.06              4.02              
KDDI CORP 14.12            12.93            1.94              1.79              
SOFTBANK GROUP C 15.37            37.30            0.93              0.89              
SK TELECOM 9.23              8.73              0.96              0.92              
KT CORP 7.26              7.99              0.70              0.66              
AXIATA GROUP BER 18.65            15.84            0.75              0.75              
CELCOMDIGI BHD 21.48            19.66            2.50              2.49              

PE P/BV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66 25 67 25 68F 25 69F
ก ำไรสทุธิ  (ลำ้นบำท) 26,011 29,086 35,075 38,733 41,903
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 26,048 28,467 34,836 38,733 41,903
EPS (บำท) 8.75           9.78           11.79         13.02         14.09         
DPS (บำท) 7.69           8.61           10.61         11.46         12.40         
PER (เทำ่) 31.4           28.1           23.3           21.1           19.5           
Dividend Yield (%) 2.8% 3.1% 3.9% 4.2% 4.5%
BVS (บำท) 28.9           30.5           32.7           34.3           36.4           
PBV (เทำ่) 9.5              9.0              8.4              8.0              7.5              
EV/EBITDA 10.1           10.1           8.2              8.2              7.8              

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

ปิยะธิดา สนธิสมบัต ิ
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ ADVANC 

Environment (E): บริษัทมุ่งมั่นในการวางเป้าหมายการดำเนินการด้านสิ่งแวดล้อมให้สอดคล้องกัับการลดก๊าซ
เรือนกระจกอย่างเป็นวิิทยาศาสตร์์ (Science-based Target) ซึ่ ่งครอบคลุุมถึึงการสนับสนุุนให้้ห่่วงโซ่่คุุณค่า
ทางธุุรกิจ ปรัับปรุุงการดำเนิินธุุรกิจให้้เป็นมิิตรกับสิ่งแวดล้้อมมากยิ่งขึ้น  รวมถึึงมีีเป้าหมายในการรัักษาระบบนิิ
เวศที่่สมดุุลและการปกป้องรัักษาป่าไม้้ โดยในปี2566 บริิษััทสามารถลดความเข้้มข้้นในการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจก
ต่่อปริิมาณการใช้้งานดาต้้าลง 92% เทีียบกัับปีีฐาน 2558 ขณะเดีียวกันก็็สามารถเพิ่มสััดส่่วนการใช้้พลัังงานทด
แทนเป็น 2.25% ของการใช้้พลัังงานรวม เทีียบกัับ 1.73% ในปีี 2565  
 
Social Contribution (S): บริษัทมุ่งมั่นที่่จะช่่วยพััฒนาและยกระดัับคุุณภาพชีีวิิตความเป็นอยู่ของคนไทย ด้้วยการ
ใช้้เทคโนโลยีีการสื่่อสาร และทรััพยากรบุุคคลเข้้ามาช่วยส่งเสริิมการพัฒนาสภาพเศรษฐกิิจ สัังคม และชีีวิิตความ
เป็นอยู่่ของคนไทยให้้ก้้าวทันัโลกยุุคดิิจิิทััล ปัจจุบันบริษัทมีโครงข่่ายโทรคมนาคมที่สนับสนุนุการเช่ือมตอ่ข้อมลูดว้ย
ความเร็วสููงผ่านเทคโนโลยีี 3G และ 4G ครอบคลุุมกว่่า 98% ของประชากร และมีีโครงข่่ายอิินเทอร์์เน็็ตบรอดแบ
รนด์์ผ่่านเทคโนโลยีีไฟเบอร์์ครอบคลุุมทุุกจัังหวััดทั่วประเทศกว่่า 13 ล้้านหลัังคาเรือน มีีเครือข่่าย Wifi สนับสนุุน
ทั้งสถาบัันการศึึ กษาและภาคธุุรกิจ นอกจากนี้ยังเร่่งขยายการติิดตั้้งเทคโนโลยีี 5G โดยครอบคลุุมกว่่า 90% ของ
ประชากรทั้งหมด รวมถึึงจัดหาสมาร์์ทโฟนที่่รองรัับ 5G ในราคาต่ำที่สุุด 390 บาท  
 
Governance (G): บริษัทความสำคัญและเคารพต่อ่สิทิธิิ เสรีีภาพ และความเท่่าเทียีมกัันของบุุคคลทุุกคน อันั
เป็นคุุณธรรมพืน้ฐานของการทำงานและการอยู่ร่่วมกัันในสัังคม จึึงสนบัสนุนุการเคารพต่อ่สิทิธิิมนุุษยชนของทุุ
กกลุ่่ม โดยยอมรัับความเสมอภาคและความหลากหลาย ในการไม่่เลืือกปฏิ บิััติติามเพศ เช้ือชาติิ ศาสนา หรืือสีีผิวิ 
จึึงได้้กำหนดนโยบายด้้านสิิทธิมินุุษยชนให้้เปน็ส่ว่นหนึ่่งในจริิยธรรมธุุรกิจ เพื่่อเป็นแนวทางปฏิบัตัิิในการดำเนินิธุุร
กิจที่่สอดคล้้องกัับหลัักปฏิญญาสากล ว่่าด้ว้ยสิิทธิิมนุุษยชนของสหประชาชาติิ (United Nations Universal 
Declaration of Human Rights - UNDHR) 
ESG Comment: เป้าหมายของบริษัทและการดำเนินการด้าน ESG ที่ผ่านมา ซึ่งทำได้ตามเป้าหมาย นอกจากจะ
ส่งผลให้ ADVANC ได้ SET ESG rating ที่ AAA แล้ว การดำเนนิงานทีอ่ยู่ทา่มกลางกระแส Go Green ผสานไปกบั
ความเจริญเตบิโตดา้นเทคโนโลย ียังส่งผลดตี่อภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของลูกค้าเป้าหมาย และ
หนุนการเติบโตอยา่งยั่งยืนของบริษัทได้อีกดว้ย 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 
ฐานลูกค้ามือถือ  ฐานลูกค้ามือถือแบ่งตามประเภทการชำระเงิน (%) 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
รายได้เฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (ARPU) บริการมือถือ  อัตรามาร์จิ้นจากการขายอุปกรณ์มือถือ 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %qoq %yoy
รายไดจ้ากการขายและบริการ  (ลา้นบาท) 46,712   44,774   46,069   51,318   53,293   51,332   52,209   56,736   55,223   -2.7% 3.6%
ตน้ทนุขายและบริการ  (ลา้นบาท) (31,702) (29,704) (30,306) (33,674) (34,875) (32,300) (32,623) (35,597) (33,792) -5.1% -3.1%
ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 15,010 15,070 15,762 17,644 18,418 19,032 19,586 21,138 21,431 1.4% 16.4%
คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (ลา้นบาท) (5,601) (4,947) (4,993) (7,438) (5,890) (6,574) (7,365) (7,962) (6,958) -12.6% 18.1%
ก าไรจากการด าเนินงาน 9,410 10,123 10,770 10,206 12,528 12,458 12,221 13,176 14,473 9.8% 15.5%
ก ำไรปกติ (ล้ำนบำท) 6,707 7,162 7,701 7,086 8,609 8,519 8,497 10,273 10,545 2.7% 22.5%
รายการพิเศษ (ลา้นบาท) 50 18 445 (83) (158) 59 291 (1,014) - -100.0% -100.0%
ก ำไรสุทธิ (ล้ำนบำท) 6,757     7,180     8,146     7,003     8,451     8,577     8,788     9,259     10,545   13.9% 24.8%
EPS 2.27         2.41         2.74         2.35         2.84         2.88         2.95         3.11         3.55         13.9% 24.8%
Gross Profit Margin (%) 32.1% 33.7% 34.2% 34.4% 34.6% 37.1% 37.5% 37.3% 38.8%
SG&A/Sales (%) 12.0% 11.0% 10.8% 14.5% 11.1% 12.8% 14.1% 14.0% 12.6%
Net Profit Margin (%) 14.5% 16.0% 17.7% 13.6% 15.9% 16.7% 16.8% 16.3% 19.1%
Norm Profit Margin (%) 14.4% 16.0% 16.7% 13.8% 16.2% 16.6% 16.3% 18.1% 19.1%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2569 ของ ADVANC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท) งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F
ยอดขาย 188,873   213,569   223,900   233,248   กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน
ตน้ทนุขาย (125,387) (135,394) (136,610) (140,312) ก าไรสทุธิ 29,089 35,077 38,737 41,906
ก าไรขัน้ตน้ 63,486 78,175 87,290 92,935 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 16,026 20,574 7,126 7,767
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (22,978) (27,791) (32,779) (34,919) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 52,880 61,228 60,592 61,725
ก าไรจากการด าเนินงาน 40,508 50,384 54,511 58,016 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ (671) (273) - -
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 168 1,052 979 1,003 เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (9,684) 16 (6,183) (11,406)
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 1,467 818 798 721 กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนสุทธิ 87,641 116,622 100,271 99,992
ดอกเบีย้จา่ย (6,145) (9,185) (10,426) (10,066) กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน
ก าไรก่อนหกัภาษี 35,998 43,069 45,862 49,674 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 157 226 - -
ภาษีเงินได้ (6,909) (7,992) (7,126) (7,767) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (37,088) (25,262) (38,084) (26,484)
ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 29,089 35,077 38,737 41,906 อ่ืนๆ (41,055) (11,896) (35,119) (13,777)
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (3) (2) (4) (4) กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสุทธิ (77,986) (36,932) (73,203) (40,261)
ก าไรสทุธิ 29,086 35,075 38,733 41,903 กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ
ก าไรปกติ 28,467 34,836 38,733 41,903 เพ่ิม/ลด เงินกู้ 24,922 (35,967) 27,724 (1,665)
EPS 9.78          11.79       13.02       14.09       เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (4,299) (7,666) (2) (2)
Norm EPS 9.57          11.71       13.02       14.09       เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -
การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 1.8% 13.1% 4.8% 4.2% ลด จา่ยปันผล (24,507) (28,194) (34,115) (35,480)
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 10.0% 24.4% 8.2% 6.4% กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสุทธิ (3,884) (71,827) (6,393) (37,147)
อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 33.6% 36.6% 39.0% 39.8% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 5,770 7,863 20,675 22,584
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 21.4% 23.6% 24.3% 24.9% กระแสเงนิสดสุทธิ 14,744 22,607 25,917 31,162

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F

ยอดขาย 51,332     52,209     56,736     55,223     เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 14,744 22,607 25,917 31,162
ตน้ทนุขาย (32,300) (32,623) (35,597) (33,792) ลกูหนีก้ารคา้ 19,625 18,916 17,912 18,660
ก าไรขัน้ตน้ 19,032     19,586     21,138     21,431     สินคา้คงเหลือ 4,147 5,067 3,358 3,499
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (6,574) (7,365) (7,962) (6,958) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 3,764 3,437 1,917 1,976
ดอกเบีย้จา่ย (2,391) (2,293) (2,201) (2,157) ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 139,224 126,999 141,806 144,680
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 284 251 276 250 ใบอนญุาตใชค้ลื่นฯ 121,154 108,057 96,511 83,133
ก าไรก่อนหกัภาษี 10,565 10,654 11,406 12,706 สินทรัพยร์วม 454,439 431,432 428,911 416,785
ภาษีเงินได้ (1,987) (1,865) (2,147) (2,160)
ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 8,578 8,789 9,259 10,546 เจา้หนีก้ารคา้ 37,674 39,663 41,421 42,451
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (0) (1) (0) (1) หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 22,253 23,507 42,405 24,387
ก าไรสทุธิ 8,577 8,788 9,259 10,545 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 30,490 23,904 19,665 5,200
รายการพิเศษ 59 291 (1,014) - ใบอนญุาตคลื่นฯคา้งจา่ยระยะยาว 51,610 37,442 22,404 15,548
ก าไรปกติ 8,519 8,497 10,273 10,545 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 69,840 87,722 91,685 104,485

หนีสิ้นรวม 363,761 334,108 326,965 308,412
ยอดขาย (QoQ%) -3.7% 1.7% 8.7% -2.7%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 3.3% 2.9% 7.9% 1.4% ทนุเรียกช าระแลว้ 2,974 2,974 2,974 2,974
ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -0.6% -1.9% 7.8% 9.8% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 22,552 22,552 22,552 22,552
อัตราส่วนทางการเงิน ก าไรสะสม 65,515 72,197 76,816 83,238
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 90,678 97,324 101,946 108,373
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.32          0.48          0.41          0.53          รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 454,439 431,432 428,911 416,785
อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.29          0.43          0.39          0.50          สมมติฐานในการท าประมาณการ
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 10.07       11.08       12.16       12.76       ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 31.40       29.39       32.43       40.92       ฐานลกูคา้ 44.6 45.8 47.3 49.1
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.13          3.50          3.37          3.35          - แบบรายเดือน (ลา้นราย) 12.7 13.0 13.5 14.1
หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 4.01          3.43          3.21          2.85          - แบบเติมเงิน (ลา้นราย) 31.9 32.7 33.7 34.9
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.41          1.04          1.23          1.09          รายไดเ้ฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (ARPU)
ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 7.3% 7.9% 9.0% 9.9% - แบบรายเดือน (บาท) 448 446 448 450
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 33.0% 37.3% 38.9% 39.8% - แบบเติมเงิน (บาท) 125 138 146 149


