
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันจันทร์ที่ผ่านมา (S&P500 +0.55%, Dow Jones 

+1.00% และ Nasdaq -0.14%) โดยตลาดหุ้นยังแกว่งตัวรอดูทา่ทีตอ่การปรับขึ้นภาษีตอบโต้
กับคู่ค้า (Reciprocal tariffs) ของสหรัฐฯ ทั้งนี ้ ดัชน ี S&P500 ได้รับแรงหนุนหลักจากการ
ปรับตัวขึน้ของหุ้นในกลุ่ม Consumer Staples (+1.63%), Financials (+1.25%) และ Energy 
(+1.07%)  
- Fox News เผยประธานาธบิดีโดนัลด ์ทรัมป์ ยังไม่ตัดสินใจขั้นสุดท้ายเกี่ยวกับแผนภาษตีอบโต้

กับคู่ค้า โดยแหล่งข่าวใกล้ชิดเผยว่าอาจเลือ่นการตัดสินใจไปจนถึงช่วงเช้าวันที่ 2 เม.ย. ซึ่งเป็น
วันครบกำหนด "Liberation Day" ทีท่รัมปเ์ตรียมเปดิตวัมาตรการภาษีใหม่ตอ่อีกหลาย
ประเทศ โดยในเบื้องต้นพิจารณาทำในลักษณะกำหนดเป็นรายประเทศ มากกว่าราย
อุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม โฆษกทำเนียบขาว Karoline Leavitt ยืนยันว่าทรมัป์ยังมเีป้าหมาย
จะเก็บภาษีแบบแยกตามภาคธุรกิจในอนาคตเช่นกนั 
- Tom Barkin ประธาน Fed สาขา Richmond ให้สมัภาษณ ์CNBC ระบุว่าผลกระทบจากภาษี

ยังต้องใช้เวลาประเมนิ โดยเร่ิมเห็นสัญญาณวา่ผู้ผลติอาจมีความจำเปน็จะตอ้งผลักตน้ทนุไป
ยังผู้บริโภคโดยการปรับขึ้นราคา ขณะที่ผูบ้ริโภคไม่พอใจกับราคาที่สูงข้ึน ซึ่งอาจนำไปสู่แรง
กดดันดา้นเงินเฟ้อในอนาคต Barkin ย้ำว่าการลดอตัราดอกเบี้ยต้องมีความมั่นใจว่าเงินเฟ้อ
อยู่ภายใต้การควบคุม และอัตราเงินเฟ้อที่สูงข้ึนอาจลดโอกาสการลดอตัราดอกเบี้ย เขายัง
แสดงความกังวลด้านการจ้างงาน โดยมองว่าสถานการณ์ปัจจุบนัไม่เหมอืนช่วง Stagflation 
ในปี 1970 พร้อมย้ำจุดยนื ‘Wait and see’ ขณะเดียวกนัยังระบวุ่าการลดขนาดงบดลุอาจใช้
เวลานานกว่าที่เคยคาดการณ์ไว ้
- หุ้นกลุ่มไบโอเทคสหรัฐฯ ร่วงแรง นำโดย Moderna -8.90%, Novavax -8.43% และ Sarepta 

-9.36% หลัง Dr. Peter Marks ผูอ้ำนวยการศูนย ์CBER แห่ง FDA ประกาศลาออก ท่ามกลาง
แผนปฏิรูปสาธารณสุขของรัฐบาล Trump–Kennedy ที่เร่ิมเดินหน้าอย่างจริงจัง Marks เป็นผู้
มีบทบาทสำคัญในการอนุมตัิวัคซีนโควิดและการพฒันายีนบำบดัสำหรับโรคหายาก การ
ลาออกของเขาสร้างความไม่มั่นใจในแนวทางการกำกับดูแลใหม่ โดยเฉพาะในช่วงที่รัฐบาลอาจ
ยกเลิกข้อยกเว้นภาษนีำเข้าสำหรับยาและเวชภัณฑ์ นักวเิคราะห์มองว่าเปน็ปัจจัยลบซ้ำเตมิกลุ่ม 
Biotech ทีอ่ยู่ภายใต้แรงกดดนัจากต้นทุนเงินทุนสูงและภาวะตลาดทุนไม่เอื้ออำนวย ขณะที่ท่าที
ของ Robert F. Kennedy Jr. ซึง่เคยตั้งคำถามตอ่วัคซีน ยิ่งเพิม่ความไม่แน่นอนตอ่ผู้ลงทนุใน
ภาคชีวภาพ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า หุน้ในกลุม่ไบโอเทคของสหรัฐฯ กำลังเผชญิแรงกดดันคร้ังสำคัญจาก

ประเด็นการลาออกของ Dr. Peter Marks ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ความเช่ือมั่นของนัก
ลงทุน โดยเฉพาะในหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางที่มีความออ่นไหวตอ่ความเสีย่งด้านกฎระเบยีบ
มากเปน็พเิศษ ในทางกลบักัน หุ้นกลุ่ม Big Pharma เช่น Johnson & Johnson (JNJ), Pfizer 
(PFE), AbbVie (ABBV), Amgen (AMGN), Gilead Sciences (GILD) และ Eli Lilly (LLY) มี
แนวโนม้ได้รับผลกระทบน้อยกว่า เนือ่งจากมีฐานรายไดท้ี่หลากหลายกว่า และมีความสามารถ 
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1 เมษายน 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,001.76 1.00% 

S&P500 5,611.85 0.55% 

NASDAQ 17,299.29 -0.14% 

Europe STOXX600 533.92 -1.51% 

Japan NIKKEI225 35,617.56 -4.05% 

China 
CSI300 3,887.31 -0.71% 

HSCE 8,516.55 -1.05% 

India NIFTY50 23,519.35 - 

Thailand SET 1,158.09 -1.48% 

Vietnam VN30 1,363.88 -0.73% 

Gold Gold Futures 3,122.80 1.18% 

Oil WTI Oil Futures 71.48 3.06% 

USD US Dollar Index 104.21 0.16% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2053% -4 

TH Gov 10Y 2.0480% - 

 



 

 
 
ในการตอ่รองด้านตน้ทนุและราคาที่สูงกวา่เมือ่เทียบกับกลุม่ไบโอเทคขนาดเล็ก ซึ่งมักพึ่งพิง
ตลาดสหรัฐฯ เปน็หลัก 
- นอกจากนี ้ ในสภาวะตลาดทีม่ีความผนัผวนสูง และเต็มไปด้วยความไม่แน่นอนด้านนโยบาย 

การปรับน้ำหนักการลงทุนมายังหุ้นกลุ่ม Big Pharma ก็ถือเปน็ทางเลือกทีน่่าสนใจ เนือ่งจาก
มักถูกจัดอยู่ในกลุ่มหุน้ Defensive ที่ให้ผลตอบแทนที่มเีสถียรภาพมากกว่าเมือ่เทียบกับ
กลุ่มไบโอเทค โดยเฉพาะในช่วงทีต่ลาดเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยภายนอก ความเสี่ยงทีต่อ้ง
ระวัง 1) ความไม่แน่นอนทางนโยบาย 2) ต้นทนุทีสู่งข้ึนจากภาษีนำเข้า 3) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 
4) เม็ดเงนิการลงทนุที่มากขึ้น 
- สำนักงานสถติิแห่งชาติจีน (NBS) รายงานดัชน ี PMI ภาคการผลิตในเดอืน มี.ค. อยู่ที่ระดบั 

50.5 จุด (ตลาดคาดที่ระดบั 50.4 จุด vs. เดอืนกอ่นที่ระดับ 50.2 จุด) ขณะที่ดัชนี PMI ภาค
บริการในเดอืน มี.ค. อยู่ที่ระดบั 50.8 จุด (ตลาดคาดที่ระดบั 50.6 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดบั 
50.4 จุด) 
- Midea (000333 CH) รายงานกำไรปี 2024 ดีกว่าคาด โดย EPS อยู่ที่ 5.44 หยวน (+10.3% 

YoY, สูงกว่าคาด 6.1%) ขณะทีร่ายได้รวม 409,084 ล้านหยวน (+9.5% YoY, ต่ำกว่าคาด
เล็กนอ้ย 0.2%) Q4 มีกำไรสุทธ ิ6,838 ล้านหยวน (+13.9% YoY) และรายได้ 88,700 ล้าน
หยวน (+9.1% YoY) อตัรากำไรจากการดำเนินงานทั้งปีเพิ่มขึ้นเปน็ 10.2% จาก 9.3% ด้าน
การสร้างผลตอบแทนผู้ถือหุ้น บริษัทประกาศจ่ายปันผลคิดเปน็ 69% ของกำไรสุทธิ (สูงกว่า
คาด 65%) พร้อมแผนซือ้หุ้นคืนมูลค่า 5,000–10,000 ล้านหยวน โดย 70% ของหุ้นที่ซือ้คืนจะ
ถูกยกเลิก และตั้งเปา้ปันผลขั้นต่ำ 60% ต่อปีในช่วงปี 2025–2027 ธุรกิจ Smart Home (2C) 
โต +9% YoY ยังคงเป็นแกนหลกั ขณะที่กลุม่ 2B โต +7% YoY และเร่งตัวใน Q4 โดยเฉพาะ 
Smart Building +10% และ Industrial Tech +21% แม ้Robotics & Automation หดตัว -8% 
แต่มแีนวโน้มฟืน้ตวัในระยะตอ่ไป 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงคำแนะนำ “ซือ้เพือ่เก็งกำไร” สำหรับ Midea จากผลประกอบการปี 2024 ที่

แข็งแกร่ง โดยเฉพาะแรงหนุนจากการฟื้นตวัของตลาดในประเทศ ซึ่งได้รับอานิสงส์จาก
มาตรการ Trade-in และการเติบโตของตลาดต่างประเทศทีย่ังคงขยายตัวได้ดี ประกอบกับ
ทิศทางอตัรากำไรจากการดำเนนิงานที่ปรับตัวดีขึน้ตามต้นทุนการผลิตทีท่รงตัว รวมถึงแรง
กดดันจากอัตราแลกเปลี่ยนและตน้ทุนขนส่งที่ผอ่นคลายลง อีกทัง้ การเปิดเผยขอ้มูลเชิงลึก
ตามกลุ่มธุรกิจในปีนี้ ถอืเปน็สญัญาณเชิงบวกทีส่ะทอ้นถึงความมัน่ใจของผู้บริหารตอ่แนวโนม้
การเติบโตของธุรกิจองค์กร (2B) ซึ่งถูกวางให้เป็นกลไกขับเคลือ่นสำคัญของการขยายฐาน
รายได้และผลกำไรในอนาคต โดยเฉพาะในธุรกิจ Smart Building และ Industrial Tech ทีม่ี
อัตราการเตบิโตและอัตรากำไรสูงกว่าค่าเฉลี่ยของบริษัท ขณะเดียวกัน ธุรกิจ 2C (Smart 
Home Solutions) ยังคงเติบโตอย่างมั่นคง มอีัตรากำไรที่ดแีละเสถียร ส่งผลให้ภาพรวมรายได้
และผลกำไรของบริษัทมีเสถียรภาพ 
- อีกหนึ่งประเดน็ที่โดดเด่นคือ การเพิ่มอัตราการจ่ายเงินปนัผลเปน็ 69% ของกำไรสุทธิ ซึ่งสูง

กว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ ขณะเดยีวกัน บริษัทยังประกาศแผนซื้อหุน้คืนมูลค่า 5,000–10,000 
ล้านหยวน (คิดเปน็ประมาณ 0.8–1.7% ของมูลค่าตลาด) โดยระบวุ่า ส่วนใหญ่ของหุ้นที่ซือ้คืน
จะถูกยกเลิกเพื่อลดทุนจดทะเบียน ซึ่งจะช่วยหนนุ EPS ในระยะกลางถึงยาว ทั้งหมดนีส้ะทอ้นถึง
ความแข็งแกร่งทางการเงิน และการให้ความสำคัญต่อการสร้างผลตอบแทนระยะยาวให้แก่ผู้ถอื 



 

   
 
หุ้น ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) เศรษฐกิจจีนฟื้นตวัช้ากว่าคาด 2) การแข่งขันที่เพิ่มขึน้ 3) 
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจที่ลา่ช้า 4) ความผันผวนของค่าเงินหยวน 
- ตดิตามตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: ยูโรโซน CPI เบือ้งตน้ เดือน มี.ค. (ตลาดคาด +0.6% 

MoM vs. เดอืนกอ่น +0.4%), Unemployment Rate เดือน ก.พ. (ตลาดคาดเท่ากับเดอืน
ก่อนที ่6.2%) และดัชนี HCOB Manufacturing PMI เดือน มี.ค. (ตลาดคาด 48.7 จุด vs. เดอืน
ก่อน 47.6 จุด) สหรัฐฯ ISM Manufacturing เดอืน มี.ค. (ตลาดคาด 49.5 จุด vs. เดอืนก่อน 
50.3 จุด) 
- ติดตามการแสดงความเหน็ของทรัมป์ที่อาจมีการเปลี่ยนท่าทีตอ่การปรับขึ้นภาษตีอบโต้กับคู่

ค้า (Reciprocal tariffs) โดยจะมกีารบังคับใช้ในวันที ่2 เม.ย. รวมถึงการเก็บภาษีนำเข้ารถยนต์
ในอตัรา 25% ที่จะมีผลบังคับใช ้ทำให้กระทบต่อประเทศทีม่ีการพึง่พิงการส่งออกรถยนต์ไปยัง
สหรัฐฯ ในสดัส่วนทีสู่ง อาทิ สโลวาเกีย เม็กซิโก เกาหลีใต้ แคนาดา และญีปุ่่น รวมทั้งในเดือน 
เม.ย. ทางสหรัฐฯ อาจได้ขอ้สรุปในการทบทวนมาตรการ Phase One Deal กับจนีที่ทำให้
ความขัดแย้งเรื่องสงครามการค้าในยุค Trump 1.0 ได้สิน้สดุลงในคร้ังก่อน ทำให้ยังตอ้ง
ระมัดระวังความผนัผวนของตลาดจากประเดน็สงครามการค้าที่มแีนวโนม้รุนแรงมากขึ้น 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Midea, หุ้นกลุ่มยาและไบโอเทค, Tesla 
 
การปรบัขึน้ภาษีตอบโต ้ (RECIPROCAL TARIFFS) ของสหรฐัฯ อาจทำใหอ้ตัราภาษตีอ่
สนิคา้สงูทีส่ดุนบัตัง้แตศ่ตวรรษที ่19  

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -1.31%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.05% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -2.03% หลังจากที่ตลาดมีความกังวลถึงมาตรการภาษีศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariff) ของสหรัฐฯ ที่จะมีผล
บังคับใช้ในวันที่ 2 เม.ย. ขณะทีต่ัวเลขเศรษฐกิจอย่างดัชนี PMI ในเดือน มี.ค. ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด 

   สำนักงานสถิตแิห่งชาติจีน (NBS) รายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตในเดอืน มี.ค. อยูท่ี่ระดับ 50.5 จุด (ตลาดคาดที่ระดบั 
50.4 จุด vs. เดอืนกอ่นที่ระดับ 50.2 จุด) ขณะที่ดัชนี PMI ภาคบรกิารในเดอืน มี.ค. อยูท่ี่ระดับ 50.8 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ 
50.6 จุด vs. เดอืนกอ่นที่ระดับ 50.4 จุด) 

   Li Ning (2331 HK) -7.23% หลัง Nomura ปรับลดราคาเป้าหมายลงสู่ระดับ HKD17.4 (จากเดิม HKD20.3) โดยบริษัท
รายงานผลประกอบการ 2H24 มีรายได้รวมออกมาอยู่ที ่1.43 หมื่นล้านหยวน +1.5% YoY (สูงกวา่คาด 3.2%) ขณะที่ EPS 
อยู่ที่ 0.41 หยวน -3.1% YoY (ตำ่กว่าคาด 2.3%) นอกจากนี้ Nomura ได้มีการปรับลดคาดการณ์กำไรในปี 2025 ลงจากเดิม 
13%  

   Midea Group (300 HK) +3.47% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกว่าคาด โดยรายได้รวมอยูท่ี่ 9.01 
หมื่นล้านหยวน +10.8% YoY (สงูกว่าคาด 0.8%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ 0.86 หยวน -1.15% YoY (สูงกว่าคาด 0.9%) โดยไดแ้รง
หนุนจากนโยบาย Trade-In จากทางการจีนทีส่่งผลให้ผู้บริโภคมีการซื้อเคร่ืองใช้ไฟฟ้ามากขึ้น 

 

 

 

 

  



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Midea (000333 CH, 300 HK) รายงานกำไรปี 2024 ดีกว่าคาด พร้อมเผยแผนสร้างผลตอบแทนแก่ผู้ถอืหุ้น 

- Midea บริษัทเคร่ืองใช้ไฟฟ้ารายใหญ่ของจีน ประกาศผลประกอบการปี 2024 ที่แข็งแกร่ง โดยมีกำไรสุทธิตอ่หุ้นเพิ่มขึน้ 
10.3% YoY อยูท่ี่ 5.44 หยวนตอ่หุ้น (ดีกวา่คาด 6.1%) ขณะที่รายได้รวมเพิ่มขึน้ 9.5% อยูท่ี่ 409,084 ล้านหยวน (ต่ำกวา่
คาดเล็กน้อย 0.2%) 

- สำหรับไตรมาสสดุทา้ยของป ีMidea มีรายได้รวม 88,700 ล้านหยวน และมีกำไรสุทธิ 6,838 ล้านหยวน เพิ่มขึน้ 9.1% และ 
13.9% ตามลำดับเมือ่เทียบกบัช่วงเดียวกันของปีก่อน ถือเป็นสัญญาณเชิงบวกที่แสดงถึงความตอ่เนือ่งของโมเมนตัมการ
เติบโต 

- ด้านอตัรากำไร บริษัทยังคงรักษาระดับอัตรากำไรข้ันต้นทั้งปีไวท้ี่ 26.8% แม้ว่าในไตรมาส 4 จะลดลงเล็กนอ้ย ขณะที่อตัรา
กำไรจากการดำเนนิงานปรับตวัดีขึ้นเปน็ 10.2% จาก 9.3% ในปีก่อน โดยบริษัทสามารถลดค่าใช้จ่าย SG&A ลงไดท้ั้งในเชิง
สัดสว่นรายไตรมาสและรายป ีซึ่งช่วยเพิม่ความสามารถในการทำกำไรโดยรวมอย่างมนีัยสำคัญ 

- หนึ่งในจุดเด่นสำคัญของผลประกอบการปีนี้คอืแผนสร้างผลตอบแทนแก่ผู้ถอืหุ้น โดยอัตราการจ่ายเงินปนัผลอยู่ที ่69% ของ
กำไรสุทธิ สูงกวา่ปีก่อนที่ 63% และสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไวท้ี่ 65% นอกจากนี ้บริษัทยังประกาศแผนซือ้หุ้นคืนมูลค่า 
5,000–10,000 ล้านหยวน โดยกำหนดราคาสูงสุดไม่เกิน 100 หยวนตอ่หุ้น พร้อมระบุว่า 70% ของหุ้นที่ซือ้คืนจะถูกยกเลิกเพือ่
ลดทนุจดทะเบยีน ส่วนอีก 30% จะใช้ในแผนจูงใจพนักงาน พรอ้มกันนี้ บริษัทยังประกาศแผนสร้างผลตอบแทนระยะ 3 ปี (2025–
2027) ที่จะมีการจ่ายเงินปนัผลอย่างน้อย 60% ของกำไรสทุธิตอ่ปี และดำเนินการซื้อหุน้คืนอย่างตอ่เนื่องเพื่อยกเลิกทุน 

- ในเชิงกลุ่มธุรกิจ Midea ได้เร่ิมแยกรายงานผลประกอบการออกเป็น 2 กลุ่มหลัก ได้แก ่กลุ่มลูกค้าทั่วไป (2C) และกลุ่มธุรกิจ
องค์กร (2B) ซึ่งช่วยให้เห็นภาพชัดเจนยิ่งข้ึนถึงศักยภาพของแต่ละกลุ่ม โดยกลุ่ม 2C หรือธุรกิจ Smart Home มีรายได้เติบโต 
9% YoY ยังคงเปน็เสาหลักที่แข็งแกร่งของบริษัท ขณะที่กลุ่ม 2B เติบโต 7% YoY โดยมีการเร่งตวัในไตรมาส 4 ทีเ่ตบิโตเกิน 
10% สะท้อนถึงการฟื้นตัวของความต้องการในภาคอตุสาหกรรมและโครงสร้างพื้นฐาน ทั้งในประเทศและตา่งประเทศ โดยเฉพาะ
ในธุรกิจ Smart Building ที่เติบโต 10% YoY และ Industrial Tech ที่เพิม่ขึ้น 21% สว่นธุรกิจ Robotics & Automation หดตัว 
8% แต่มีโอกาสฟื้นตัวหากแนวโนม้อตุสาหกรรมจีนปรบัตัวดีขึ้นในระยะถัดไป 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงคำแนะนำ “ซือ้เพื่อเก็งกำไร” สำหรับ Midea จากผลประกอบการปี 2024 ที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะแรงหนุน
จากการฟื้นตวัของตลาดในประเทศ ซึ่งได้รับอานสิงส์จากมาตรการ Trade-in และการเตบิโตของตลาดต่างประเทศที่ยังคง
ขยายตวัได้ด ีประกอบกับทิศทางอัตรากำไรจากการดำเนินงานที่ปรับตัวดีขึน้ตามต้นทนุการผลติทีท่รงตัว รวมถึงแรงกดดัน
จากอัตราแลกเปลี่ยนและตน้ทนุขนส่งที่ผอ่นคลายลง 

- อีกทั้ง การเปดิเผยขอ้มลูเชิงลึกตามกลุ่มธุรกิจในปีนี้ ถอืเป็นสัญญาณเชิงบวกทีส่ะทอ้นถึงความมัน่ใจของผู้บริหารตอ่แนวโนม้
การเติบโตของธุรกิจองค์กร (2B) ซึ่งถูกวางให้เป็นกลไกขับเคลื่อนสำคัญของการขยายฐานรายได้และผลกำไรในอนาคต 
โดยเฉพาะในธุรกิจ Smart Building และ Industrial Tech ทีม่อีัตราการเตบิโตและอัตรากำไรสูงกว่าค่าเฉลีย่ของบริษัท 
ขณะเดยีวกัน ธุรกิจ 2C (Smart Home Solutions) ยังคงเติบโตอย่างมั่นคง มอีัตรากำไรที่ดแีละเสถียร ส่งผลให้ภาพรวมรายได้
และผลกำไรของบริษัทมีเสถียรภาพ 

 



 

 

 

- อีกหนึ่งประเด็นที่โดดเดน่คือ การเพิ่มอัตราการจ่ายเงินปนัผลเปน็ 69% ของกำไรสทุธิ ซึ่งสูงกวา่ที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 
ขณะเดยีวกัน บริษัทยังประกาศแผนซื้อหุน้คืนมลูค่า 5,000–10,000 ล้านหยวน (คิดเปน็ประมาณ 0.8–1.7% ของมูลค่าตลาด) 
โดยระบุวา่ สว่นใหญ่ของหุ้นที่ซือ้คืนจะถูกยกเลิกเพื่อลดทุนจดทะเบียน ซึ่งจะช่วยหนุน EPS ในระยะกลางถึงยาว ทั้งหมดนี้สะท้อน
ถึงความแข็งแกร่งทางการเงนิ และการให้ความสำคัญตอ่การสร้างผลตอบแทนระยะยาวใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) เศรษฐกิจจีนฟื้นตวัช้ากว่าคาด 2) การแข่งขันที่เพิม่ขึ้น 3) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ล่าช้า 4) 
ความผันผวนของค่าเงินหยวน 

 

   หุ้นกลุม่ยาและไบโอเทคสหรัฐฯ ร่วงแรง หลัง Dr. Peter Marks ลาออกจาก FDA ท่ามกลางแผนปฏิรูปของรัฐบาล Trump  

- หุ้นในกลุ่มไบโอเทคของสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรง นำโดย Moderna (MRNA US) -8.90%, Novavax (NVAX US) -8.43% และ 
Sarepta Therapeutics (SRPT US) -9.36% หลังมีรายงานว่า Dr. Peter Marks เจ้าหนา้ที่ระดบัสงูของสำนักงานอาหารและ
ยา (FDA) ไดล้าออกจากตำแหน่งผู้อำนวยการศูนยว์ิจัยและประเมนิผลิตภณัฑ์ชีวภาพ (Center for Biologics Evaluation and 
Research – CBER) ซึ่งเป็นหนว่ยงานหลักในการกำกับดูแลการอนุมัตวิัคซีนและการรักษาทางชีวภาพ 

- การลาออกคร้ังนี้เกิดขึ้นในช่วงหัวเลี้ยวหัวต่อสำคัญของการเมอืงสหรัฐฯ เมือ่รัฐบาลภายใต้การนำของประธานาธิบดี Donald 
Trump เร่ิมเดนิหน้าผลักดันนโยบายปฏิรูประบบสาธารณสุขอยา่งจริงจัง โดยทำงานร่วมกับรัฐมนตรีกระทรวงสาธารณสุขและ
บริการมนุษย์ (HHS) คนใหม่ Robert F. Kennedy Jr. 

- Dr. Marks ถอืเป็นบุคคลสำคญัของ FDA โดยมบีทบาทอยา่งโดดเด่นในช่วงการระบาดของโควดิ-19 ทั้งในดา้นการอนุมตัิ
วัคซีนแบบเร่งด่วน (Emergency Use Authorization) และการผลกัดันนวตักรรมด้านยนีบำบัดสำหรับโรคหายาก การลาออก
ของเขาจึงถูกมองว่าเป็นสัญญาณของความไม่มัน่คงเชิงนโยบายในระดับสูง และสร้างแรงกระเพือ่มต่อความเช่ือมัน่ของนักลงทุน
ในภาคไบโอเทค ซึ่งเป็นกลุ่มที่ออ่นไหวอยา่งยิ่งตอ่ทิศทางการกำกับดูแล 

- แรงกดดนัในตลาดยิ่งเพิม่ขึ้น เมือ่มีรายงานวา่ นโยบายของรัฐบาล Trump–Kennedy อาจยกเลิกข้อยกเว้นภาษนีำเข้าสำหรับ
ยาและเวชภัณฑ์ ซึ่งเคยได้รบัการยกเว้นในช่วงหลายปีที่ผา่นมา นกัวิเคราะห์หลายแห่งเร่ิมประเมินวา่ โครงสร้างต้นทนุของผู้ผลิต
ยาอาจเผชิญแรงกดดนัเพิ่มเติมจากภาษีนำเข้า ขณะที่บรรยากาศในแวดวงวิทยาศาสตร์การแพทยเ์ร่ิมตั้งคำถามถึงจุดยืนเชิง
นโยบายของผู้ที่จะมาดำรงตำแหน่งแทน Dr. Marks โดยเฉพาะเมือ่ Robert F. Kennedy Jr. เคยแสดงท่าทตีั้งคำถามตอ่วัคซีน
และความปลอดภยัของเทคโนโลยชีีวภาพบางประเภทมาอย่างตอ่เนือ่งในอดีต 

- BMO Capital ให้ความเห็นวา่ ขา่วนีเ้ข้ามาซ้ำเตมิบรรยากาศในกลุ่ม Biotech ซึ่งแตเ่ดิมกเ็ผชิญแรงกดดันจากภาวะตลาดทุนที่
ไม่เอื้ออำนวย และต้นทุนการระดมทุนที่สูงข้ึน ขณะที่ William Blair วิเคราะห์ว่าการลาออกของ Marks ได้สร้างความไมแ่นน่อน
ต่อภาคการพฒันายาและวัคซีนชีวภาพ เนือ่งจากยังไม่มีความชัดเจนว่าผู้สบืตำแหน่งจะยังคงสนบัสนุนนโยบายที่เป็นมติรตอ่
นวัตกรรมดา้นชีวภาพเช่นเดยีวกบั Marks หรือไม ่

 

 



 

 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่า หุ้นในกลุ่มไบโอเทคของสหรัฐฯ กำลังเผชิญแรงกดดันคร้ังสำคัญจากประเด็นการลาออกของ Dr. 
Peter Marks ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ความเช่ือมั่นของนักลงทนุ โดยเฉพาะในหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางที่มีความอ่อนไหว
ต่อความเสี่ยงดา้นกฎระเบียบมากเป็นพเิศษ 

- ในทางกลับกนั หุ้นกลุม่ Big Pharma เช่น Johnson & Johnson (JNJ), Pfizer (PFE), AbbVie (ABBV), Amgen (AMGN), 
Gilead Sciences (GILD) และ Eli Lilly (LLY) มแีนวโน้มได้รบัผลกระทบนอ้ยกวา่ เนือ่งจากมีฐานรายได้ที่หลากหลายกวา่ และมี
ความสามารถในการตอ่รองด้านต้นทนุและราคาทีสู่งกว่าเมือ่เทียบกับกลุ่มไบโอเทคขนาดเล็ก ซึ่งมักพึ่งพิงตลาดสหรัฐฯ เปน็
หลัก 

- นอกจากนี้ ในสภาวะตลาดที่มีความผนัผวนสูง และเต็มไปด้วยความไม่แน่นอนด้านนโยบาย การปรับน้ำหนักการลงทุนมายัง
หุ้นกลุ่ม Big Pharma ก็ถือเป็นทางเลอืกที่นา่สนใจ เนือ่งจากมักถกูจัดอยู่ในกลุ่มหุ้น Defensive ที่ให้ผลตอบแทนทีม่ีเสถียรภาพ
มากกว่าเมือ่เทียบกบักลุ่มไบโอเทค โดยเฉพาะในช่วงที่ตลาดเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยภายนอก 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความไม่แนน่อนทางนโยบาย 2) ตน้ทนุที่สูงข้ึนจากภาษีนำเข้า 3) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 4) เม็ดเงนิ
การลงทุนทีม่ากข้ึน 

 

   Tesla (TSLA US) -1.67% หลังตลาดคาดว่ายอดส่งมอบรถยนต์ในไตรมาสแรกของ Tesla จะลดลงจากกระแสการคว่ำ
บาตร Elon Musk ในสหรัฐฯ 

- Elon Musk ระบวุ่า Tesla จะกลบัมาเตบิโตอีกคร้ังในปีนี้ หลังจากที่ยอดส่งมอบรถยนต์รายปีลดลงเป็นคร้ังแรกในปี 2024 
ทั้งนี้ นักวเิคราะห์จับตาดูวา่การเปิดตัว Model Y รุ่นใหม่จะได้รับการตอบรับทีด่ีหรือไม ่

- อย่างไรก็ตาม Tesla กำลังเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงข้ึน โดยเฉพาะในจีนและยุโรปรวมถึงกระแสประท้วงเกี่ยวกับบทบาทของ 
Musk ในการลดงบประมาณรัฐบาลสหรัฐฯ ในฐานะทีป่รึกษาของ Donald Trump ซึ่งสร้างความไมพ่อใจให้กับฐานลูกค้าส่วน
ใหญ่ที่มีแนวคิดเสรีนิยมโดยขอ้มลูจาก Edmunds ซึ่งเปน็แพลตฟอร์มข้อมูลด้านรถยนต์ของสหรัฐฯ บ่งช้ีว่าเจ้าของรถ Tesla 
กำลังเปลี่ยนไปใช้รถยนตแ์บรนดอ์ื่นมากขึ้น 

- ขณะที ่Tesla มีกำหนดรายงานตัวเลขการผลติและยอดส่งมอบไตรมาส 1/25 ในวนัพุธนี้ โดยตลาดคาดวา่บริษัทจะส่งมอบ
รถยนตอ์ยู่ที ่373,000 คัน -3.6% YoY 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


