
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 
เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

 

 

 

CPF แนวโน้มของราคา : Sideway 

แนวรับ : 22.70 บาท  

แนวต้าน : 25.25/27.50 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564 2565F 2566F 2567F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 26,022          13,028          15,532          17,082          18,227          
EPS (บำท) 3.15              1.58              1.88              2.07              2.21              
EPS growth (% yoy) 41.0% -49.9% 19.2% 10.0% 6.7%
PER (เท่ำ) 7.6                15.2              12.8              11.6              10.9              
Dividend yield (%) 4.2% 2.7% 2.7% 2.9% 2.9%
PBV (เท่ำ) 1.0                0.9                0.9                0.8                0.8                
ROE (%) 14.4% 6.4% 7.1% 7.4% 7.5%

 
 
 

25 มกราคม 2566 

สัตว์บก สัตว์น้ำอ่อนตัวตามฤดูกาลใน 4Q65 
คาดกำไรสุทธิงวด 4Q65 เท่ากับ 3.2 พันล้านบาท ลดลงถึง 38% qoq และ 53% 
yoy ขณะที่คาดกำไรปกติงวด 4Q65 จะอยู่ที่ 3.7 พันล้านบาท ลดลงถึง 34% qoq 
(แต่พลิกจากที่ขาดทุนปกติ 4.6 พันล้านบาท ในงวด 4Q64) จากแนวโน้มราคาหมู 
ไก่ในไทยและเวียดนามปรับลดลง และยังเป็นช่วง low season ของธุรกิจสัตว์น้ำ 
กดดันแนวโน้มรายได้รวมและประสิทธิภาพการทำกำไรลดลง   

คาดกำไรสุทธิปี 2566 จะปรับเพิ่มขึ้น 10% yoy จากแนวโน้มธุรกิจในต่างประเทศ
เติบโตต่อเนื่อง อาทิ ธุรกิจในเวียดนาม จีน กัมพูชา มาเลเซียและฟิลิปปินส์ เป็นต้น 
ในเบื้องต้นคาดกำไรปกติงวด 1Q66 จะยังดีต่อเนื่องจากงวด 4Q65 จากแนวโน้ม
ราคาไก่และหมูในไทยยังยืนสูงต่อเนื่อง และธุรกิจสัตว์น้ำฟื้นตัว กำหนด Fair Value 
ปี 2566 เท่ากับ 32 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า PBV ปี 2565 เพียง 0.8 เท่า ยัง
แนะนำซื้อ 

 

  

ราคาปัจจุบัน (บาท) 24.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 32.00 
Upside (%) 33.3 
Dividend yield (%) 2.9 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 
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ราคาหมู ไก่ในไทยและเวียดนามอ่อนตัว...กดดันแนวโน้มกำไร 4Q65  
คาดการณ์กำไรสุทธิงวด 4Q65 เท่ากับ 3.2 พันล้านบาท ลดลงถึง 38.0% qoq และ 
52.9% yoy โดยคาด CPF จะบันทึกขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพย์ชีวภาพเข้ามา 500 ล้านบาท จากแนวโน้มราคาหมู ไก่ในไทยและเวียดนามอ่อน
ตัวลง ณ สิ้นงวด 4Q65 (Mark to market)  

ทั้งนี้ หากไม่รวมรายการพิเศษ คาดกำไรปกติงวด 4Q65 เท่ากับ 3.7 พันล้านบาท จะ
ลดลงถึง 34.3% qoq (แต่พลิกจากที่ขาดทุนปกติ 4.6 พันล้านบาทในงวด 4Q64) มีปัจจัย
กดดันจาก 1) ธุรกิจในไทย (36% ของรายได้รวม) จะอ่อนตัวลงตามฤดูกาล เพราะมีช่วง
เทศกาลกินเจ กดดันราคาไก่เป็นเฉลี่ยงวด 4Q65 ปรับลดลง 3.6% qoq (แต่เพ่ิมข้ึนถึง 
35.4% yoy) มาท่ี 44.7 บาท/กก. และราคาสุกรหน้าฟาร์มเฉลี่ยงวด 4Q65 ปรับลดลง 
1.3% qoq (แต่เพ่ิมขึ้นถึง 31.5% yoy) มาท่ี 101.7 บาท/กก นอกจากนี้ ยังเป็นช่วง low 
season ของธุรกิจสัตว์น้ำ กดดันแนวโน้มปริมาณขายกุ้งและอาหารกุ้งให้ปรับลดลงด้วย
เช่นกัน  

และ 2) ธุรกิจต่างประเทศ (64% ของรายได้รวม) จะอ่อนตัวลงเช่นกัน สาเหตุหลักจาก
ธุรกิจในเวียดนามถูกกดดันจากแนวโน้มราคาสุกรหน้าฟาร์มเฉลี่ยงวด 4Q65 ปรับลดลงถึง 
14.4% qoq (แต่เพ่ิมข้ึนถึง 29.2% yoy) มาท่ี 5.4 หมื่นดอง/กก. (75 บาท/กก.) และ
แนวโน้มราคาไก่เป็นเฉลี่ยงวด 4Q65 จะอ่อนตัวลง 4.9% qoq (แต่เพ่ิมข้ึน 18.9% yoy) 
มาท่ี 3.4 หมื่นดอง/กก. (47 บาท/กก.) นอกจากนี้ ยังคาดธุรกิจในรัสเซียและกันพูชาจะ
อ่อนตัวลง จากแนวโน้มราคาสุกรหน้าฟาร์มเฉลี่ยงวด 4Q65 ปรับลดลงด้วยเช่นกัน  

โดยรวมแล้ว คาดการณ์รายได้รวมงวด 4Q65 จะปรับลดลง 1.1% qoq (แต่เพ่ิมข้ึน 15.0% 
yoy) มาท่ี 1.6 แสนล้านบาท และคาด gross margin งวด 4Q65 จะอ่อนตัวลงมาที่ 13.6% 
จาก 15.0% ในงวดก่อน 

นอกจากนี้ ยังคาดส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทร่วมงวด 4Q65 จะปรับลดลง 4.1 qoq (แต่
เพ่ิมข้ึนถึง 64.6% yoy) มาที่ 2.2 พันล้านบาท จากแนวโน้มธุรกิจสุกรในจีน (CTI โดย CPF 
ถือหุ้นสุทธิ 26.3%) จะอ่อนตัวลงบ้าง จากแนวโน้มราคาสุกรหน้าฟาร์มในจีนเฉลี่ยงวด 
4Q65 ปรับลดลงจากงวด 3Q65 ซึ่งมีน้ำหนักมากกว่าผลบวกจากธุรกิจ CPALL ที่จะฟ้ืนตัว
ต่อเนื่อง ขณะที่คาดผลการดำเนินงานของ  Hylife ยังขาดทุนใกล้เคียงงวดก่อน ผลกระทบ
จากภาวะเงินเฟ้อในสหรัฐฯ 

 โดยรวมแล้ว คาดการณก์ำไรสุทธิปี 2565 เท่ากับ 1.5 หมื่นล้านบาท เพ่ิมข้ึน 17.6% yoy 
สอดคล้องกับประมาณการกำไรสุทธิปี 2565 ที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ ขณะที่คาดกำไรปกติป ี
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2565 เท่ากับ 1.3 หมื่นล้านบาท เพ่ิมข้ึนถึงกว่า 10.9 เท่าตัวจากปี 2564 สอดคล้องกับ
ประมาณการกำไรปกตปิี 2565 ที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้เช่นกัน 

ทิศทางกำไรจะเติบโตต่อเนื่องในปี 2566  
คงประมาณการ คาดกำไรสุทธิปี 2566 จะปรับเพิ่มขึ้น 10.0% yoy มาท่ี 1.7 หมื่นล้านบาท 
จากแนวโน้มธุรกิจในต่างประเทศเติบโตต่อเนื่อง อาทิ ธุรกิจในเวียดนาม จีน กัมพูชา 
มาเลเซียและฟิลิปปินส์ เป็นต้น 

ทั้งนี้ ในเบื้องต้นคาดกำไรปกติงวด 1Q66 จะยังดีต่อเนื่องจากงวด 4Q65 โดยแนวโน้มราคา
ไกแ่ละหมูในไทยยังยืนสูงต่อเนื่อง และธุรกิจสัตว์น้ำฟื้นตัว แต่จะถูกชดเชยด้วยแนวโน้ม
ธุรกิจสุกรในจีนที่จะอ่อนตัวลง  

FAIR VALUE ปี 2566 เท่ากับ 32 บาท  
กำหนด Fair Value ปี 2566 เท่ากับ 32 บาท อิง PBV 1.2 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย PBV 

ย้อนหลัง 5 ปี ราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า PBV ปี 2565 เพียง 0.8 เท่า นอกจากนี้ ยังสามารถ

คาดหวัง Div yield ได้ราว 2-3% ต่อปี ยังแนะนำซื้อ 

การให้ความสำคัญด้าน ESG 

ด้านสิ่งแวดล้อม พัฒนามาตรฐานความปลอดภัย อาชีวอนามัย สิ่งแวดล้อม และพลังงาน 

หรือ “CPF SHE&En Standard” ซึ่งเป็นมาตรฐานที่มีความสอดคล้องกับ 

ISO14001:2015 และ ISO45001:2018 และมีนโยบายที่คำนึงถึงสิ่งแวดล้อมเช่น ใช้

พลังงานหมุนเวียนตลอดกระบวนการผลิต ตั้งแต่ธุรกิจอาหารสัตว์น้ำชีวมวลมาใช้เป็น

เชื้อเพลิงทดแทนถ่านหินในหม้อไอน้ำ ดําเนินการปรับเปลี่ยนรูปแบบการเลี้ยงไก่ไข่ให้อยู่

ในลักษณะของ Complex โดยมูลไก่จากฟาร์มใน Complex ถูกรวบรวมเพ่ือนําไปใช้ผลิต

ก๊าซชีวภาพ (Biogas) พัฒนากลุ่มผลิตภัณฑ์คาร์บอนต่ำ (Low Carbon Products) ซ่ึง

ได้รับฉลากลดโลกร้อนจากองค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (อบก.) รวมถึงการใช้

บรรจุภัณฑ์ที่ลดการใช้ทรัพยากรเช่นการใช้บรรจุอาหารสัตว์ขนาดใหญ่แทนใช้ถุงพลาสติก 

การใช้เทคโนโลยีพลาสติกฟิล์ม 2 ชั้นที่เป็นชนิดเดียวกัน (Mono Material) รวมถึงนําวัสดุ

รีไซเคิลมาใช้ในบรรจุภัณฑ์ต่างๆ โดยต้องไม่กระทบต่อคุณภาพของผลิตภัณฑ์อาหาร การ

ใช้ถาดไข่ไก่ทําจากกระดาษรีไซเคิลหรือพลาสติก PET รีไซเคิล (rPET) เป็นต้น   

ด้านสังคม คำนึงถึงความเป็นอยู่ของสังคม โดยได้จัดตั้งโครงการ “CPF ส่งอาหารจากใจ 

ร่วมต้านภัย COVID-19” ส่งมอบอาหารปลอดภัยและครุภัณฑ์ทางการแพทย์ ให้แก่
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บุคลากรด้านสาธารณสุขที่ปฏิบัติภารกิจในโรงพยาบาลหลักและโรงพยาบาลสนามทั่ว

ประเทศ รวมถึงประชาชนกลุ่มที่ได้รับผลกระทบ เช่น ผ้สูงวัย คนพิการผู้ด้อยโอกาส 

นอกจากนี้ ยังให้การสนับสนุนโครงการ LPN Hand to Hand Humanitarian Assistance 

for Migrant Workers Facing Covid-19 Crisis in Thailand มาอย่างต่อเนื่องตังแต่การ

ระบาดระลอกแรกในปี 2563 ที่ผ่านมา โดยให้การสนับสนุนทังอาหารสําเร็จรูป และไข่ไก่

สด เพ่ือให้มูลนิธิเครือข่ายส่งเสริมคุณภาพชีวิตแรงงาน หรือมูลนิธิ LPN (Labour 

Protection Network) นําไปบรรจุเป็นถุงยังชีพ เพ่ือแจกจ่ายให้แรงงานไทย แรงงานข้าม

ชาติ สนับสนุนการศึกษาผ่านโครงการให้ทุนการศึกษากับพนักงานและบุตรพนักงานทั้งใน

ประเทศและต่างประเทศรวมทังหมดเป็นจํานวน 80 ทุน  

ด้านธรรมาภิบาล ด้วยบริษัทมุ่งม่ันในการดําเนินธุรกิจด้วยความเป็นธรรม สุจริต โปร่งใส 

รับผิดชอบต่อสังคมและผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มตาม นโยบายบรรษัทภิบาลและการพัฒนา

เพ่ือความยังยืนจรรยาบรรณธุรกิจ และหลักการสากล โดยได้มีการพัฒนาเนื้อหาและแนว

ปฏิบัติ “จรรยาบรรณธุรกิจซีพีเอฟ” (CPF Code of Conduct) ให้ทันสมัย และเผยแพร่

ผ่านช่องทางการสื่อสารที่หลากหลาย อาทิ การประชุมของสายธุรกิจ เว็บไซต์ของบริษัท 

CPF Connect HR Web Portal การปฐมนิเทศพนักงานใหม่การเรียนรู้ผ่านระบบ e-

Learning และส่งเสริมให้ผู้บริหารได้แสดงออกเป็นแบบอย่างให้กับ พนักงาน นอกจากนี้

ด้วยวิสัยทัศน์การบริหารทรัพยากรบุคคล “สร้างคน เสริมธุรกิจ” ควบคู่กับการเคารพสิทธิ

มนุษยชนและการปฏิบัติด้านแรงงานอันเป็นพ้ืนฐานสําคัญในการดูแลบุคลากรผ่านการ

พัฒนาการเรียนรู้ในโครงการต่างๆ เช่น การพัฒนาหลักสูตร Young Agribusiness 

Entrepreneur รว่มกับมหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ อีกทั้งบริษัทได้เข้าโครงการ CAC 

Change Agent และยังช่วยขยายแนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชันโดยได้เชิญชวน SME เข้าร่วม

โครงการต่อต้านคอร์รัปชัน และทําให้มี SMEs สามารถได้รับการรับรองไปด้วยกัน เพ่ือ

สร้าง Supply Chain ที่โปร่งใส 
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ราคาสุกรหน้าฟาร์มในเวียดนาม  ราคาสุกรหน้าฟาร์มในจีน 

 

 

 
ที่มา: CPF  ที่มา: www.pig333.com 

ราคาไก่เป็นและสุกรหน้าฟาร์มในไทย  ราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์ 

 

 

 
ที่มา: CPF  ที่มา:  CPF 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ประสิทธิภาพการทำกำไรรายไตรมาส  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 

1. ความผันผวนของราคาไก่และสุกร หากราคาขายปรับ
ลดลง จะกดดันแนวโน้มรายได้และกำไรสุทธิของ CPF 

2. ความผันผวนของราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์ ทั้งข้าวโพด
และกากถ่ัวเหลือง หากราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์ปรับสูงขึ้น จะ
กดดันแนวโน้มรายได้และกำไรสุทธิของ CPF 

3. ความผันผวนของค่าเงินบาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ หาก
ค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธิของ CPF 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

(ล้านบาท) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65F % qoq % yoy 2565F 2564 % yoy

รายได ้ 119,346     129,638     125,940     137,781     138,887     155,996     160,266     158,448     -1.1% 15.0% 613,597     512,704     19.7%

ตน้ทนุขาย (95,555)     (108,401)    (114,839)    (128,020)    (121,096)    (133,372)    (136,287)    (136,899)    0.4% 6.9% (527,654)    (446,815)    18.1%

ก าไรขัน้ตน้ 23,791      21,236      11,101      9,761        17,791      22,624      23,979      21,549      -10.1% 120.8% 85,943      65,890      30.4%

คา่ใชจ้า่ยการขายบรหิาร (11,684)     (12,297)     (13,127)     (13,772)     (12,124)     (13,564)     (14,385)     (14,260)     -0.9% 3.5% (54,333)     (50,880)     6.8%

สว่นแบง่ก าไรจากบ. ร่วม 2,043        753           (1,266)       1,336        (336)          (793)          2,294        2,200        -4.1% 64.6% 3,365        2,867        17.4%

ก าไรปกติ 7,083        3,829        (4,603)       (5,182)       873           3,353        5,583        3,667        -34.3% n.m. 13,476      1,128        1095.0%

ก าไรสทุธิ 6,945        4,737        (5,374)       6,720        2,842        4,208        5,108        3,167        -38.0% -52.9% 15,325      13,028      17.6%

EPS (บาท) 0.84 0.57 (0.65) 0.81 0.34 0.51 0.62 0.38 -38.0% -52.9% 1.86          1.58          17.6%

Gross margin 19.9% 16.4% 8.8% 7.1% 12.8% 14.5% 15.0% 13.6% 14.0% 12.9%

Net margin 5.8% 3.7% -4.3% 4.9% 2.0% 2.7% 3.2% 2.0% 2.5% 2.5%

SG&A/Sales 9.8% 9.5% 10.4% 10.0% 8.7% 8.7% 9.0% 9.0% 8.9% 9.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ CPF

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2564 2565F 2566F 2567F
ยอดขาย 512,704               547,385               572,958               616,635               

ตน้ทนุขาย (446,815)              (457,262)              (478,238)              (516,771)              

ก าไรขัน้ตน้ 65,890                 90,123                 94,720                 99,864                 

คา่ใชจ้า่ยในการขายแ ะบรหิาร (50,880)                (54,738)                (57,296)                (61,664)                

ดอกเบีย้จา่ย (16,596)                (14,520)                (14,932)                (15,332)                

สว่นแบง่ก าไรจากเงนิ งทนุในบรษัิทร่วม 2,867                   6,000                   8,000                   8,500                   

รายไดอ้ืน่ 4,880                   3,550                   3,550                   3,550                   

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 6,160                   30,414                 34,043                 34,919                 

ภาษีเงนิได ้ (2,654)                  (6,083)                  (6,809)                  (6,984)                  

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ (1,050)                  (10,800)                (11,152)                (10,708)                

ก าไรสทุธกิอ่นรายการพเิศษ 1,058                   13,532                 16,082                 17,227                 

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 651                     -                      -                      -                      

ก าไรจากการขายเงนิ งทนุ 2,388                   2,000                   1,000                   1,000                   

รายการพเิศษอืน่ ๆ 7,534                   -                      -                      -                      

ก ำไรสทุธิ 13,028                 15,532                 17,082                 18,227                 

EPS 1.58                    1.88                    2.07                    2.21                    

Norm EPS 0.13                    1.64                    1.95                    2.09                    

การเตบิโตของยอดขาย (%) -13.1% 6.8% 4.7% 7.6%

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(%) -49.9% 19.2% 10.0% 6.7%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 12.9% 16.5% 16.5% 16.2%

อัตราสว่นก าไรสทุธ ิ(%) 2.5% 2.8% 3.0% 3.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)

4Q64 1Q65 2Q65 3Q65
ยอดขาย 137,781               138,887               155,996               160,266               

ตน้ทนุขาย (128,020)              (121,096)              (133,372)              (136,287)              

ก าไรขัน้ตน้ 9,761                   17,791                 22,624                 23,979                 

คา่ใชจ้า่ยในการขายแ ะบรหิาร (13,772)                (12,124)                (13,564)                (14,385)                

ดอกเบีย้จา่ย (4,372)                  (4,469)                  (4,360)                  (5,494)                  

สว่นแบง่ก าไรจากเงนิ งทนุในบรษัิทร่วม 1,336                   (336)                    (793)                    2,294                   

รายไดอ้ืน่ 1,348                   686                     1,259                   1,188                   

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี (5,698)                  1,547                   5,167                   7,582                   

ภาษีเงนิได ้ (456)                    (839)                    (1,686)                  (2,015)                  

ผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 903                     (154)                    (264)                    10                       

ก าไรสทุธกิอ่นรายการพเิศษ (5,182)                  873                     3,353                   5,583                   

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 300                     (41)                      (208)                    394                     

ก าไรจากการขายเงนิ งทนุ 358                     1,595                   681                     28                       

รายการพเิศษอืน่ ๆ 11,313                 734                     519                     (891)                    

ก ำไรสทุธิ 6,720                   2,842                   4,208                   5,108                   

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) -8.1% 16.4% 20.3% 27.3%

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(YoY) 4.9% -59.1% -11.2% -195.0%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 7.1% 12.8% 14.5% 15.0%

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 4.9% 2.0% 2.7% 3.2%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
อัตราสว่นสภาพค อ่ง (เทา่) 1.06                    0.86                    0.94                    0.98                    

อัตราสว่นภาพค อ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.37                    0.26                    0.32                    0.36                    

อัตราสว่นหมุนเวยีน กูหนี้การคา้ (เทา่) 14.99                   16.00                   15.00                   15.00                   

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเห อื (เทา่) 7.12                    8.00                    6.50                    6.50                    

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 11.65                   10.00                   10.00                   10.00                   

หนี้สนิสทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.49                    1.13                    1.04                    0.96                    

ผ ตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉ ีย่ (%) 1.6                      1.9                      2.1                      2.1                      

ผ ตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉ ีย่ (%) 6.4                      7.1                      7.4                      7.5                      
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 ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ CPF (ต่อ)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2564 2565F 2566F 2567F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก าไรสทุธิ 14,079                 15,532                 17,082                 18,227                 

คา่เสือ่มราคาแ ะตัดจ าหน่าย 22,439                 12,898                 13,331                 13,831                 

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -                      -                      -                      -                      

เพิม่/ ด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (44,018)                68,656                 (14,923)                (5,288)                  

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 6,420                   107,885               26,642                 37,477                 

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน

เพิม่/ ด จากการ งทนุทีเ่กีย่วขอ้ง (11,676)                (10,659)                (2,766)                  (13,967)                

เพิม่/ ด จากสนิทรัพยถ์าวร (24,163)                (13,000)                (13,000)                (15,000)                

อืน่ๆ 12,018                 -                      -                      -                      

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (22,705)                (23,659)                (15,766)                (28,967)                

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ

เพิม่/ ด เงนิกู ้ 8,266                   (101,323)              10,000                 10,000                 

เพิม่/ ด ทนุแ ะสว่นเกนิมู คา่หุน้ -                      -                      -                      -                      

 ด จา่ยปันผ (14,189)                (5,367)                  (5,779)                  (5,779)                  

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (5,744)                  (106,690)              4,221                   4,221                   

ผ กระทบอัตราแ กเป ีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 2,908                   -                      -                      -                      

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (19,121)                (22,464)                15,097                 12,731                 

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2564 2565F 2566F 2567F
เงนิสด & เงนิฝาก 36,686                 14,222                 29,319                 42,050                 

 กูหนี้การคา้ 38,471                 34,212                 38,197                 41,109                 

สนิคา้คงเห อื 73,431                 57,158                 73,575                 79,503                 

ทีด่นิ อาคาร แ ะอุปกรณ์ 230,507               230,610               230,279               231,448               

สนิทรพัยร์วม 842,681               787,516               827,176               869,888               

เจา้หนี้การคา้ 44,372                 45,726                 47,824                 51,677                 

หนี้สนิหมุนเวยีน 203,928               190,932               211,377               229,086               

หนี้สนิรวม 555,544               479,415               496,620               516,176               

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 72,070                 82,869                 94,022                 104,730               

สว่นของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด 215,067               225,232               236,535               248,982               

ทนุทีช่ าระแ ว้ 8,611                   8,611                   8,611                   8,611                   

สว่นเกนิมู คา่หุน้ 60,882                 60,882                 60,882                 60,882                 

ก าไรสะสม 126,178               136,343               147,646               160,093               

    ส ารองตามกฎหมาย 929                     929                     929                     929                     

    ส าหรับผูถ้อืหุน้ 125,249               135,414               146,717               159,164               

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 842,681               787,516               827,176               869,888               

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
โครงสรา้งรายไดร้วม

 - รายไดจ้ากในประเทศไทย 31% 26% 25% 25%

 - รายไดจ้ากการสง่ออก 6% 5% 5% 5%

 - รายไดจ้ากธุรกจิตา่งประเทศ 63% 69% 70% 70%

ราคากากถ่ัวเห อืง (บาท/ก.ก.) 19.18                   19.00                   19.00                   19.00                   

ราคาขา้วโพด (บาท/ก.ก.) 9.97                    9.50                    9.50                    9.50                    

อัตราแ กเป ีย่นเฉ ีย่ (บาท/US$) 32.00 32.00 32.00 32.00


