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• งบ 3Q20 ประกาศออกมา รายได้รวมขยายตัว 30%YoY ต ่ากว่าคาด
เล็กน้อย หากแบ่งประเภทธุรกิจ รายได้จาก e-commerce โต 29%YoY 
ด้านตัวเลขผู้ใช้งาน Active ต่อเดือนอยู่ที ราว 881 ล้านคน และรายได้
จากธุรกิจ Cloud Services ขยายตัวมากที สุดถึง 60%YoY 

• Goldman Sachs ปรับราคาเป้าหมาย BABA US และ 9988 HK ขึ้น
เป็น $360 และ HKD350 ตามล่าดับ เนื องจากมองว่า BABA ยังคงเป็น
ผู้น่าด้าน E-Commerce ที โตได้รวดเร็วล้อไปกับเทรนด์ปัจจุบัน

• ราคาหุ้น BABA US เมื อคืนปรับย่อเล็กน้อย ส่วน 9988 HK เช้านี้ปรับ
ย่อเล็กน้อยเช่นกัน เป็นการสะท้อนข่าวที แย่เกี ยวกับประเด็น Ant Group
คาดถูก Suspend ไปอย่างน้อย 6 เดือน แต่เรามองว่าไม่ได้ส่งผลกระทบ
ต่อพื้นฐานของบริษัท และมองเป็นจังหวะเข้าซื้อทั้งระยะยาวและสั้น

• อ่าน Paper หุ้น Alibaba เพิ มเติม คลิกที นี  

• ทางเลือกกระจายการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯจ่านวน 104 ตัว ที เป็น
ส่วนประกอบของดัชนี Nasdaq100 ซึ งประกอบด้วยหุ้นเทคโนโลยี 63% 
รองลงมาเป็น Consumer Cyclicals 23% และ Healthcare 7% โดยจะ
ไม่มีส่วนประกอบของหุ้นกลุ่มธนาคารและการเงินเลย

• ตัวอย่างหุ้นที มีน้่าหนักมากที สุด 5 ตัวแรกใน ETF ก็คือเทคสหรัฐฯยักษ์
ใหญ่ 5 ตัว ได้แก่ Apple (AAPL US) 12.9% Microsoft (MSFT US) 
10.7% Amazon (AMZN US) 10.5% Facebook (FB US) 4.4% และ 
Alphabet (GOOGL US) 3.9% ซึ งเหมาะกับนักลงทุนมือใหม่ที ชื นชอบ
และอยากเป็นเจ้าของ 5 บริษัทเทคใหญ่ชั้นน่าระดับโลก ! โดยจุดเด่นคือ
สภาพคล่องที สูงและ Expense ratio ที ต ่า 0.20% ต่อปี

• อ่าน Paper QQQ ETF คลิกที นี  

Uber (UBER US)
• รายงานงบ 3Q20 ออกมาทั้งรายได้ต ่ากว่านักวิเคราะห์คาด และรายงาน

ขาดทุน $0.62 ต่อหุ้น  โดยรายได้จาก Ride Business หดตัวถึง 
52%YoY ในขณะที รายได้จากธุรกิจ Uber Eats โตพุ่ง 190%YoY 
อย่างไรก็ดี CEO มองว่าธุรกิจ Ride Business เห็นการฟื้นตัวได้ดีสู่
ระดับปกติแล้ว

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯปิดบวกสดใสต่อเนื องเป็นวันที  4 โดยตลาดตอบรับ
การที  Biden คาดจะได้เป็นปธน.คนที  46 ของสหรัฐฯ ส่วนวันนี้จะมี
ตัวเลข non-farm payrolls หรือการจ้างงานนอกภาคเกษตรประกาศ
ออกมา ซึ งนักเศรษฐศาสตร์คาดจะเพิ มขึ้น 530,000 ต่าแหน่ง ส่วน
ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เปิดลบสลับบวก 
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Source: Goldman Sachs, CNBC, Bloomberg, Seeking Alpha, WSJ, Financial Times as of 6/11/20 
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Markets Overview

• เกาะติดผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ ล่าสุดคะแนนเสียงของ Biden ยังคงน่า 
Trump อยู่ โดยคะแนนเสียงส่วนใหญ่มาจากผลโหวตทางไปรษณีย์
โดยเฉพาะใน Swing State หรือรัฐที เป็นฐานเสียงส่าคัญ ที โหวตให้กับ 
Democrats อย่างไรก็ดียังต้องติดตามผลอย่างเป็นทางการอีกครั้ง

• FED วานนี้มีมติคงนโยบายการเงินผ่อนคลายเช่นเดิม โดยคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ที ระดับต ่าที  0%-0.25% และคงมูลค่าการเข้าซื้อตราสาร
หนี้ไว้ประมาณ $80bn ต่อเดือนเท่าเดิม

• การเข้า IPO ของ Ant Group คาดจะล่าช้าไปอีกอย่างน้อย 6 เดือน 
หลังจากที ทางการจีนเปลี ยนกฏเกณฑ์ online micro-lending ซึ ง
ส่งผลกระทบต่อธุรกิจหลักของ Ant โดยมูลค่า IPO ของ Ant หลังจาก
นี้อาจลดลงอย่างมีนัยส่าคัญ เนื องจากกฏเกณฑ์ที เปลี ยนคือธุรกิจ 
online micro-lending ต้องปล่อยกู้  อย่างน้อย 30% ของเงินทุน
ทั้งหมดให้ผู้กู้ แต่ปัจจุบัน Ant ปล่อยกู้แค่ 2% ของเงินทุนทั้งหมด โดยที 
เหลือมาจากธนาคารและ Ant เป็นตัวกลางการปล่อยกู้เท่านั้น Ant จึง
จ่าเป็นต้องปรับโครงสร้างธุรกิจใหม่ ท่าให้นักวิเคราะห์หลายเจ้ามองว่า
ส่งผลต่อการประเมินมูลค่าบริษัทอีกครั้งและท่าให้ IPO ล่าช้าออกไป
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Alibaba (BABA US, 9988 HK) 

Last Price: $293.14

Cons. Target Price: $334.61/HKD323.11
Last Price: $287.75/HKD285.60
Upside: 16.28%/13.13%

GDP 3Q20 ฮ่องกง

FT 8 am 

S&P 500 1.95%CSI 300 1.48%
Dow Jones 1.95%Nikkei 225 0.58%
Nasdaq 2.59%Hang Seng 3.25%
Euro Stoxx 600 1.05%Straits Times -0.51%
DAX 1.98%SET 3.43%

https://inv4.asiaplus.co.th/asps/research_file.php?id=52485&file=2
https://inv4.asiaplus.co.th/asps/research_file.php?id=52849&file=1
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที น่าเชื อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ่ากัด ไม่สามารถที จะยืนยั นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท่าขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น่า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี ยวข้องหรือพันธะผูกพัน
ใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ่ากัด ไม่ว่ากรณีใด
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