
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซียพลสั จ ากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด 
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ยอดผลิตรถยนต์ ก.พ. เติบโต YoY และแนวโน้มจากนี้เพิ่ม YoY ถึง ส.ค. 64       
ยอดผลิตรถยนตไ์ทย ก.พ. 64 เท่ากบั 155,200 คนั (2M64 ที่ 3 แสนคนั ลบ 1.2% yoy) 
เติบโต 3% YoY (+5% MoM) จากการผลิตรถยนตเ์พื่อส่งออกเพิ่ม 5% yoy (+3% MoM) 
ที่ 88,315 คนั ชดเชยยอดผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศทรงตวัจาก ก.พ. 63 (+7% MoM) 
ที่ 66,885 คนั ส่วนระยะถัดไปหากพิจารณายอดผลิตรถยนต ์มี.ค. – ก.ย. 63 มีฐานต ่า
เฉลี่ยที่ 9.4 หม่ืนคนัต่อเดือน ฝ่ายวิจยัจึงคาดยอดผลิตรถยนตต์ัง้แต่ มี.ค. – ส.ค. 2564 
เติบโต YoY ทกุเดือน และคาดยอดผลิตรถยนตปี์ 2564 ที่ 1.6 ลา้นคนั เพิ่ม 12% yoy                           

แนวโน้มกำไรกลุ่มฯ 1Q64 เติบโต YoY และต่อเนื่องถึง 2Q64  
แม้แนวโน้มยอดผลิตรถยนตไ์ทย 1Q64 ทรงตัว YoY แต่ประเมินก าไรปกติของ SAT 
เติบโต QoQ และ YoY หนนุดว้ยออเดอรใ์หม่จากต่างประเทศและการบรหิารตน้ทนุผลิต 
สะท้อนจาก Gross Margin ในงวด 4Q63 ที่  20.7% เทียบกับ 3Q63 ที่  15.1% และ 
18.3% ในงวด  1Q63 เช่นเดียวกับ AH ที่ มีปัจจัยหนุนจากโรงงานผลิตรถยนต์ใน
ต่างประเทศ ส่วน STANLY มองเป็นไปตามภาพอตุสาหกรรมฯ เพราะรายไดห้ลกัอิงกับ
ยอดผลิตรถยนตไ์ทย ขณะที่งวด 2Q64 แมก้ าไรปกติกลุ่มฯ ชะลอตวั QoQ เป็นปกติตาม
ฤดูกาล แต่จะ Turn around เป็นก าไร เม่ือเทียบกับงวด 2Q63 ที่ทัง้กลุ่มฯ มีผลขาดทุน
ปกติ จากการปิดสายการผลิตรถยนตข์องคา่ยรถยนตใ์นช่วง เม.ย. 63 เพราะ COVID-19                                           

เท่าตลาด เลือก SAT และ STANLY  
แนะน าลงทนุ เท่ากบัตลาด หลงัราคาหุน้ในกลุ่มฯ ปรบัตวัตอบรบัการฟ้ืนตวับางส่วนแลว้ 
ท า ให้  Upside เ ริ่ มจ ากัด  แต่ แนว โน้มก า ไ ร มี โม เมนตัม  YoY ถึ ง  3Q64 เลื อก 
SAT(FV@B19.6) ที่ มีออเดอร์ใหม่หนุนและการบริหารต้นทุน ท าให้การด าเนินงาน 
Outperform อตุสาหกรรมฯ ตามดว้ย STANLY(FV@B220) ราคาซือ้ขายที่ PBV ต ่า 0.76 
เท่า ส่วน AH(SWITCH : FV@B20) ราคาเต็มมลูค่าพืน้ฐาน จงึแนะน าเพียง Trading          

 ดัชนีกลุ่มฯ (จุด) 495.88 

 ดัชนีตลาด (จุด) 1,568.82 

   

   

   

   

  

  

 

 

 

 

   

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

FY 2562 2563 2564F 2565F 2566F
ยอดขาย (ลา้นบาท) 41,545 34,872 37,992 41,799 44,846
ก าไรสุทธิ (ลา้นบาท) 2,713 1,521 2,797 3,272 3,695
ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 3,623 1,501 2,797 3,272 3,695
Gross Margin 14.4% 10.3% 13.3% 13.7% 14.1%
ROE (%) 11.6% 4.7% 8.4% 9.3% 9.8%

AUTO 

น้ำหนัก: 
 

เท่าตลาด
ตลาด 

กำไรมีแรงขับเคลื่อนในระดับ YoY ต่อเนื่องถึง 3Q64  
ยอดผลิตรถยนต์เดือน ก.พ. 64 เติบโต 3% YoY จากการผลิตเพื่อส่งออก
รถยนต์เป็นหลัก ขณะที่แนวโน้มจากนี้ฟื้นตัว YoY ทุกเดือนถึง ส.ค. 64 ทำให้
คาดกำไรปกติของ SAT และ AH ฟื้นตัว YoY ตั ้งแต่ 1Q64 – 3Q64 คง
แนะนำ เท่าตลาด เลือก SAT และ STANLY ที่ราคายัง Laggard กลุ่มฯ       
 

 

  
บัญชีบริษัทหลกัทรัพย์ 344.78 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,405.70 
นักลงทุนรายย่อย -1,594.45 
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ยอดผลิตรถยนต์ ก.พ. เติบโต YoY และแนวโน้มจากนี้เพิ่ม YoY ถึง ส.ค. 64       

ยอดผลิตรถยนตไ์ทยเดือน ก.พ. 64 เท่ากบั 155,200 คนั (2M64 อยู่ที่ 3 แสนคนั ลบ 1.2% 
yoy)  พลิกเติบโต 3% YoY (+5% MoM) หลงัจากเดือนก่อนติดลบ 5% yoy โดยการผลิต
รถยนตเ์พื่อส่งออกเพิ่ม 5% yoy (+3% MoM) อยู่ที่ 88,315 คนั มองว่าเป็นการผลิตเพื่อ
เตรียมส่งออกในช่วง มี.ค. 64 หลงัยอดส่งออกรถยนต ์ก.พ. 2564 ยงัชะลอตวั 16.5% yoy 
(+7% MoM) อยู่ที่  7.9 หม่ืนคัน สาเหตุจากการชะลอตัวในตลาดส่งออกหลักอย่าง
ออสเตรเลีย, ตะวนัออกกลาง, ยโุรป และแอฟรกิา ชดเชยยอดผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศ
ที่ทรงตวัจากช่วงเดียวกันปีก่อน (+7% MoM) ที่ 66,885 คนั เพื่อเตรียมพรอ้มรองรบังาน 
Motor Show ที่จะจดัขึน้ในวนัที่ 24 มี.ค. – 4 เม.ย. 64  ดา้นยอดขายรถยนตใ์นประเทศติด
ลบ 13.6% yoy (+ 7% MoM) จากการระบาดของ COVID-19 ในไทยและการกลบัมาคุม
เขม้การปล่อยสินเช่ืออีกครัง้ของกลุ่มธนาคาร เพื่อลดความเส่ียงดา้นคณุภาพสินทรพัยข์อง
ธนาคารในอนาคต  

ภาพรวมแม้สัญญาณการฟ้ืนตัวที่ยังอยู่บนความไม่แน่นอน เน่ืองจากยังเป็นช่วงที่  
COVID-19 กลบัมาระบาดระลอกใหม่ โดยเฉพาะตลาดรถยนตใ์นประเทศ ที่ถกูขบัเคลื่อน
ดว้ยสินเช่ือเช่าซือ้รถยนตเ์ป็นหลกั แต่การกระจายของวคัซีน COVID-19 ทั่วโลก รวมถึง
นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัทั่วโลก และแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัต ่า
อย่างน้อย 2 ปี  ประกอบกับเม่ือน ายอดผลิตรถยนตช์่วง มี.ค. – ก.ย. 63 พบว่ามีฐาน
ค่อนขา้งต ่าเฉลี่ยอยู่ที่ 9.4 หม่ืนคนัต่อเดือน ฝ่ายวิจยัจึงคาดยอดผลิตรถยนตต์ัง้แต่ มี.ค. – 
ส.ค. 2564 เติบโต YoY ทุกเดือน ก่อนคาดจะเริ่มชะลอตัวในงวด 4Q64 หลังยอดผลิต
รถยนตง์วดเดียวกนัปีก่อนฐานเริ่มสงูที่ 4.6 แสนคนั (เฉลี่ย 1.5 แสนคนัต่อเดือน) มากกว่า
ระดบัก่อนเกิด COVID-19 ซึ่งมีความเป็นไปไดท้ี่จะมีผลจาก Pent up demand บางส่วน
ในงวด 4Q63 และการผ่อนคลายนโยบายสินเช่ือในบางธนาคาร อย่าง SCB และ KKP ที่
สินเช่ือเช่าซื ้อรถยนต์ ณ สิน้งวด 4Q63 เติบโต QoQ องค์ประกอบรวมฝ่ายวิจัยคง
คาดการณย์อดผลิตรถยนตปี์ 2564 เพิ่ม 12% yoy ที่ 1.6 ลา้นคนั (คิดเป็น 80% ของยอด
ผลิตรถยนตปี์ 2562) แบ่งเป็นการผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศและส่งออกอย่างละ 8 แสน
คนั (ส.อ.ท. ยงัคงคาดที่ 1.5 ลา้นคนั แบ่งเป็นการผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศและส่งออก
อย่างละ 7.5 แสนคนั แตเ่ปิดเผยวา่มีความเป็นไปไดท้ี่จะปรบัการผลิตเพื่อจ าหน่ายรถยนต์
ในประเทศมาอยู่ที่ 8 – 8.5 แสนคนั)                             
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ยอดขาย / ส่งออก และผลิตรถยนต์ไทยรายเดือน   

 
ที่มา: สภาอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย   
 

แนวโน้มยอดผลิตรถยนต์ไทย   ยอดขายรถยนต์ในออสเตรเลีย  

 

 

 

ที่มา: ส.อ.ท. และ สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ที่มา: FCAI  

 

ม.ค.-63 ก.พ.-63 มี.ค.-63 เม.ย.-63 พ.ค.-63 มิ.ย.-63 ก.ค.-63 ส.ค.-63 ก.ย.-63 ต.ค.-63 พ.ย.-63 ธ.ค.-63 ม.ค.-64 ก.พ.-64 2M64 2M63

ยอดขายรถยนตใ์นประเทศ (คัน) 71,688 68,271 60,105 30,109 40,418 58,013 59,335 68,919 77,907 74,115 79,177 104,089 55,208 58,960 114,168 139,959

ยอดส่งออกรถยนต ์ (คัน) 65,295 95,191 89,795 20,326 29,894 50,049 49,564 57,402 63,941 71,372 74,532 68,481 74,132 79,470 153,602 160,486

ยอดผลิตรถยนต ์ (คัน) 156,266 150,604 146,812 24,711 56,035 71,704 89,336 117,253 150,345 149,159 172,455 142,969 148,118 155,200 303,318 306,870

 - ผลิตเพ่ือจ าหนา่ยในประเทศ 71,123 67,219 61,436 10,998 20,070 28,908 45,696 65,812 82,381 81,956 97,441 88,236 62,321 66,885 129,206 138,342

 - ผลิตเพ่ือส่งออก 85,143 83,385 85,376 13,713 35,965 42,796 43,640 51,441 67,964 67,203 75,014 54,733 85,797 88,315 174,112 168,528

% Change YoY

ยอดขายรถยนตใ์นประเทศ -8% -17% -42% -65% -54% -33% -27% -15% 2% -4% 0% 17% -23% -14% -18%

ยอดส่งออกรถยนต ์ -20% -5% -24% -70% -69% -49% -40% -30% -34% -17% -1% -5% 14% -17% -4%

ยอดผลิตรถยนต ์ -13% -18% -26% -84% -69% -59% -48% -30% -11% -2% 12% 7% -5% 3% -1%

 - ผลิตเพ่ือจ าหนา่ยในประเทศ -9% -20% -35% -85% -77% -67% -48% -21% 5% 19% 19% 31% -12% 0% -7%

 - ผลิตเพ่ือส่งออก -16% -16% -18% -82% -62% -49% -47% -38% -25% -20% 4% -18% 1% 6% 3%

% Change MoM

ยอดขายรถยนตใ์นประเทศ -19.7% -4.8% -12.0% -49.9% 34.2% 43.5% 2.3% 16.2% 13.0% -4.9% 6.8% 31.5% -47.0% 6.8%

ยอดส่งออกรถยนต ์ -9.6% 45.8% -5.7% -77.4% 47.1% 67.4% -1.0% 15.8% 11.4% 11.6% 4.4% -8.1% 8.3% 7.2%

ยอดผลิตรถยนต ์ 16.4% -3.6% -2.5% -83.2% 126.8% 28.0% 24.6% 31.2% 28.2% -0.8% 15.6% -17.1% 3.6% 4.8%

 - ผลิตเพ่ือจ าหนา่ยในประเทศ 5.2% -5.5% -8.6% -82.1% 82.5% 44.0% 58.1% 44.0% 25.2% -0.5% 18.9% -9.4% -29.4% 7.3%

 - ผลิตเพ่ือส่งออก 27.8% -2.1% 2.4% -83.9% 162.3% 19.0% 2.0% 17.9% 32.1% -1.1% 11.6% -27.0% 56.8% 2.9%

 -
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แนวโน้มกำไรกลุ่มฯ 1Q64 เติบโต YoY และต่อเนื่องถึง 2Q64 

แมแ้นวโนม้ยอดผลิตรถยนตไ์ทย 1Q64 ทรงตวั YoY แตป่ระเมินก าไรปกติของ SAT เติบโต 
QoQ และ YoY หนนุดว้ยออเดอรใ์หม่จากต่างประเทศและการบริหารตน้ทนุผลิต สะทอ้น
จาก Gross Margin ในงวด 4Q63 ที่ 20.7% เทียบกับ 3Q63 ที่ 15.1% และ 18.3% ใน
งวด 1Q63 เช่นเดียวกับ AH ที่มีปัจจยัหนุนจากโรงงานผลิตรถยนตใ์นต่างประเทศ ทัง้ใน
จีนและโปรตเุกส ส่วน STANLY มองเป็นไปตามภาพอุตสาหกรรมฯ เพราะรายไดห้ลกัอิง
กบัยอดผลิตรถยนตไ์ทย  

ขณะที่งวด 2Q64 แมก้ าไรปกติกลุ่มฯ ชะลอตวั QoQ ตามฤดกูาล ที่มีวนัท างานลดลง แต่
จะ Turn around เป็นก าไรเม่ือเทียบกบังวด 2Q63 ที่ทัง้กลุ่มฯ มีผลขาดทุนปกติ จากการ
ปิดสายการผลิตรถยนตข์องคา่ยรถยนตเ์กือบทัง้หมดในช่วง เม.ย. 63 เพราะ COVID-19                                           

 

การดำเนินงานรายไตรมาส   

 
ที่มา: สภาอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย   
 

 

 

 

 

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 4Q62/63 1Q63/64 2Q63/64 3Q63/64 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

ยอดขาย 4,850 1,983 4,682 5,657 1,831 754 1,529 1,768 3,939 1,719 2,532 3,646 10,621 4,456 8,743 11,071

ก าไรขัน้ตน้ 430 -262 468 481 335 -41 230 366 873 -74 300 637 1,638 -377 999 1,484

คา่ใชจ้า่ยด าเนินงาน 389 247 300 397 161 120 163 172 873 -74 300 637 1,423 292 763 1,206

ก าไรปกติ 132 -493 250 257 193 -146 82 241 606 -189 248 424 932 -828 579 923

ก าไรสทุธิ 331 -631 302 146 193 -143 81 240 602 -184 254 430 1,126 -958 637 817

% การเตบิโตยอดขาย (QoQ) -7.2% -59.1% 136.1% 20.8% -2.9% -58.8% 102.6% 15.7% 6.3% -56.4% 47.3% 44.0% -1.8% -58.0% 96.2% 26.6%

% การเตบิโตยอดขาย (YoY) 14.7% -57.0% 8.4% 8.2% -16.8% -60.7% -23.4% -6.3% 3.7% -49.7% -38.0% -1.6% 3.8% -55.2% -15.9% 2.3%

% การเตบิโตก าไรปกต ิ(QoQ) -63.2% N.A. N.A. 3.1% -7.3% N.A. N.A. 194.3% 34.3% N.A. N.A. 71.0% -8.6% N.A. N.A. 59.2%

% การเตบิโตก าไรปกต ิ(YoY) 29.4% N.A. 234.3% -51.5% -32.6% N.A. -63.7% 15.7% 14.1% N.A. -58.1% -6.1% 1.2% N.A. -35.0% -9.5%

ประสิทธิภาพการท าก าไร

Gross margin (%) 8.9% -13.2% 10.0% 8.5% 18.3% -5.4% 15.1% 20.7% 22.2% -4.3% 11.9% 17.5% 15.4% -8.5% 11.4% 13.4%

SG&A/Sales (%) 8.0% 12.4% 6.4% 7.0% 8.8% 15.9% 10.7% 9.7% 22.2% -4.3% 11.9% 17.5% 13.4% 6.6% 8.7% 10.9%

Norm Profit Margin (%) 2.7% -24.9% 5.3% 4.6% 10.6% -19.4% 5.4% 13.7% 15.4% -11.0% 9.8% 11.6% 8.8% -18.6% 6.6% 8.3%

STANLY IndustrySATAH
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เท่าตลาด เลือก SAT และ STANLY  

แนะน าลงทนุ เท่ากบัตลาด แมค้าดก าไรกลุ่มฯ ปี 2564 เติบโต 86% yoy มากกว่า EPS 
ตลาดที่ฝ่ายวิจยัประเมินวา่จะเติบโตราว 30% yoy แต่ SETAUTO ตัง้แต่ตน้ปีปรบัตวัขึน้ 
1 .9% มากกว่า SET Index ที่ปรับเพิ่ม 8.2% YTD ตอบรับการฟ้ืนตัวบางส่วนแล้ว 
กอปรกับการฟ้ืนตวัยังมีความไม่แน่นอนสูง ท าใหโ้อกาสในการปรบัเพิ่มประมาณการ
อย่างมีนยัฯ เหมือนช่วงปี 2563 ลดต ่าลง  อย่างไรก็ดีฐานก าไรในช่วง 2Q63 – 3Q63 ต ่า
มาก ท าใหแ้นวโนม้ก าไรกลุม่ฯ มีโมเมนตมั YoY ถึง 3Q64 จงึมองวา่ยงัลงทนุได ้ดงันี ้  

SAT(FV@B19.6) ที่มีออเดอรใ์หม่หนุนและการบริหารตน้ทุน ท าให้คาดการด าเนินงาน 
Outperform อตุสาหกรรมฯ พรอ้มสถานะการเงินเป็น Net cash  ขณะที่ราคาตัง้แตต่น้ปี
ปรบัเพิ่มเพียง 13.4% ยงั Laggard AH อยู่เล็กนอ้ย      

STANLY(FV@B220) มองราคา Laggard กลุ่มฯ พรอ้ม Valuation ไม่แพง ราคาซือ้ขาย
ที่ PBV ต ่า 0.76 เท่า และมีจดุเด่นจากชิน้ส่วนไฟรถยนตท์ี่พรอ้มเปลี่ยนผ่านไปสู่รถยนต์
ไฟฟ้า    

ส่วน AH(SWITCH : FV@B20) ราคาเต็มมลูค่าพืน้ฐาน จงึแนะน าเพียง Trading          

สรุปคำแนะนำหุ้นในกลุ่ม AUTO 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ราคาหุ้นในกลุ่มฯ ตั้งแต่ต้นปี   ราคาหุ้นในกลุ่มฯ ตั้งแตส่ิ้นปี 2562  

 

 

 
ที่มา: Bloomberg  ที่มา: Bloomberg  

ค ำแนะน ำ รำคำปิด Fair Value Upside EPS PER PBV DIV Yield

(บำท) (บำท) (%) (บำท) (เท่ำ) (เท่ำ) (%)

SAT ซือ้ 18.60   19.60         5% 1.63 11.4   1.06 4.8%

STANLY ซือ้ 187.00 220.00      18% 13.08 14.3   0.81 2.2%

AH SWITCH 21.40   20.00         -7% 1.97 10.8   0.86 2.8%

ปี 2564
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 ของ AH 

  

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
ยอดขาย 17,172          18,205          20,026          21,027          

ตน้ทนุขาย (16,054)         (16,567)         (18,183)         (19,092)         

ก าไรขัน้ตน้ 1,118            1,638            1,842            1,934            

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (1,333)           (1,138)           (1,262)           (1,325)           

ดอกเบีย้จา่ย (373)              (378)              (337)              (307)              

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -                -                -                -                

รายไดอ้ืน่ 660               683               717               752               

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 173               929               1,108            1,233            

ภาษีเงนิได ้ (12)                (214)              (255)              (284)              

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (15)                (15)                (16)                (16)                

รายการพเิศษอืน่ ๆ 2                  -                -                -                

ก าไรจากการด าเนนิงาน 146               700               838               933               

ก าไรสทุธิ 148               700               838               933               

Norm EPS 0.45              1.97              2.36              2.63              

การเตบิโตของยอดขาย -6.6% 6.0% 10.0% 5.0%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -80.5% 380.0% 19.6% 11.4%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 6.5% 9.0% 9.2% 9.2%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 0.8% 3.8% 4.2% 4.4%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63
ยอดขาย 4,850            1,983            4,682            5,657            

ตน้ทนุขาย (4,421)           (2,245)           (4,214)           (5,176)           

ก าไรขัน้ตน้ 430               (262)              468               481               

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (389)              (247)              (300)              (397)              

ดอกเบีย้จา่ย (94)                (88)                (93)                (97)                

รายไดอ้ืน่ 168               146               163               182               

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 199               (541)              287               227               

ภาษีเงนิได ้ (66)                44                 (29)                39                 

รายการพเิศษอืน่ ๆ 199 -138 52 -111

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (1)                 3                  (9)                 (9)                 

ก าไรสทุธิ 331 -631 302 146

ก าไรจากการด าเนนิงาน 132               (493)              250               257               

Norm EPS 0.41 -1.53 0.77 0.80

ยอดขาย (YoY) 14.7% -57.0% 8.4% 8.2%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (YoY) 29.4% -333.0% 234.3% -28.3%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 8.9% -13.2% 10.0% 8.5%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 2.7% -24.9% 5.3% 4.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.78              0.80              0.82              0.86              

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 8.39              8.39              8.39              8.39              

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 5.83              5.83              5.83              5.83              

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.77              4.24              4.50              4.74              

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 1.95              1.67              1.45              1.23              

Net Gearing 1.18              0.95              0.78              0.61              

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 0.7% 3.2% 7.8% 5.7%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 2.0% 9.1% 10.1% 10.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66  ของ SAT 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
ยอดขาย 5,883       6,552       7,214       7,804       

ตน้ทนุขาย (4,991)      (5,340)      (5,880)      (6,360)      

ก าไรขัน้ตน้ 891         1,212       1,335       1,444       

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (615)        (590)        (649)        (702)        

ดอกเบีย้จา่ย (8)            (8)            (11)          (11)          

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -          -          -          -          

รายไดอ้ืน่ 144         132         139         147         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 415         776         845         911         

ภาษีเงนิได ้ (40)          (78)          (85)          (91)          

ก าไรหลังภาษี 374         699         761         820         

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 3.6          4.9          5.4          5.9          

ก าไรปกติ 371         694         755         814         

รายการพเิศษอืน่ ๆ -          -          -          1             

ก าไรสทุธิ 371         694         755         815         

Norm EPS 0.87        1.63        1.78        1.91        

EPS 0.87        1.63        1.78        1.91        

การเตบิโตของยอดขาย (%) -27% 11% 10% 8%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน (%) -58% 87% 9% 8%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 15% 19% 19% 19%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 6% 11% 11% 11%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63
ยอดขาย 1,831       754         1,529       1,768       

ตน้ทนุขาย (1,496)      (795)        (1,298)      (1,402)      

ก าไรขัน้ตน้ 335         (41)          230         366         

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (161)        (120)        (163)        (172)        

ดอกเบีย้จา่ย (3)            (2)            (1)            (2)            

รายไดอ้ืน่ -          -          -          -          

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 216         (162)        101         259         

ภาษีเงนิได ้ (25)          11           (14)          (13)          

ก าไรหลังภาษี 191         (151)        87           247         

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (2)            (5)            5             5             

ก าไรปกติ 193         (146)        82           241         

รายการพเิศษอืน่ ๆ (1)            3             (1)            (1)            

ก าไรสทุธิ 193         (143)        81           240         

Norm EPS 0.45        (0.34)       0.19        0.57        

EPS 0.45        (0.34)       0.19        0.57        

การเตบิโตของยอดขาย (%) -3% -59% 103% 16%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน (%) -10% -179% -158% 182%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 18% -5% 15% 21%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 10% -20% 6% 14%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.94        3.19        3.40        3.65        

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 2.56        2.82        3.01        3.21        

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 4.59        4.97        4.81        4.77        

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 8.80        9.11        9.22        8.69        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 5.37        5.42        5.63        5.58        

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.02        0.04        0.04        0.04        

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ (%) 4.1% 7.5% 7.7% 7.9%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ (%) 5.2% 9.6% 9.9% 10.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 ของ STANLY   

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 มี.ค. 2562/63 2563/64F 2564/65F 2565/66F
ยอดขาย 15,150     11,817       13,235       14,559       

ตน้ทนุขาย (12,339)    (10,228)      (11,051)      (12,011)      

ก าไรขัน้ตน้ 2,811       1,589         2,184         2,548         

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (948)        (770)           (847)           (946)           

ดอกเบีย้จา่ย -          -            -            -            

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -          -            -            -            

รายไดอ้ืน่ 247         126            94             151            

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,429       1,200         1,724         2,063         

ภาษีเงนิได ้ (448)        (216)           (321)           (384)           

ก าไร (ขาดทนุ) ปกติ 1,981       984            1,403         1,679         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 17           18             -            -            

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 1,997       1,002         1,403         1,679         

Norm EPS 25.85       12.85         18.31         21.91         

EPS 26.07       13.08         18.31         21.91         

การเตบิโตของยอดขาย (%) 4% -22% 12% 10%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน (%) 1% -50% 43% 20%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 18.6% 13.5% 16.5% 17.5%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 13.1% 8.3% 10.6% 11.5%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท)
4Q62/63 1Q63/64 2Q63/64 3Q63/64

ยอดขาย 3,939       1,719         2,532         3,646         

ตน้ทนุขาย (3,066)      (1,793)        (2,232)        (3,009)        

ก าไรขัน้ตน้ 873         (74)            300            637            

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (223)        (161)           (176)           (221)           

ดอกเบีย้จา่ย -          -            -            -            

รายไดอ้ืน่ 34           17             74             17             

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 771         (199)           260            517            

ภาษีเงนิได ้ (164)        10             (12)            (94)            

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0 0 0 0

ก าไร (ขาดทนุ) ปกติ 606         (189)           248            424            

รายการพเิศษอืน่ ๆ (4)            5               6               7               

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 602         (184)           254            430            

Norm EPS 7.91        (2.46)          3.23           5.53           

EPS 7.86        (2.40)          3.32           5.62           

การเตบิโตของยอดขาย YoY (%) 3.7% -49.7% -38.0% -1.6%

การเตบิโตของก าไรปกต ิYoY (%) 14.1% N.A. N.A. N.A.

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 22.2% -4.3% 11.9% 17.5%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 15.4% -11.0% 9.8% 11.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 มี.ค. 2562/63 2563/64F 2564/65F 2565/66F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 3.24        3.23           3.54           4.04           

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 2.85        2.90           3.19           3.66           

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 5.85        4.82           5.51           5.46           

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 12.09       11.47         12.64         12.67         

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 22.29       19.19         18.96         19.01         

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 0.18        0.18           0.17           0.16           

Net Gearing Cash Cash Cash Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 10.0% 4.8% 6.6% 7.4%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 11.9% 5.6% 7.7% 8.7%


