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Best Buy (BBY US) 
• บริษัทจ ำหน่ำยอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ รำคำหุ้นปรับลง 12% หลังมีกำรปรับ

ประมำณกำรยอดขำยในไตรมำส4ลง จำกปัญหำขำดแคลนห่วงโซ่อุปทำน

• เมื่อวำนนี้ ตลำดหุ้นสหรัฐฯปิดผสม ดัชนีDow Jonesและ S&P500 ปิดในแดน
บวกหนุนโดยหุ้นกลุ่มพลังงำนที่ปรับตัวสูงขึ้นตำมทิศทำงที่สูงขึ้นของรำคำ
น้ ำมันดิบWTI กำรเพิ่มขึ้นของอัตรำผลตอบแทนพันฐบัตรรัฐบำลส่งผลให้หุ้น
กลุ่มธนำคำรปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีถูกเทขำยอย่ำงต่อเนื่อง
เป็นวันที่สอง ฉุดให้ดัชนีNasdaqปิดลบ ด้ำนตลำดหุ้นยุโรปปิดลบ และตลำดหุ้น
เอเชียเปิดผสม
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Source: Company Data, Goldman Sachs, CNBC, Bloomberg, Investing.com, WSJ, Financial Times as of 24/11/21

Global Indices Performance  

Markets Overview

• ฝั่งบริษัทสัญชำติจีนทยอยประกำศผลประกอบกำรอย่ำง Xiaomi (1810 HK) 
บริษัทเทคโนโลยีผู้ผลิตSmartphone และอุปกรณ์อิเล็คทรอนิกส์ รำยงำน
รำยได้อยู่ที่ CNY78bn ($12.2bn) เติบโตในอัตรำที่ชะลอลงที่ 8% ขณะที่ก ำไร
สุทธิร่วง 84% สู่ระดับ CNY788.6mn กดดันจำกปัญหำขำดแคลนชิป ซึ่งส่งผล
ให้ยอดกำรส่งมอบSmartphone ลดลง 5.8% YoY โดยบริษัทคำดว่ำจะ
สถำนกำรณ์ดังกล่ำวยังคงยืดเยื้อไปจนถึงไตรมำส4 และอำจจะคลี่คลำยในครึ่ง
ปีหลังของปี 2022 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทคำดว่ำจะสำมำรถส่งมอบSmartphone 
ได้ 190ล้ำนเครื่องในปีนี้ ซึ่งจะเพิ่มขึ้นรำว 30% จำกปีที่แล้ว 

• ด้ำน Xpeng (XPEV US, 9868 HK) บริษัทรถยนต์ไฟฟ้ำสัญชำติจีน รำยงำน
ผลประกอบกำรดีกว่ำคำด รำยได้อยู่ที่ CNY5.7bn โตขึ้น 187%YoY ยอดส่ง
รถในไตรมำสนี้นั้นมำกที่สุดในบรรดำผู้ผลิตรถยนต์สัญชำติจีน เป็นผลมำจำก
ก ำ ร ที่ บ ริ ษั ท เ พิ่ ม ช่ อ ง ท ำ ง ก ำ ร ข ำ ย ย อ ด ส่ ง ม อ บ ร ถ ย น ต์ โ ต ขึ้ น
ถึง 199.2%YoY แตะระดับ 25,666 คัน หนุนโดนรถยนต์รุ่น P7 ที่ยอดส่งมอบ
รถแตะระดับสูงสุดถึง 19,731คัน แสดงให้เห็นศักยภำพในกำรผลิตรถยนต์แม้ทั่ว
โ ล ก ยั ง เ ผ ชิญ ปัญห ำ ก ำ ร ข ำ ด แ ค ลน ชิ พ แ ม้ บ ริ ษั ท ยั ง ค ง ข ำ ด ทุ น
อยู่ CNY1.15bn แต่ขำดทุนน้อยลงเมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีที่
แล้ว ทั้ งนี้บริษัทคำดว่ำ ในไตรมำสหน้ำ จะสำมำรถส่งมอบรถยนต์ ได้
ระหว่ำง 34,500-36,500คัน ซึ่งเป็นกำรเติบโตในอัตรำระหว่ำง 166.1% to 
181.5% ด้ำนรำยได้คำดว่ำจะท ำได้ระหว่ำง CNY7.1bn-CNY7.5bn

• สัปดำหน์ี้แนะน ำทยอยเข้ำสะสมเพื่อลงลงทุนระยะยำว JD .com (JD US, 9618 
HK) และ Sea Group (SE US)

Our Commentary

Today’s Top Picks

Stock Alert
Chart of the day

JD.com (JD US, 9618 HK) 
Cons. Target Price: $104.56, HKD419.43
Last Price: $89.46, HKD354.80
Upside: 16.9%, 18.2%

• เจ้ำของแพลตฟอร์ม E-commerce ที่ใหญ่เป็นอันดับ 2 ในประเทศจีน รอง
จำก Alibaba มีจุดเด่นคือเป็นผู้น ำด้ำนเทคโนโลยีและกำรขนส่งที่รวดเร็ว
เนื่องจำกมีบริษัทขนส่งเป็นของตนเองคือ JD Logistic (2618 HK)

• รำยงำนทั้งรำยได้และก ำไร 3Q21 ออกมำดีกว่ำที่นักวิเครำะห์คำดแม้ช่วงที่ผ่ำน
มำเศรษฐกิจจีนโดยเฉพำะกำรบริโภคเริ่มชะลอลง แต่ยังท ำรำยได้เติบโตขึ้นกว่ำ 
26%YoY ถือว่ำเติบโตสูงเนื่องจำกฐำนรำยได้ที่ในช่วงเดียวกันของปีก่อนก็สูง
เช่นกัน ด้ำน Management คำดกำรณ์รำยได้ 4Q21 จะยังคงออกมำเติบโตได้
ดีเหมือนใน 3Q21 หนุนจำกจ ำนวนผู้ใช้งำนที่มีจ ำนวนมำกขึ้นและมียอดซื้อ
สินค้ำเพิ่มขึ้น ส่วนบริษัทลูก JD Logistic คำดพลิกท ำก ำไรได้ใน 4Q21 จำก
ฐำนลูกค้ำที่คำดเพิ่มขึ้นช่วยกดต้นทุนต่ ำลง หนุน Margin ขยำยตัว

• แนะน ำเข้ำทยอยสะสม JD.COM หลังรำคำฟื้นตัว ไม่ท ำจุดต่ ำสุดใหม่ และทะลุ
แนวต้ำนส ำคัญ จึงมองภำพรำคำ Sideway up ในระยะข้ำงหน้ำ

Sea Group (SE US)
Cons. Target Price: $409.74
Last Price: $287.52
Upside: 42.5%

• บริษัทเทคโนโลยีสัญชำติสิงคโปร์ เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์สหรัฐฯ 
ด ำเนิน 3 ธุรกิจหลัก ได้แก่ 1. ธุรกิจ Digital Entertainment (Garena) หรือ
เกมออนไลน์ คิดเป็นสัดส่วนรำยได้ 40% 2. ธุรกิจ E-commerce (Shopee)
คิดเป็น 35% ของรำยได้  และ 3. ธุรกิจ  Digital Finance  (SeaMoney)
อย่ำงเช่น  ShopeePay, SPayLater และ บริกำรประมวลผลช ำระเงิน
ส ำหรับ Shopee

• รำยได้รวมไตรมำสล่ำสุดเติบโตแข็งแกร่ง 122% YoY แต่รำยงำนขำดทุน
มำกขึ้นจำกค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับกำรขำยและกำรตลำด และค่ำใช้จ่ำยในส่วนวิจัย
และพัฒนำที่เพิ่มขึ้นเท่ำตัว โดยเฉพำะในธุรกิจ E-Commerce เนื่องจำก
บริษัทตั้งเป้ำขยำยส่วนแบ่งกำรตลำดและฐำนลูกค้ำไปยังประเทศอื่นๆเพิ่มเติม 

• เรำมองว่ำ SEA Group ถือเป็นหุ้นเติบโตดีที่โดดเด่นในด้ำนของธุรกิจ E-
Commerce และเกมออนไลน์ ไม่เพียงแต่เน้นไปยังลูกค้ำกลุ่มทวีปเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ และยังมุ่งมั่นขยำยฐำนลูกค้ำในแถบละตินอเมริกำเพิ่มเติม
เนื่องจำกอัตรำกำรเข้ำถึง E-Commerce ยังต่ ำอยู่มำก

• ปัจจุบันรำคำปรับย่อลงมำจำกจุดสูงสุด 13% เรำมองเป็นจังหวะทยอยเข้ำ
สะสมหุ้น 

• Xiaomi (1810 HK) คำดกำรณ์ยอดส่งมอบSmartphones

S&P 500 0.17% CSI 300 -0.12%
Dow Jones 0.55% Nikkei 225 -1.11%
Nasdaq -0.50% Hang Seng -0.10%
Euro Stoxx 600 -1.28% Straits Times 0.13%
DAX -1.11% SET -0.19%
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ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยั นหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำ
ประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจ
ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพัน
ใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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