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ตลาดหุ้นไทย “ตลาดหุ้นหลังเลือกตั้งจะปังมั้ย” แนะน าหุ้น Bottom Out เป้าหมาย Fund 
Flow  

สายงานวิจยั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากัด (ASPS) ในกลุ่มบริษัท เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
หรือ ASPS  ประเมินภาพรวมการลงทุนของตลาดหุน้ไทยในช่วง 2Q66 แกวง่ผนัผวน จากผลกระทบของการปรบัขึน้
ดอกเบีย้ฯท่ีเรว็และแรงของ FED และ ECB ท่ีท าใหค้วามเสี่ยงต่อสถาบนัการเงินสหรฐัฯ ยโุรป ไมห่มดไป อีกดา้นหนึ่ง
เป็นการเพ่ิมโอกาสท่ีท าใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯ/ยุโรปเขา้สู่ Recession แต่อย่างไรก็ตามภาพระยะสัน้บนความคาดหวงั
ตอ่การสิน้สดุวงจรขาขึน้ดอกเบีย้ฯของ FED ขณะท่ีการเติบโตเศรษฐกิจภายในประเทศและก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ี
เติบโตและความคาดหวงัเชิงบวกต่อนโยบายใหม่ๆจากการเลือกตัง้เป็นปัจจัยหนุน SET Index ฟ้ืนกลับไดใ้นช่วง
ระยะเวลาหนึ่ง โดยมองเป้า SET Index ปีนีท่ี้ 1610/1670 จดุ  

คณุเทิดศกัดิ ์ทวีธีระธรรม รองกรรมการผูอ้  านวยการ สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลสั กลา่ววา่ตลาดหุน้ไทยในช่วง 2Q66 
ยังผันผวน เพราะติดอยู่กับความกังวลดอกเบีย้ฯขาขึน้,ปัญหาระบบสถาบันการเงินและความเสี่ยงเศรษฐกิจเขา้สู ่
Recession โดยวงจรความกังวลมีจุดเริ่มตน้มาจากการเร่งปรบัขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางต่างๆเพ่ือสกัดเงิน ซึ่ง
ในช่วง 1Q66 ท่ีผ่านมาเริ่มเห็นผลกระทบมายังภาคสถาบันการเงินสหรฐัฯ (SVB) และยุโรป (Credit Suisse) เริ่ม
ประสบปัญหาสภาพคล่องก่อนท่ี FED และ SNB จะเขา้ช่วยเหลืออย่างทันท่วงที ในมุมฝ่ายวิจัยฯประเมินปัญหา
ขา้งตน้มีแนวโนม้ยงัมีความเสี่ยงขยายวงกวา้งไปยังสถาบันการเงินต่างๆ หากตน้เหตุท่ีแทจ้ริงยังไม่ไดร้บัการแกไ้ข 
ขณะท่ีอีกดา้นหนึ่งยังเพ่ิมความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯและยุโรปท่ีเขา้สู่ภาวะ Recession มากขึน้ซึ่งจะเป็นแรง
กดดนัตอ่ตลาดหุน้โลกและตลาดหุน้ไทยคงหลีกเลี่ยงผลกระทบไดย้าก  

แตอ่ย่างไรก็ตามปัจจยัในประเทศท่ีมีน า้หนกัในทางบวกจากเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโนม้เติบโตจากภาคการท่องเท่ียว + 
การลงทุน และการบริโภคครัวเรือน โดยอา้งอิงคาดการณ์ ธปท. คาด GDP Growth 66F ขยายตัว +3.6% ดีกว่า 
GDP โลกท่ี Consensus คาดโตเฉลี่ย 2.3% อีกทัง้ยงัมีแรงหนุนจากก าไรบริษัทจดทะเบียนปี 2566 ท่ีฝ่ายวิจยัฯคาด
อยู่ท่ี 1.12 ลา้นลา้นบาท หรือคิดเป็น EPS66F ท่ีระดบั 91.8 บาท/หุน้ เติบโต  12.6%yoy เทียบกบัหลายๆ ประเทศ
เติบโตไม่ถึง 2 หลกัฯ เป็นแม่เหล็กดึงดูด Fund Flow กลบัมาหาเรา รวมถึงความคาดหวงัเชิงบวกต่อนโยบายใหม่ๆ
จากการเลือกตัง้ หนุน SET Index ฟ้ืนกลับไดเ้ป็นบางช่วงเวลาโดยก าหนดเป้าหมายดัชนีท่ี 1610/1670 จุด  (บน
สมมติฐาน MEYG 4.0% EPS66F ท่ี 91.8 บาท/หุน้ จะไดเ้ป้าหมาย SET Index ท่ี 1610 จุด  อย่างไรก็ตามในภาวะท่ี 
Fund Flow ไหลเขา้ในอดีตมีหลายๆ ครัง้ MEYG ท่ีต ่ากว่าระดับ 3% โดยหากประเมินบนสมมติฐาน MEYG 3.75 
และตวัแปรอื่นๆคงท่ี SET มีโอกาสขึน้ไปแตะ 1670 จดุไดเ้ช่นกนั) 

กลยุทธก์ารลงทุนแนะน าทยอยสะสมหุน้เมื่อ SET Index อยู่ในระดบัต ่ากว่า 1610 จุด โดยเลือกหุน้สภาพคล่องสูง 
(เป็นเป้าหมายของ Fund Flow) บวกกับก าไรมีแนวโนม้ผ่านจุดเลวร้าย (Bottom Out) อย่าง ADVANC, AMATA, 
BGRIM, SNNP, JMT, STEC  


